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BUX 18.488 1,7% MOL 17.915 0,9% Commerzbank 1,5 4,0% EUR/HUF 290,70 -0,2% Olaj ($) 931 1,4%
DAX 7.779 2,2% Richter 36.780 1,6% BMW 75,7 3,8% EUR/USD 1,3186 -0,1% Arany ($) 1.687 0,7%
S&P 1462 2,5% OTP 4.260 2,7% Nokia 31 6,8% USD/HUF 220,48 -0,0% 10Y hozam 6,08 -3,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Tombolt a bika a tengerentuli és a nyugat-eurdpai bérzéken is
- K®éolaj korrekcid, az arany ara emelkedett

- Jelent8s mozgas a dollar piacan

- Tovabb tartott az emelkedés a Tavol-Keleten

- MOL: a kormany ismét 10%-kal csokkenti a rezsit aprilistol

- Ki épiti ki az elektronikus utdij rendszert?

- Kismérték(i emelkedésre szamitunk ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

ime arfolyam &
Dijme lyam er > Részletek

Erste kommentar

Az év végi emelkedés utan az ujév elsd kereskedési napjan robbantak a tengerentuli indexek. Ezt nem csak
pénziigyi szakadék elkeriilésének, hanem a varakozasoknal jobb makrogazdasagi adatoknak is
koészoénhetjiuk. A részvények egyébként is olcsok, s még igy is a korabbi cslicsok alatt vagyunk. Viszont most
mar csak hajszalnyival, legalabbis ami a Dow Jones-t, az S&P500-at vagy a DAX-ot illeti. A technoldgiai
szektort méré Nasdaq index, mint tudjuk, a dotcom lufi végén, 2000-ben érte el csucsat, s az 6ta sem tudott
visszaemelkedni oda. Persze, mint tegnap megbeszéltik, a vilag nagyot fordult az elmult négy év alatt, s
bizony minden okunk megvan arra a feltételezésre, hogy a kordbbi csucsok idén elesnek a vezetd
indexekben, ezzel is mutatva azt, hogy ez mar egy masik, Uj vildg. Persze ma mar visszafogottabb lehet az
emelkedés a nemzetkozi indexekben, vagy akar kisebb korrekciét is lathatunk. igy a BUX is hasonléan
viselkedhet, amely akarcsak a Nasdaq, fényévekre van a korabbi csucsatdl. Persze itt az okok masok.

I Markers

Professzionalis grafikonrajzolé a NetBrokerben! > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/markers.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El6z6 Varakozas
Munkanélkuliségi rata (december) Németorszag 09:55 6,9% 6,9%
Jelzaloghitel igénylések (december 28) USA 13:00 -- -
Foglalkoztatottsag valtozas (december) USA 14:15 118 ezer 140 ezer
Friss munkanélkilisegély kérelmek (december 29) USA 14:30 350 ezer 360 ezer
Tartés munkanélkilisegély kérelmek (december 22) USA 14:30 3206 ezer 3210 ezer
Teljes gépjarmuértékesités (december) USA 23:00 15,46 millié 15,30 millié
Belfoldi gépjarmuértékesitések (december) USA 23:00 12,01 millié 11,70 millié
Sunoco (EPS Q3 2012) USA 57 cent 70,8 cent
USA:

Az amerikai dontéshozok elfogadtak a koltségvetési szakadékkal kapcsolatos megallapodast, aminek
kdszoénhetben nagyot rallyztak a vezets tengerentili indexek (Dow 2,36%, Nasdaq 3,06%, S&P500
2,51%).

A piacot egyelére nem érdekli az adossagplafon emelése és a kiadascsokkentés Kkordli
bizonytalansag, de a kovetkezd hénapokban emiatt komoly nyomas ala keriilhetnek a piacok.

A Moody’s hitelmin8sitd reagalt az intézkedésekre, szerinte tovabbi lépéseket kell tennilk a
dontéshozéknak a koltségvetési hidny csdkkentése érdekében, kildnben fennmarad az
adosbesorolashoz tartozé negativ kilatas.

Egyes forrasok szerint az Apple a nyar elején bemutathatja legujabb 5S névre hallgaté iPhone
készulékét, és mar az iPhone 6 is tesztelés alatt van.

Kiemelked&en teljesitettek a pénzigyi részvények, a Bank of America 3,6%-kal, a Citigroup 4,3%-kal
emelkedett. A technolégiai vallalatok kdzul az Apple 3,2%-kal kerdlt feljebb.

A tegnap publikalt ISM feldolgozéipari beszerzési menedzser index decemberi értéke a novemberi
49,5 pontrél 50,7 pontra emelkedett. Az adat jobb az 50,5 pontos varakozasnal.

A Boeing replilégépgyartd tobb mint 2%-ot emelkedett arra a hirre, hogy 6 milliard dollar értéki
megrendelést kapott.

Szamos makro adatot publikalnak ma a tengerentulrél: foglalkoztatottsag valtozas, heti munkanélkdili
segély kérelmek, és gépjarmi-értékesitési adatok is lesznek a késf esti 6rakban.

Eurépa:

Az eurdpai piacokon is tombolt a bika, 2% felett zart valamennyi fontos piac (FTSE100 2,2%, DAX
2,2%, CAC40 2,55%).

Az ipari beszerzési menedzser index decemberi értéke viszonylag gyenge lett. Az el6zetes 46,3
pontrdl 46,1 pontra esett a mutatd, mikdzben az elemz8k nem szamitottak csdkkenésre.

Olaj, arany:

A WTI Texas ara kismértékben esett tegnap az el6z6 harom nap emelkedése utan, mivel a
befektetdk profitot realizaltak. A kurzus jelenleg 92,6 dollaron all.

Az arany viszont kismértékben (uncianként 1.685 dollarra) nétt, mivel a befekteték az 6szténzé
programok folytatasara szamitanak.

Devizak:

A tegnapi napot jelentés gyenguléssel kezdte a dollar, ami azonban nap végére a kedvezd amerikai
adatoknak készénhetden atcsapott er6sédésbe. Az EUR/USD devizapar értéke 1,3204-r61 1,3186-ra
véltozott.

Jelentds napon bellili mozgast mutatott be a forint is, ugyanis mig a délelétt folyaman jelentésen
gyengult hazai fizet6eszkodzink és ugy tint, hogy nem fogja tudni kivenni a részét a kedvezd
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nemzetkozi hangulatbdl, addig a délutani 6rakra javult a helyzet. A forintnak végul kismértékben, de
sikerult er6sddnie az eurdval szemben. Arfolyamjegyzése a nyité 291,82-rél 290,7-re mérseéklédott.

» Részletek

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,7%-ot, a Shanghai index pedig 1,6%-ot emelkedett, mikézben a Hang Seng index értéke

0,08%-kal csokkent.

- Az azsiai piacok emelkedésének f6 oka tovabbra is a pozitiv nemzetkézi hangulat, de némileg
rasegitett a kinai nem-ipari szektorra szamitott beszerzési menedzser index kedvez6 alakulasa is.

Hataridés piacok:

- Az amerikai hatarid6k a negativ tartomanyban vannak ma reggel, mig az eurdpaiak vegyes képet

mutatnak.
BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
?%{ggalam (jobb skala, milli6 darab) ——20 napos mozgdéatlag - -- 30 napos mozgéétl@g —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
295 4
19.500 290 1
g 285 1
g
= 18.000 - 280
£
AT 275 1
16.500 - 270 1
265 1
15.000 260 : . :
szept. 19. okt. 18. nov. 22. dec. 21. okt. 1. okt. 31. nov. 30. jan. 1.
Nyité Max. Min. Zaré Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.255 18.488 18.255 18.488 EUR/HUF 290,44 291,45 290,44 291,29
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.413 2,4% 8,2% WIG 20 2.626 1,7% 19,1%
Nasdaq Composite 3.112 3,1% 17,5% PX 1.066 2,6% 14,1%
Nasdaqg 100 2.746 3,2% 18,3% Hang Seng 23.278 -0,1% 23,3%
FTSE 100 6.027 2,2% 57% Russell 2000 873 2,8% 16,1%
RTX 2.192 0,4% 12,5% Nikkei 10.395 0,7% 22,9%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 67,47 0,2% 29,6% E.On 14,35 1,8% -18,0%
Arcelormittal 13,51 4,4% -11,0% Fiat 3,89 2,6% 1,1%
Axa 13,81 3,4% 30,5% Infineon 6,40 4,4% 5,8%
Banco Bilbao 7,29 4,7% 6,6% Linde 132,01 0,0% 12,7%
Banco Santander 6,33 3,8% 5,1% Lufthansa 14,81 4,0% 53,0%
BASF 72,90 2,5% 30,4% Nokia 3,12 6,8% 21,9%
Bayer 71,74 0,2% 39,0% Siemens 83,79 1,9% 9,3%
BMW 75,72 3,8% 37,7% Telefonica 10,48 2,8% 21,9%
BNP Paribas 44,46 4,4% 41,9% Thyssenkrupp 18,62 4,8% -1,5%
Commerzbank 1,49 4,0% 11,8% Total 39,98 2,5% -1,2%
Daimler 42,42 2,7% 16,3% Unicredit 3,85 3,9% -7,7%
Deutsche Bank 34,31 4,1% 12,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

A Magyar Hirlap értesulései szerint a kormany ismét 10%-kal akarja csdkkenteni a gaz, a villany és a
tavfités arat aprilis 1-t6l. A csotkkentés a termeléket érintené elsésorban. Véleményink: az aprilisi
csokkentés érintheti a MOL-t is, a mostani januar 1-ei csdkkentés egyelére nem hatott a MOL-ra, mivel a
kormany nem valtoztatott a szallitas 8,78%-0s eszkbdzaranyos megtérilésén. A MOL évi 1,6 milliard
kdbmeéter hazai gazt termel. Ha az atvételi ar 10%-kal csokken, az hozzavetdlegesen 18 millidrd forinttal
csokkenti a mikddési nyereséget adéhatas nélkil, ami a teljes varhatd nyereség 5%-a. A MOL mar most
is fedezeti pont kortli nyereséget ér a hazai gaztermelésen: az 1998 el6tti mez8kdn a cég 60-70% kordli
banyajaradékot fizet. Ez teszi ki a hazai termelés kdzel felét.

Az eredeti menetrend szerint az Allami Autépalya Kezelé tegnap irta volna ala az elektronikus Gtdij tender
nyertesével a szerzddést, de a Getronics Uj lUtemezést kért. Az gy jogi kérdéseket is felvet, igy az
Uzemeltetd most azon gondolkodik, hogy a masodik helyezett Magyar Telekom leany T-Systems-szel
kOsson szerzédeést. A T-System ajanlata 53,5 milliard forint volt. A hirt egyik érintett cég sem erdsitette
meg.

~ MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 426 05% -29,0% 770 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.780 1,1% 2,2% 3.650 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 198 1,5% -95,4% 18.496 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 404 3,6% -13,5% 19.389 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 384 24% -24,6%  1.700.199 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17915 0,9% 4,2% 107.355 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.260 27%  30,7%  1.404.530 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 584 09%  4,1% 34.194 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 36.780 1,6% 5,2% 22.759 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 17 29%  26,4% USA 10 éves 1,84% 8,0 -39
Tavkozlés 45 3,0% 15,1% EMU 10 éves 1,44% 12,6 -46,3
Olaj 1.268 2,1% 0,6% Magyar 10 éves 6,08% -3,0 -396,0
Gyobgyszer 375 1,5%  11,0% Japan 10 éves 0,79% -0,0 -19,7
Szallitmanyozas 5.436 2,4% 7,3% USA 5 éves 0,76% 4,2 -6,7
Félvezeto 75 4,6% 6,2% EMU 5 éves 0,41% 11,1 -41,0
Kézszolgaltatod 36 1,8% 0,6% Magyar 5 éves 5,85% -4,0 -405,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% -0,0 -16,4
Hadiipar 1.707 2,5% 7,7% EMU 3 honapos 0,03% -0,0 1,3
Magyar referenciahozamok

8,0%

7,5% -

7,0% - 3 hénapja

6,5% -

6,0% - — ]

Jelenlegi
55% -
5,0% ‘ ‘ \ \
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 5,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.12.20 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 55.779,42 -1,26% 1,93% 7,12%
ESPA Stock Global 18.396,73 0,13% 3,28% 10,01%
ESPA Stock Europe Active 34.828,93 5,17% 12,73% 13,11%
ESPA Stock Japan 17.523,29 1,48% -2,07% -2,73%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.941,72 2,36% 12,26% 12,75%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.974,10 2,37% 4,30% 8,17%
ESPA Stock Europe Properties 60.531,09 6,42% 14,59% 24,68%
ESPA Stock Brick (EUR) 97,72 1,56% 5,21% 6,68%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,58 0,58% 1,23% 3,38%
ESPA Bond Intemational 6.237,25 -2,59% 4,45% -4,82%
ESPA Bond Euro Corporate 48.013,64 3,91% 6,69% 7,58%
ESPA Bond Emerging-Markets 52.947,88 3,48% 8,62% 10,26%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,38 2,05% 4,68% 8,60%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,46 0,13% 0,21% 1,51%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,40 1,23% 4,83% 9,92%
ESPA Cash Corporate Plus 36.461,27 2,73% 4,05% 3,82%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,33 0,13% 0,32% 0,48%
ESPA Cash Emerging Markets 36.524,27 2,77% 3,44% 2,17%
ESPA Stock Adriatic 962,22 6,41% 10,20% -5,86%
ESPA Stock Agricultural 248574 0,34% 7,59% 8,06%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.898,67 2,11% 5,60% 1,75%
ESPA Stock Commodities 30.856,91 -1,11% 4,75% 3,59%
ESPA Stock Istanbul 124.876,70 13,89% 22,64% 46,57 %
ESPA Stock Pharma 33.099,23 -0,48% 2,24% 6,31%
ESPA Stock Russia 1.973,12 -2,51% 7,02% 1,72%
ESPA Stock Techno 7.81517 -5,42% -0,63% 7,68%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.868,15 -0,35% 2,52% -32,23%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1051 1,56% 3,29% 6,69%
ERSTE Ingatlan 1,9902 1,85% 3,79% 7,90%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2330 2,49% 5,93% 11,44%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1598 0,88% 3,51% 3,67%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0686 -5,53% 1,17% -2,31%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13681,0 1,57% 3,25% 6,88%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6207 6,43% 13,57% 24,82%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,9355 4,28% 13,51% 11,64%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6401 3,36% 8,51% 16,14%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1051 0,35% 0,87% 2,10%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0823 0,52% 1,11% 2,41%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,489025 1,43% 3,00% 6,18%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1822 0,94% 2,04% 4,43%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

