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BUX 18.070 0,7% MOL 17.805 2,3% Commerzbank 1,4 04% EUR/HUF 291,77 -0,4% Olaj($) 90,9 -0,1%
DAX 7.656 0,3% Richter 36.000 -1,1% BMW 73,3 08% EUR/USD 1,3236 0,1% Arany ($) 1.664 0,3%
S&P 1418 -0,1% OTP 4.130 -0,5% Nokia 3,0 -1,4% USD/HUF 220,44 -0,5% 10Y hozam 6,12 2,0

elbzb napi zaré adatok

- Nagy minuszbdl kapaszkodott vissza Amerika, a nyugat-
eurdpai piacok enyhén emelkedtek

- Mérsékelt elmozdulas a nyersanyagok piacan
- Alikviditas visszatértével megnyugodni latszik a forint piaca

- Emelkedéssel zarta a hetet a Tavol-Kelet

- Emelkedésre szamitunk az év utols6 kereskedési napjan

Minden kedves uigyfeliinknek sikerekben gazdag, boldog ujévet kivanunk!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. @ A2 Dijmente: di arfolyam ér ek az Erste Marketen!

> Részletek

Elérkeztliink az év utolsé kereskedési napjahoz. Nem a hazai piac lesz a legérdekesebb, bar alapvetéen
tovabbi emelkedésre szamitunk, atlag alatti forgalom mellett. A fokuszpont ismét a tengerentuli piac, ahol a
koltségvetési szakadékkal kapcsolatos kérdések tartjak izgalomban a befektetéket. Félelem egyel6re csak
mérsékelten latszik a piacon, a szerepl6k tovabbra is ugy gondoljak, hogy a politikusoknak sikerul
megallapodasra jutniuk, hogy a tengerentuli orszag elkeriilje a recesszioval fenyeget6 automatikus
megszoritasokat. A felek egyel6re nem tul engedékenyek, mindenki ragaszkodik a sajat allaspontjahoz, de az
utolsé pillanatban kompromisszumra juthatnak a politikusok. Az évb8l mar csak napok vannak hatra, ezért jo
esetben is csak korlatozott megoldas valészinii a fontosabb kérdésekben (addéemelés, kiadascsokkentés). A
kovetkezd napok izgalmasak lesznek, a mai napra Obama elndk a Kongresszus és a Szenatus vezetbivel
hivott 6ssze megbeszélést, a hétvégére pedig Ujabb kongresszusi llést hivtak 6ssze, raadasul Obama még
ma elkdldi Uj javaslatait a republikdnusoknak, a CNN informacidi szerint. Elképzelhetd tehat, hogy a
kdvetkezd napokban valamiféle megallapodast fogunk latni.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be ev vegeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igenyelhet adovisszatéritést!
Részletek


http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El6z6 Varakozas

Folyé fizetési méneg - millid eurd (3. negyedéy, tény) Magyarorszag 08:30 519 628

Chicago-i beszerzési menedzser index (december) USA 15:45 50,4 51

Fliggében levé lakasértékesitések (november, ho/ho) USA 16:00 5,2% 1%

Ké&olajkészletek (december 21, hordd) USA 17:00 -964 ezer -1750 ezer

Benzinkészletek (december 21, hordo) USA 17:00 2207 ezer 850 ezer
USA:

- Nagy mozgas volt tegnap a tengerentuli borzéken, de végul enyhe minuszban zartak a kereskedést
az indexek. A kereskedés elsé felében meredek lejtmenetet lathattak a befektetSk, majd 1,5% kordli
minuszbdl prébaltak talpra allni az indexek, a hangulat latvanyosan javult, de pluszba mar nem
sikerult atfordulni (Dow -0,14%, Nasdaq -0,14%, S&P500 -0,13%).

- Ma estére Obama megbeszélést hivott 6ssze a Kongresszus és a Szenatus vezetdivel. December
30-an pedig Ujabb kongresszusi Ulés lesz a kdltségvetési szakadék megoldasa érdekében.

- Négyhavi mélypontra csokkent a Conference Board fogyasztéi bizalmi index decemberi értéke. Az
el6z6 havi adatot lefelé modositottak (73,7 pontrél 71,5 pontra), ami 65,1 pontra stllyedt tovabb az
aktualis hénapban. A varakozas 70 pont volt.

- Az ujlakas értékesitési adat vegyesen alakult, a korabbi adatot 368 ezerrél 361 ezerre korrigaltak, a
friss szam (377 ezer) ennél jobb ugyan, de a 380 ezres varakozastdl elmarad. Az viszont tény, hogy
2010 aprilisa 6ta nem lattunk ilyen erdés szamot.

- A friss segélykérelmek szama jobb lett a vartnal, az egy héttel korabbi 362 ezerrél 350 ezerre
csokkentek a kérelmek, ami jobb a 360 ezres varakozasnal.

- Ma a Chicago-i beszerzési menedzser index decemberi értékét, és fuggdben [évs lakasértékesitési
adatokat lathatunk majd.

Eurépa:
- Vegyesen zartak a nyugat-europai piacok, de alapvetéen felfelé ivel6 mozgasokat lathattunk
(FTSE100 -0,02%, DAX 0,13%, CAC40 0,59%).
- A vartnak megfeleléen 8,5 milliard értékben adott el papirokat tegnap az olasz adéssagkezels. A
hathénapos papirok esetében valamelyest nétt az atlaghozam.

B | Kereskedés olajjala BET-en?
m Erste WTI Oil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:
- Az olaj arfolyama a szerdai nagy emelkedést kovetSen kisseé mérseklodott a tegnapi nap folyaman.
Arfolyama 91 dollarrél 90,87 dollarra csokkent.

- Az arany arfolyamaban sem volt jelentés elmozdulas tapasztalhatd, azonban az arfolyam sikeresen
attérte a 200 napos mozgdatlagot, azonban ugy latszik, hogy nagyon ragaszkodik a 200 napos
mozgodatlaghoz, ugyanis az arfolyam az attérés utdn nem rugaszkodott el, hanem ismételten a
hosszu tavu mozgdatlagra simult, csak ezuttal feltlrél. Az arany arfolyama 1.659 dollarrél 1.664
dollarra emelkedett.

Devizak:
- A tegnapi nap folyaman az Gnneprél visszatérve er6sddni tudott a forint az euréval szemben, mely
legalabb is részben azt tamasztja ala, hogy a hét elején latott jelentés forintgyenglilés az alacsony
kereskedési volumennek is tulajdonithaté volt. Az EUR/HUF arfolyam 292,4-r6l 291,7-re csokkent.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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- A dollar tovabb gyengiilt az euréval szemben, annak ellenére is, hogy a tegnapi kereskedési nap
masodik felében mar a dollar eréstdése volt lathaté. Az EUR/USD arfolyam 1,322-rél 1,323-ra
emelkedett.

Tavol-Kelet:
- A hét utolsé kereskedési napjat is sikerult emelkedéssel zarniuk az azsiai piacoknak. A Nikkei 0,7%-
ot, a Hang Seng 0,15%-ot, mig a Shanghai index 1,14%-ot emelkedett.

Az emelkedésben nagy szerepe volt, hogy zaras el6tt az amerikai piacokat is visszahuztak arra a
hirre, hogy Obama a Szenatus vezetdit 6sszehivta, hogy a fiscall cliff kérdésérél egyeztessenek a
mai nap soran, igy a tavol-keleti piacokon mar j6 hangulatban indulhatott a kereskedés.

- A jo hangulatot az sem tudta érdemben befolyasolni, hogy a november havi ipari termelési adat
Iényegesen elmaradt a varakozasoktél Japanban. Ugyanakkor az inflacié és a munkanélkiiliség is a
vartnak megfeleléen alakult.

- Dél-Koreaban a november havi ipari termelési adat |ényegesen feliimdulta a varakozésokat.

Hataridés piacok:
- A pozitiv oldalon tartézkodnak a fébb hataridés indexek.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgéatiag - -- 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
21.000 30

19.500

<~ 18.000 A
2
i
16.500 - 20 270
10 2654
15.000 - 0 260 : . :
szept. 13. okt. 12. nov. 16. dec. 17. szept. 25. okt. 25. nov. 26. dec. 26.
Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 17.847 18.143 17.796 18.070 EUR/HUF 292,14 292,14 291,41 291,69
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.096 0,1% 7,8% WIG 20 2.601 0,7% 21,1%
Nasdaq Composite 2.986 0,1% 15,3% PX 1.036 -0,0% 14,5%
Nasdaqg 100 2.633 0,2% 16,1% Hang Seng 22.644 0,1% 22,3%
FTSE 100 5.954 0,0% 8,1% Russell 2000 837 -0,2% 13,9%
RTX 2.195 0,3% 12,5% Nikkei 10.395 0,7% 23,4%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 67,18 0,3% 34,6% E.On 14,17 0,9% -13,0%
Arcelormittal 13,02 0,8% -4.8% Fiat 3,83 0,7% 8,7%
Axa 13,45 0,7% 34,6% Infineon 6,13 -0,9% 6,5%
Banco Bilbao 7,04 0,3% 10,1% Linde 132,40 -0,2% 16,0%
Banco Santander 6,10 0,1% 7,3% Lufthansa 14,23 -1,5% 57,2%
BASF 71,61 0,5% 36,3% Nokia 3,01 -1,4% -17,5%
Bayer 72,21 -1,0% 51,9% Siemens 82,59 0,3% 13,9%
BMW 73,31 0,8% 42,8% Telefonica 10,28 -0,2% -19,3%
BNP Paribas 43,44 0,1% 47,5% Thyssenkrupp 17,81 -1,2% 0,8%
Commerzbank 1,44 0,4% 13,4% Total 39,52 0,8% 2,8%
Daimler 41,63 0,2% 25,1% Unicredit 3,75 0,8% -12,6%
Deutsche Bank 33,13 0,5% 15,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A Beniji Invest ujabb 4.000 darab PannErgy részvényt vasarolt 566 forintos atlagaron, igy jelenleg a
részvények 11,5%-at birtokolja.

- Tegnaprol januar masodikara tolodott az elektronikus Gtdij rendszer bevezetésérdl szolé szerzédés
alairasa, miutan a Magyar Telekom leanyvallalata a T-System egyeztet6 eljarast kért, annak
érdekében, hogy megismerhesse a nyertes ajanlat részleteit. Meglatasunk szerint a halasztasnak
nincs jelentdsége, ugyanis nem tartjuk valésziniinek, hogy a végsé dontés valtozni fog.

- Wolf Laszl6 az OTP vezérigazgatdja az elmult két napban 24.000 darab OTP részvényt értékesitett
4.090 Ft-os atlagaron. A tranzakci6 utan részesedése 638.800 darab részvényre csokkent.

- A MOL kozvetlen részesedése a TVK-ban 94,86%-ra ndvekedett, ugyanakkor ezzel egyidejlileg
kozvetett részesedése megsziint. A technikai jellegli tranzakcié hatasara a MOL teljes befolyasa nem
valtozott.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be ev vegeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igenyelhet adovisszatéritést!
Részletek


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 415 -1,0% -31,4% 430 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.250 -05%  -1,4% 8.859 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 183 144% -95,9% 15.071 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 397 -0,3% -15,7% 8.370 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 365 28% -29,8%  1.032.494 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17.805 2,3% 1,3% 97.904 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.130 -05%  252% 304.925 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 574 09%  -5,0% 8.948 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 36.000 -1,1% 5,0% 9.337 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 -03%  26,8% USA 10 éves 1,73% -0,6 -18,6
Tavkozlés 43 -01%  13,1% EMU 10 éves 1,32% -6,1 -60,6
Olaj 1.239 0,2% 2,0% Magyar 10 éves 6,12% 2,0 -317,0
Gyogyszer 369 -00%  11,7% Japan 10 éves 0,79% -0,7 -20,7
Szallitmanyozas 5.266 -0,4% 5,9% USA 5 éves 0,73% -0,6 -17,9
Félvezet6 71 -0,4% 1,7% EMU 5 éves 0,31% -4,6 -52,7
Kézszolgaltatod 35 -0,2% -3,2% Magyar 5 éves 5,89% 4,0 -333,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% -0,7 -16,9
Hadiipar 1.662 0,1% 7,2% EMU 3 honapos 0,03% -4,6 7,1
Magyar referenciahozamok

7,5%

7.0% 1 3 hénapja

6,5% -

6,0% - Jelenlegi
55% -
5,0% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 5,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.12.20 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 55.779,42 -1,26% 1,93% 7,12%
ESPA Stock Global 18.396,73 0,13% 3,28% 10,01%
ESPA Stock Europe Active 34.828,93 5,17% 12,73% 13,11%
ESPA Stock Japan 17.523,29 1,48% -2,07% -2,73%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.941,72 2,36% 12,26% 12,75%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.974,10 2,37% 4,30% 8,17%
ESPA Stock Europe Properties 60.531,09 6,42% 14,59% 24,68%
ESPA Stock Brick (EUR) 97,72 1,56% 5,21% 6,68%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,58 0,58% 1,23% 3,38%
ESPA Bond Intemational 6.237,25 -2,59% 4,45% -4,82%
ESPA Bond Euro Corporate 48.013,64 3,91% 6,69% 7,58%
ESPA Bond Emerging-Markets 52.947,88 3,48% 8,62% 10,26%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,38 2,05% 4,68% 8,60%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,46 0,13% 0,21% 1,51%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,40 1,23% 4,83% 9,92%
ESPA Cash Corporate Plus 36.461,27 2,73% 4,05% 3,82%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,33 0,13% 0,32% 0,48%
ESPA Cash Emerging Markets 36.524,27 2,77% 3,44% 2,17%
ESPA Stock Adriatic 962,22 6,41% 10,20% -5,86%
ESPA Stock Agricultural 248574 0,34% 7,59% 8,06%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.898,67 2,11% 5,60% 1,75%
ESPA Stock Commodities 30.856,91 -1,11% 4,75% 3,59%
ESPA Stock Istanbul 124.876,70 13,89% 22,64% 46,57 %
ESPA Stock Pharma 33.099,23 -0,48% 2,24% 6,31%
ESPA Stock Russia 1.973,12 -2,51% 7,02% 1,72%
ESPA Stock Techno 7.81517 -5,42% -0,63% 7,68%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.868,15 -0,35% 2,52% -32,23%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1051 1,56% 3,29% 6,69%
ERSTE Ingatlan 1,9902 1,85% 3,79% 7,90%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2330 2,49% 5,93% 11,44%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1598 0,88% 3,51% 3,67%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0686 -5,53% 1,17% -2,31%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13681,0 1,57% 3,25% 6,88%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6207 6,43% 13,57% 24,82%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,9355 4,28% 13,51% 11,64%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6401 3,36% 8,51% 16,14%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1051 0,35% 0,87% 2,10%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0823 0,52% 1,11% 2,41%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,489025 1,43% 3,00% 6,18%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1822 0,94% 2,04% 4,43%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

