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BUX 17.862 0,3% MOL 17.200 1,6% Commerzbank 1,5 -04% EUR/HUF 284,92 -0,6% Olaj($) 90,1 0,7%
DAX 7.672 0,0% Richter 36.360 0,2% BMW 721 03% EUR/USD 1,3244 0,1% Arany ($) 1.648 1,2%
S&P 1444 0,5% OTP 4.113 -0,4% Nokia 3,2 02% USD/HUF 215,06 -0,8% 10Y hozam 6,16 -17,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Emelkedés a tengerentuilon, nulla kdzeli zaras Nyugat-Eurépaban
- Vegyes teljesitményt nyujtottak a nyersanyagok

- Jelentdsen er6so6dott a forint

- Csokkenéssel zarta a hetet Azsia

- A Fitch stabilra javitotta Magyarorszag kilatasait

- Csokkenésre szamitunk ma a t6zsdén

> Részletek

Erste kommentar

Tegnap 6rdm, ma mar sirds. Elhalasztottak a szavazast a ,pénzugyi szakadékrol”. Persze annak fényében,
hogy alapvetéen a republikanus verziordl szavaztak volna, s ezt a demokratak ugysem fogadtak volna el,
érdekes, hogy a piac azért érommel varta a szavazast. Eppen ezért most annal nagyobb a csalédas. Az
amerikai hataridés indexek méretes csokkenést mutatnak, s a DAX index is jelent8sebb csdkkenéssel, de egy
szazalék alatt, készul nyitni. Kézben Magyarorszagon dromteli hirek jottek, hiszen meglepetésre a Fitch
stabilra emelte a kilatast a BB+ hoszutavu hitelbesorolason. Ennek 6rilhetlnk, plane azutan, hogy az S&P
korabban egy kicsit elcsépelt bennlinket. Habar a kereskedés vége el6tt nem sokkal jott ki a hir, ennek
ellenére ma mar jelentds hatast nem varunk téle. Ugyanakkor a nemzetkdzi negativ hangulat valészinlleg
lehuzza ma a BUX indexet.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be év veégeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igenyelhet adovisszatéritést!
Részletek


http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
GKI fogyasztdi bizalmi index (december, tény) Magyarorszag 00:00 -50,7 -49,3
GFK fogyasztoi bizalmi index (januar, tény) Németorszag 08:00 58 5,6
Kiskereskedelmi forgalom (oktdber, év/év) Magyarorszag 09:00 -3,1% -2,6%
Kilkereskedelmi mérleg - eurd (oktdber, végleges) Magyarorszag 09:00 657,6 milli --
Személyi jovedelem (november) USA 14:30 0% 0,3%
Személyi kiadasok (november) USA 14:30 -0,2% 0,4%
Tartds cikkek rendeléséllomanya (november) USA 14:30 0% 0,3%
Tartds cikkek rendeléséllomanya szallitmanyozas nélkil (november) USA 14:30 1,5% 0,2%
Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmiindex (december, végleges) USA 15:55 74,5 75
USA:

- Ismét visszatért a j6 hangulat a tengerentuli piacra, és mérsékelt emelkedéssel zartak a vezetd
indexek (Dow 0,45%, Nasdaq 0,19%, S&P500 0,57%).

- A j6 makroadatok hajtottak felfelé az arfolyamokat, a piacok azonban inkabb kivartak, mert a tegnapi
hirek szerint John Boehner az éjszakara halasztotta el a szavazast a ,B-tervrél”, zaras utan azonban
Boehner bejelentette, hogy a republikanusok elhalasztjak a szavazast. A hataridé azonban szorit, alig
két hetlk maradt a politikusoknak a megallapodasra.

- A harmadik negyedéves tengerentuli GDP harmadik felllvizsgalata meglepetést okozott, mert az
elemzdk altal vart 2,8% helyett 3,1%-kal béviilt a gazdasag.

- Az el6szor segélyért folyamoddk szama 361 ezerre nOvekedett mult héten, ami 17 ezerrel haladja
meg az egy héttel korabbi 343 ezres adatot, de gyakorlatilag megegyezik az elemzdék altal vart 360
ezerrel.

- Az Egyesiilt Allamokban 5,04 millié hasznalt lakast értékesitettek novemberben, az el6z6 havi 4,79
millié utan. Az adat jonak nevezheté, a varakozéas 4,9 millié volt.

- A Philadelphiai Fed index is meglepte a piacokat, a novemberi -10,7 pont utan 8,1 pontra ugrott a
mutatd, ami sokkal jobb a -3 pontos piaci varakozasnal.

- Tobb makroadatot is publikalnak ma a tengerentulon: a személyi jovedelem és kiadasok mellett a
tartos cikkek rendelésallomanya és a Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexe lat napvilagot.

Eurépa:

- Emelkedd tendenciat mutattak a tegnapi kereskedés soran a nyugat-eurépai indexek, és végul nulla
kdzelében zartak a kereskedést (FTSE100 -0,06%, DAX 0,05%, CAC40 0,07%).

Olaj, arany:
- A pozitiv amerikai gazdasagi adatokra emelkedett az olaj arfolyama, ami 89,69-r6l 90,13-ra valtozott.

- Az arany arfolyama 1667,3 dollarrdl 1647,7 dollarra mérséklédott, és a csOkkenés soran attérte a 200
napos mozgoatlagot is, ezzel megkdzelitette az 1630 dollar kérnyékén hizddo ellenallast.

™ Devizaravan sziiksége befektetéseihez?

| Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

Devizak:

- Aforint arfolyama nagymértekben er6s0dott a tegnapi nap soran. Mar kora délutan az er6sodés jelei
voltak felfedezhetdek, miutan az AKK bejelentette, hogy jovére szamol devizakétvény kibocsatassal,
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vagyis a lejaré devizakdtvény allomanyt nem forint forrasbdl fogja finanszirozni. A forint erésddése
azonban csak a Fitch dontése utan gyorsult fel, ugyanis a hitelmindsité intézet nem valtoztatott BB+
besorolasunkon, sét javitott kildtasunkon. Az EUR/HUF &rfolyam 286,77-r6l 284,92-re médosult.

- A dollar a vartnal kedvez6bb amerikai adatok ellenére tegnap tovabb gyengult az eurdval szemben,
azonban ennek mértéke nem volt jelentés. Az EUR/USD devizapar értéke 1,3227-r6l 1,3244-re
valtozott, a ma reggeli érakban viszont mar egy komolyabb dollarerésédés fedezhet6 fel.

Tavol-Kelet:

- Hét végére elfogyott a bizalom, melynek hatasara a tavol-keleti piacok csdkkenéssel zartak a hetet. A
Nikkei 0,99%-ot, a Hang Seng 0,73%-ot, mig a Shanghai index 0,71%-ot csdkkent.

- Jelentésebb makroadat nem latott ma napvilagot Azsiabdl, a piacok esése mogott amerikai okok

alltak.

Hataridés piacok:

- A hataridés indexek néhany kivételtdl eltekintve a negativ tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

[ Forgalom (jobb skala, millié darab)

—— 20 napos mozgoatlag

—~-- 30 napos mozgoatlag

—— 20 napos mozgoatlag

EUR/HUF (napi felbontas)

——-- 30 napos mozgoatlag
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Nyitod Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 17.753 17.868 17.698 17.862 EUR/HUF 284,66 285,83 284,66 285,67
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.312 0,5% 9,9% WIG 20 2.594 -0,3% 20,3%
Nasdaq Composite 3.050 0,2% 18,3% PX 1.034 -0,7% 17,5%
Nasdaqg 100 2.694 0,1% 19,8% Hang Seng 22.496 -0,7% 22,2%
FTSE 100 5.958 0,1% 10,5% Russell 2000 852 0,5% 15,1%
RTX 2173 -0,9% 10,6% Nikkei 9.940 -1,0% 17,5%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 67,34 0,4% 36,0% E.On 14,34 0,2% 11,7%
Arcelormittal 13,21 1,0% -3,5% Fiat 3,86 1,4% 8,7%
Axa 13,28 1,1% 31,5% Infineon 6,22 -0,8% 9,4%
Banco Bilbao 7,00 0,1% 8,5% Linde 133,72 -0,2% 18,4%
Banco Santander 6,04 0,4% 5,6% Lufthansa 14,39 -0,0% 59,3%
BASF 72,22 -1,0% 38,5% Nokia 3,17 0,2% -13,5%
Bayer 72,26 0,9% 52,9% Siemens 83,10 0,1% 15,2%
BMW 72,09 0,3% 37,0% Telefonica 10,20 -0,1% -19,9%
BNP Paribas 44,54 0,0% 52,3% Thyssenkrupp 18,25 -2,0% 3.2%
Commerzbank 1,50 0,4% 12,9% Total 38,97 -0,6% 4,1%
Daimler 41,17 0,1% 22,2% Unicredit 3,80 -0,2% -18,5%
Deutsche Bank 33,57 0,5% 18,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Az OTP 2012. december 19-én 19.776 darab tOrzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja
keretében, igy a bank tulajdonaban lévé OTP torzsrészvények allomanya 4.285.283 darabra (1,53%)
valtozott. Ezzel egyidejlileg Wolf Laszlé vezérigazgaté-helyettes OTP részvény tulajdona 18.160
darabbal, 662.800 darabra (0,24%) nétt.

- Ujabb 2.000 darab PannErgy részvényt vett a Benji Invest Kft. 2012. december 19-én 564 forintos
atlagaron, igy 11,46%-ot birtokol.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be ev végeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igenyelhet adovisszatéritést!
Részletek

- Az Allamadéssag Kezel6 Kézpont tegnap nyilvanosséagra hozta jové évi finanszirozasi tervét, melyben
deviza kétvény kibocsatas is szerepel. Ez megerdsiti véleménylnket, hogy nem lesz IMF megallapodas.

- A Fitch vératlanul stabilra javitotta Magyarorszag kilatasait. A hosszu tavu besorolasunk tovabbra is BB+.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 420 14% -31,0% 8.923 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.170 04%  4,5% 8.447 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 178 -148% -96,7% 139.277 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 394 48% -17,7% 22.714 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 366 -16% -29,8%  4.434.947 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17.200 16%  4,4% 49.958 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4113 -04%  22,6% 421.982 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 557 12%  8,7% 19.525 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 36.360 0,2% 0,7% 11.527 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 17 14%  30,6% USA 10 éves 1,75% -4,2 -21,2
Tavkozlés 44 08%  16,2% EMU 10 éves 1,42% -1,4 -53,9
Olaj 1.264 0,7% 4,6% Magyar 10 éves 6,16% -17,0 -280,0
Gyobgyszer 373 -0,0%  12,9% Japan 10 éves 0,77% -0,6 -21,4
Szallitmanyozas 5.358 0,7% 7,5% USA 5 éves 0,75% -2,6 -16,8
Félvezet6 72 0,1% 5,9% EMU 5 éves 0,38% -0,7 -48,5
Kozszolgaltatd 36 0,3% 0,9% Magyar 5 éves 5,91% -16,0 294,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,18% -0,5 -17,6
Hadiipar 1.686 0,8% 8,6% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 9,6
Magyar referenciahozamok

7,5%

7,0% - 3 hénapja

65% -+ . aEE

6,0% - Jelenlegi

55% -

5,0% \ \ \ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 5,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.12.20 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 55.779,42 -1,26% 1,93% 7,12%
ESPA Stock Global 18.396,73 0,13% 3,28% 10,01%
ESPA Stock Europe Active 34.828,93 5,17% 12,73% 13,11%
ESPA Stock Japan 17.523,29 1,48% -2,07% -2,73%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.941,72 2,36% 12,26% 12,75%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.974,10 2,37% 4,30% 8,17%
ESPA Stock Europe Properties 60.531,09 6,42% 14,59% 24,68%
ESPA Stock Brick (EUR) 97,72 1,56% 5,21% 6,68%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,58 0,58% 1,23% 3,38%
ESPA Bond Intemational 6.237,25 -2,59% 4,45% -4,82%
ESPA Bond Euro Corporate 48.013,64 3,91% 6,69% 7,58%
ESPA Bond Emerging-Markets 52.947,88 3,48% 8,62% 10,26%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,38 2,05% 4,68% 8,60%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,46 0,13% 0,21% 1,51%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,40 1,23% 4,83% 9,92%
ESPA Cash Corporate Plus 36.461,27 2,73% 4,05% 3,82%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,33 0,13% 0,32% 0,48%
ESPA Cash Emerging Markets 36.524,27 2,77% 3,44% 2,17%
ESPA Stock Adriatic 962,22 6,41% 10,20% -5,86%
ESPA Stock Agricultural 248574 0,34% 7,59% 8,06%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.898,67 2,11% 5,60% 1,75%
ESPA Stock Commodities 30.856,91 -1,11% 4,75% 3,59%
ESPA Stock Istanbul 124.876,70 13,89% 22,64% 46,57 %
ESPA Stock Pharma 33.099,23 -0,48% 2,24% 6,31%
ESPA Stock Russia 1.973,12 -2,51% 7,02% 1,72%
ESPA Stock Techno 7.81517 -5,42% -0,63% 7,68%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.868,15 -0,35% 2,52% -32,23%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1051 1,56% 3,29% 6,69%
ERSTE Ingatlan 1,9902 1,85% 3,79% 7,90%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2330 2,49% 5,93% 11,44%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1598 0,88% 3,51% 3,67%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0686 -5,53% 1,17% -2,31%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13681,0 1,57% 3,25% 6,88%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6207 6,43% 13,57% 24,82%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,9355 4,28% 13,51% 11,64%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6401 3,36% 8,51% 16,14%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1051 0,35% 0,87% 2,10%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0823 0,52% 1,11% 2,41%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,489025 1,43% 3,00% 6,18%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1822 0,94% 2,04% 4,43%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

