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BUX 17.807 0,0% MOL 16.930 -1,0% Commerzbank 1,5 -01% EUR/HUF 286,62 -0,3% Olaj ($) 90,0 2,3%
DAX 7.669 0,2% Richter 36.300 0,3% BMW 71,9 01% EUR/USD 1,3227 -0,0% Arany ($) 1.667 -0,2%
S&P 1436 -0,8% OTP 4.129 1,4% Nokia 3,2 -1,2% USD/HUF 216,69 -0,3% 10Y hozam 6,33 -11,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Enyhe pluszba lendiiltek az eurépai piacok, de az USA lefelé vette az iranyt
- Tovabbra is ers az olaj, csbkken az arany ara

- Erés6dott a forint

- Kifulladt a lendilet a Tavol-Keleten

- Az S&P megerésitette az OTP besorolasat

- Elmarad az E-Star holnapi kdzgydlése

- Lejtmenet jbhet ma a BET-en

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!
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> Részletek

Erste kommentar

Ugy tinik, hogy idén mar sok minden nem fog térténni. Magyarorszadgon ma és még holnap nagyobb
forgalommal kereskedhetnek, hiszen még a mai kotéseket lehet elszamolni idén, holnap pedig hataridé
kifutas van. Ezen talmenéen még két kereskedési nap lesz idén, a két lnnep kdzott. Az USA-ban mas a
helyezet. A piac még 24-én is nyitva lesz a mi idénk szerint este 7-ig, s csak 25-én lesz zarva a boérze, na
meg persze januar elsején. Széval a tengerentulon még par nappal tébbet kereskedhetlink idén. Ugyanakkor
folyik a ,pénzligyi szakadék” koérlli vita, most éppen negativ fordulattal, amelyet a piacok is megéreztek.
Eredmény valdsziniileg mar csak jovére lesz. Kézben a japanok élénkitenek, de ezt meg varta a piac. igy
alapvetden negativ a hangulat, amely a budapesti mozgést is nagy valészinliséggel meghatérozza.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be ev végeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igenyelhet adovisszatéritést!
Részletek


http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El626 Varakozas
Termel6i arindex (november, év/év, tény) Németorszag 08:00 1,5% 1,4%
Import arindex (november, év/év, tény) Németorszag 08:00 1,5% 1,1%
GDP - évesitett (3. negyedév) USA 14:30 2,7% 2,8%
Személyi fogyasztas (3. negyedév) USA 14:30 1,4% 1,4%
GDP arindex (3. negyedév) USA 14:30 2,7% 2,7%
Friss munkanélkiilisegély kérelmek (december 15) USA 14:30 343 ezer 360 ezer
Tartés munkanélkilisegély kérelmek (december 8) USA 14:30 3198 ezer 3200 ezer
Philadelphia-i Fed index (december) USA 16:00 -10,7 -3
Hasznalt lakasértékesités (november) USA 16:00 4,79 millié 4,90 millié
Leading indicators (november) USA 16:00 0,2% 0,2%
Nike (EPS Q2 2013) USA 22:15 100 cent 100 cent
USA:

- A hét eleji optimizmust tegnap rossz hangulat valtotta fel a tengerentulon, sullyedni kezdtek az
indexek, ami zarasig kitartott (Dow -0,74%, Nasdaq -0,34%, S&P500 -0,75%).

- Az esést az valtotta ki, hogy Obama visszautasitotta a republikanusok legujabb javaslatait. Egyel6re
nem kerultek kdzelebb a politikusok a koltségvetési szakadék tgyében, de a befekteték tovabbra is
biznak a miel6bbi megallapodasban.

- A tegnapi nap soran John Boehner benyujtotta a B tervnek nevezett javaslatot, ami a demokratak
korabbi javaslatéra adott valasz. E szerint nem 400.000 dollartél, hanem csak 1 millié dollar fol6tt
Iépne életbe a magasabb addkulcs. Obama szovivéje erre azt nyilatkozta, hogy a republikédnusok altal
benyujtott javaslat elfogadhatatlan. Ennek ellenére az elndk kitart amellett, hogy a sziik hataridé
ellenére karacsonyig megegyeznek.

- A javaslat 20%-o0s adodkulcsot allapitana meg a t6kejovedelmekre és osztalékokra, ha az ezekbdl
keletkez6 jovedelem évi 1 millié dollar f6l6tt van, alatta viszont mindéssze 15% lenne az ad6 mértéke.

- A General Motors tébb mint 6%-ot emelkedett arra a hirre, hogy a tarsasag meég idén 200 millié darab
részvényt vasarol vissza az amerikai pénzigyminisztériumtol. A tarsasag 5,5 milliard dollart kolt erre
a célra. Januarban tovabbi 300 milli6 darab részvénytdl szeretne megszabadulni a
pénzigyminisztérium, és legkésdbb egy éven belll szeretne teljesen kiszallni a tarsasagbal.

- A FedEx tegnap publikalta negyedéves szamait. Az arbevétel 11,1 milliard dollar volt, szemben a
10,82 milliard dollaros varakozassal, az EPS pedig 1,39 dollar lett, mikdzben az elemzdk 1,41 dollarra
szamitottak. A negyedév a Sandy hurrikan miatt lett gyengébb a varakozasoknal. A nap elején
nagyobb pluszban kezdett az arfolyam, de zarasra 1% ala olvadt a papir nyeresége.

- A megkezdett lakasépitések szama 3%-kal esett vissza novemberben (861 ezerre), a felllvizsgalt
888 ezer darabrdl. Az adat gyengébb lett a 872 ezres varakozasnal. A kiadott épitési engedélyek
szama 4 éves csucsra kapaszkodott. A 875 ezres elemzdi varakozassal szemben 899 ezres adatot
lathattunk.

- Ma szdmos makroadat érkezik a tengerentulrdl, a szokdsos heti munkapiaci adatok mellett
Philadelphia-i Fed indexet, hasznalt lakasértékesitési adatot, és GDP adatot is lathatunk.

Eurépa:

- Enyhe pluszban zartak a kereskedést a vezet6 nyugat-eurépai mutaték (FTSE100 0,44%, DAX 0,2%,
CAC40 0,45%).

- Az Ifo gazdasagi hangulat index masodik hénapja javul Németorszagban, a mutaté 101,4 pontrol
102,4 pontra emelkedett, mikdzben a varakozas 102 pont volt.
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Olaj, arany:
- Tegnap tovabb er6sddétt a kbolaj vilagpiaci ara kdszénhetéen a kedvezé hangulatnak, a Brent 113
dollar folé nétt. A varakozas erés, hogy 2013 jelentds gazdasagi fellendiilést fog hozni, ami emeli a
kbolaj keresletét.

- Az arany ara 1.670 dollar ala esett a csdkkené kockazatkerllé magatartas nyoman.

Devizak:

- A hét els6 felében latott jelentds mértéki forintgyengulés utan a hazai fizetéeszkdz tegnap ismételten
er8sodést tudott felmutatni az euréval szemben. Az arfolyam 287,24-r6l 286,62-re valtozott, és a
csodkkenés soran attorte a 200 napos mozgdatlagot is.

- A dollar arfolyama zarasra visszatért a nyit6 arfolyamszinthez, azonban nap kdzben lathaté volt egy
jelentésebb dollargyengiilés, aminek hatasara egy hosszu kanoc lathaté az arfolyam charton. Az
EUR/USD arfolyam 1,3229-r6l 1,3227-re valtozott.

¥ Devizara van szilksége befektetéseihez?

4 Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

Tavol-Kelet:

- Az elmudlt napok jelentds emelkedése utdn csdkkenést mutatott ma a Nikkei, mely 1,19%-kal
mérséklédott. A Hang Seng arfolyama 0,27%-kal csdkkent, mikbzben a Shanghai index 0,22%-os
emelkedést tudott felmutatni.

- A csdkkenés annak ellenére kdvetkezett be, hogy a japan jegybank tovabbi 119 milliard dollar értéki
eszkdzvasarlasi programot hirdetett meg. Azonban a varakozasokkal ellentétben nem tett k6zzé a
k6zép- és hosszu tavu inflaciés célra vonatkozd prognézist. A jegybanki alapkamat nagysaga
valtozatlan maradt.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatiag - -- 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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BUX (pont) 17.804 17.913 17.720 17.807 EUR/HUF 286,77 286,97 286,32 286,67
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.252 0,7% 9,5% WIG 20 2.603 1,0% 21,8%
Nasdaq Composite 3.044 0,3% 16,9% PX 1.041 1,0% 20,0%
Nasdaqg 100 2.691 -0,5% 17,9% Hang Seng 22574 -0,2% 24,9%
FTSE 100 5.962 0,4% 10,0% Russell 2000 848 0,0% 14,9%
RTX 2162 0,4% 8,7% Nikkei 10.039 -1,2% 20,4%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 67,60 0,1% 35,9% E.On 14,31 -0,0% -13,1%
Arcelormittal 13,08 0,4% -51% Fiat 3,81 -0,3% 5,7%
Axa 13,13 0,6% 25,9% Infineon 6,27 3,4% 7,9%
Banco Bilbao 7,00 1,6% 8,1% Linde 133,93 0,2% 17,5%
Banco Santander 6,01 0,9% 3,6% Lufthansa 14,40 0,2% 57,3%
BASF 72,97 0,3% 37,9% Nokia 3,16 -1,2% -13,3%
Bayer 71,58 -1,3% 52,3% Siemens 83,00 0,3% 13,9%
BMW 71,91 0,1% 37,6% Telefonica 10,21 0,1% 20,9%
BNP Paribas 44,56 1,6% 47,8% Thyssenkrupp 18,62 2,8% 4,3%
Commerzbank 1,50 0,1% 13,4% Total 39,20 0,4% 5,9%
Daimler 41,12 -1,3% 23,4% Unicredit 3,80 3,2% 22,0%
Deutsche Bank 33,75 1,3% 17,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Az S&P “BB’-rél “BB-“-ra csokkentette a magyar bankrendszer kockazati besorolasanak kiinduléponti
osztalyzati szintjét. A hitelminésité a Takarékbank kivételével a toébbi bank besorolasat, igy az OTP-jét is
megerdsitette. A modositast a bankszektor megndvekedett kockazatai, a bankadé véglegesitése, illetve
az Ujonnan bevezetendd adok indokoltak. A hir nincs hatassal sem az OTP-re, sem az FHB-ra.

A Richter értékpapir juttatdsi programjanak keretében 2012. december 19-én 45.681 darab sajat
részvényt adott at munkavallaléinak. A részvények 2015. januar 2-ig letétben lesznek. Az atadas utan a
Richter sajat részvény allomanya 45.336 darab, csoport szinten 55.886 darab.

A Beniji tjabb 2.000 darab PannErgy részvényt vett 567 forintos atlagaron december 18-an, igy tulajdoni
hanyada 11,45%.

Az E-Star intézményi befektetd hitelezbi a kdzgyllési hatarozati javaslat szerinti 5 millié darab részvény
helyett 50 milli6 darab részvénnyel novelnék a tarsasag alaptdékéjét. Ez a mostani 200 forintos
részvényarral szamolva 10 milliard forintot jelentene, és jelentés higulast okozna, hiszen jelenleg 2,6
milli6 darab részvénye van a cégnek. A javaslatot a rendkivili kézgyillés targyalja majd, melyet
hatarozatképtelenség miatt az eredetileg meghirdetett december 21-i datum helyett januar 2-an tartanak.
A megismételt kdzgyilés a megjelentek szamatdl fiiggetlendl hatarozatképes.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be ev vegeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igenyelhet adovisszatéritést!
Részletek
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 414 -1,4% -33,8% 12.261 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.100 00%  4,5% 41.061 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 209 -41%  -96,1% 35.497 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 376 -1,3% -22,2% 65.465 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 372 “11%  -27,5%  1.662.651 Tartas 2012.11.22 400
MOL 16.930 -1,0%  6,0% 110.395 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4129 14%  20,2% 1.162.687 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 564 -07%  -7.4% 12.589 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 36.300 0,3% 1,4% 24.951 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 -06%  29,5% USA 10 éves 1,78% -1,9 -14,1
Tavkozlés 43 “11%  15,6% EMU 10 éves 1,43% 2,0 -452
Olaj 1.255 -0,6% 5,0% Magyar 10 éves 6,33% -11,0 -267,0
Gyogyszer 373 -08%  13,4% Japan 10 éves 0,77% -0,0 -20,7
Szallitmanyozas 5.321 0,2% 7,4% USA 5 éves 0,76% -1,1 -9,8
Félvezet6 72 0,3% 5,6% EMU 5 éves 0,39% 0,1 -42,5
Kézszolgaltatd 36 -0,8% 2,1% Magyar 5 éves 6,07% -10,0 285,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,18% -1,6 -17,1
Hadiipar 1.673 0,1% 8,3% EMU 3 honapos 0,02% 0,1 9,5
Magyar referenciahozamok
7,6%
3 honapja
71% A
0, -
6.6% Jelenlegi
6,1% | 1 hete
516% /—. = T T T T
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 5,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.12.19 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 56.580,14 0,12% 2,52% 10,51%
ESPA Stock Global 18.514,26 0,98% 3,25% 12,27%
ESPA Stock Europe Active 34.772,93 5,27% 12,38% 13,75%
ESPA Stock Japan 17.258,28 1,14% -3,18% -5,02%
ESPA Stock Europe-Emerging 33.234,64 1,32% 11,89% 14,99%
ESPA Stock Global Emerging-Market 47.229,08 3,03% 4,26% 8,80%
ESPA Stock Europe Properties 60.615,70 6,69% 14,88% 27,07%
ESPA Stock Brick (EUR) 97,50 1,32% 4,78% 7,58%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,57 0,57% 1,25% 3,32%
ESPA Bond Intemational 6.311,61 -1,23% 4,26% -4,57%
ESPA Bond Euro Corporate 48.286,30 4,54% 6,47% 7,39%
ESPA Bond Emerging-Markets 53.226,70 4,10% 8,67% 10,31%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,31 2,12% 4,69% 8,45%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,28 0,08% -0,40% 0,86%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,03 1,18% 4,70% 9,06%
ESPA Cash Corporate Plus 36.662,67 3,25% 4,16% 3,83%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,33 0,13% 0,32% 0,46%
ESPA Cash Emerging Markets 36.659,79 2,92% 3,30% 2,59%
ESPA Stock Adriatic 956,39 6,03% 8,98% -7,19%
ESPA Stock Agricultural 2.500,45 1,56% 7,55% 9,51%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.907,02 3,12% 5,53% 0,70%
ESPA Stock Commodities 31.077,00 -0,55% 4,79% 6,24%
ESPA Stock Istanbul 126.963,99 14,58% 24,74% 52,33%
ESPA Stock Pharma 33.565,92 1,33% 2,95% 7,92%
ESPA Stock Russia 1.987,68 -4,13% 5,30% 3,43%
ESPA Stock Techno 7.890,24 -4,47% -0,14% 10,30%
ESPA WWF Stock Umwelt 21.037,76 0,42% 3,06% -31,18%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1048 1,57% 3,30% 6,69%
ERSTE Ingatlan 1,9899 1,85% 3,80% 791%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2325 2,47% 5,98% 11,43%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1592 0,60% 3,44% 3,78%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0681 -6,23% -1,28% -1,65%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13680,0 1,58% 3,26% 6,89%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6115 5,81% 13,16% 24,36%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,9218 3,34% 12,43% 12,29%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6374 3,25% 8,53% 16,05%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1051 0,36% 0,89% 2,11%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0823 0,53% 1,11% 2,41%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,488818 1,43% 3,00% 6,19%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1822 0,95% 2,05% 4,43%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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