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BUX 17.800 1,0% MOL 17.105 21%

DAX 7.654 0,6% Richter 36.200 1,1%

S&P 1447 1,1% OTP 4.070 0,2%

Commerzbank 1,5 4,2% EUR/HUF 287,59 -0,1% Olaj ($) 879 0,8%
BMW 71,8 02% EUR/USD 1,3229 0,5% Arany ($) 1.671  1,6%
Nokia 3,2 79% USD/HUF 217,32 -0,6% 10Y hozam 6,44 4,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Atengerentuli és a nyugat-eurdpai piacok is jol teljesitettek tegnap

- N6 a kéolaj ar, az arany tovabb hanyatlik

- Stabil maradt a forint a kamatvagas utan

- Ismét 10.000 pont f6l6tt a Nikkei

- MOL: nemcsak a szolgaltatok fizetik a tarifacsokkentés arat

- 25 bazisponttal csdkkentették az alapkamatot

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. AP Dijme

lyam er

> Részletek

Erste kommentar

Az év végéhez kdzeledve gylinek az évet 6sszegzd cikkek a kiulonbozé médiumokban. Példaul az S&P500
81 pénziigyi vallalkozasa 2003 6ta a legnagyobb emelkedést érte el idén, ugyanis Osszességében 27
szazalékot emelkedtek ezek a részvények. Persze oly nagyon nem orilhetiink, mert nem az altalanos
gazdasagi fellendllésnek, hanem els6sorban a létszamleépitések segitségével elért kdltségcsdkkentésnek
készdnheté az eredményjavulas. Kézben az év vége kozeledtével az arfolyamok kusznak félfelé. A DAX
stabilan a 7.600 pont fol6tt all, s ugy tiinik, esze agaban sincs visszamenni a szint ala, pedig az indikatorok
nem feltétlenul sugallnak beszallast, de eladast sem. Vagyis hatarozottan jél viselkednek a piacok, ez pedig
j6 folytatast sugall jovére is. Az altalanos pozitiv hangulatban tovabbi BUX emelkedést varunk mara.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!

, Fizessen be ev végeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igenyelhet adovisszatéritést!

Részletek


http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont Varakozas
Folyé fizetési méreg - euré (oktdber) Eurézona 10:00 0,8 milliard --
IFO uzleti hangulat index (december) Németorszag 10:00 101,4 102
Epitsipari kibocsatas (oktdber, év/év) Eurdézona 11:00 -2,6% -
Jelzaloghitel igénylések (december 14) USA 13:00 6,2% --
Megkezdett hazépitések (november) USA 14:30 894 ezer 872 ezer
Kiadott épitési engedélyek (november) USA 14:30 866 ezer 875 ezer
Kéolajkészletek (december 14, hordo) USA 16:30 843 ezer -1750 ezer
Benzinkészletek (december 14, hordo) USA 16:30 5000 ezer 2000 ezer
FedEx (EPS Q2 2013) USA 13:30 157 cent 140,6 cent
USA:

- Tegnap is folytatodott a j6 hangulat a tengerentuli borzéken, a nyitast kdvetéen észak felé vették az
iranyt az indexek, és zarasra mar vastag pluszban voltak (Dow 0,87%, Nasdaq 1,47%, S&P500
1,16%).

- Tovabbra is a koltségvetési szakadék elkerllése a legfontosabb tennivalé az év vége elbtt a
tengerentulon, és a piacok annak orultek, hogy az elmult napokban kézeledtek az allaspontok. A
Reuters szerint, akar mar ma komoly elérelépés lehet az Ggyben, miutdn Obama is engedményeket
tett, és az adoemelést (35%-rol 39,5%-ra) a korabbi 250 ezer dollar helyett 400 ezer dollaros kereset
felett vezetnék be. Eredetileg 1 milliés hatarhoz ragaszkodtak a republikanusok. Obama korabban
1.400 millidrd dollar bevételt szeretett volna a kdvetkezd tiz évben adéemelésbdl és az adojévairasok
szlkitésébdl, ezt az 6sszeget azonban 1.200 milliard dollarra csokkentette, mig a republikanusok 800
milliardrél 1000 milliardra emelték a javaslatukat. Raadasul a kiadascsdkkentés terén is kdzelednek
az allaspontok, igy nagy a valdszinlisége az év vége elétti megallapodasnak.

- Nyolcadik honapja emelkedik az NAHB hazarindexe, igy mar 6 éves csucson jar a mutatd. Az index
47 pontra emelkedett, ami megfelel az elemzdi varakozasoknak.

- A Samsung bejelentette, hogy Eurépaban visszavonja az Apple ellen inditott pereket.

- Ma tébb makroadat is lesz a tengerentilon, 13 6rakor jelzaloghitel igénylések lesznek, 14:30-kor
pedig a megkezdett hazépitések és a kiadott épitési engedélyek novemberi adatait kdzlik.

Eurépa:

- A nyugat-eurépai borzéken is j6 volt a hangulat, a nap végeéig emelkedést lathattunk (FTSE100
(0,4%, DAX 0,65%, CAC40 0,3%).

- A Standard&Poor’s szelektiv cs6d kategériabdl (,SD”) pozitiv iranyba ,B- 7 szintre mddositotta a
go6régok besorolasat.

- Az eur6zénabdl 10 orakor folyo fizetési mérleg, 11 érakor pedig épitdipari kibocsatasi adatok jelennek
meg.

s | Kereskedés olajjala BET-en?
m Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

- A nyersolaj ara tegnap 88 dollar folé nétt az Egyesiilt Allamokban a kedvezé piaci hangulat hatasara,
és az europai Brent is 112 dollar kéré emelkedett.

- Az arany viszont jelentésen veszitett értékébdl és 1.672 dollaron fejezte be a kereskedést.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Devizak:

- A tegnap délelétti orakban tapasztalhatd volt egy rovid ideig tartoé forint kilengés, ami egy hosszu
kanocot hagyott tegnap a grafikonon, de ettél eltekintve stabilan alakult a forint arfolyama. A
varakozasoknak megfeleléen 25 bazisponttal csokkentette a jegybank a kamat nagysagat, de ezt
sem kovette érdemi forint elmozdulas. Az EUR/HUF arfolyam a kezdeti 287,54-es szintrél 287,59-re
véltozott.

- A pozitiv amerikai hangulat ellenére is emelkedett az EUR/USD é&rfolyama, a kurzus 1,3164-r6l
1,3229-re valtozott.

Tavol-Kelet:

- Egész Azsia emelkedni tudott a mai kereskedés soran, de ahogy mar az elmult néhany napban
megszokhattuk, a Nikkei ismét felllteljesitetének szamitott. A Shanghai index 0,49%-ot, a Hang Seng
index pedig 2,39%-0s emelkedést felmutatva ismételten 10.000 pont koré kertilt, melyre mar aprilis
6ta nem volt példa.

- A japan piacon belll is kiemelked6 teljesitményt nyujtottak az autégyartok, ugyanis a Honda 6,15%-
ot, a Nissan 5,5%-ot emelkedett, mig a Toyota 3,5%-kal zart magasabban.

Hataridés piacok:
- A pozitiv tartomanyban vannak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgéatiag - -- 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro

BUX (pont) 17.689 17.800 17.613 17.800 EUR/HUF 287,24 287,69 286,87 287,32

Nemzetkozi részvényindexek
valtozas viéltozas

zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het

Dow Jones 13.351 0,9% 13,5% WIG 20 2576 1,0% 22,3%
Nasdaq Composite 3.055 1,5% 21,1% PX 1.031 1,9% 20,9%
Nasdaq 100 2705 1,5% 22,1% Hang Seng 22.681 0,8% 25,5%
FTSE 100 5.936 0,4% 10,6% Russell 2000 848 1,5% 19,6%
RTX 2.180 0,3% 12,6% Nikkei 10.160 2,4% 22,5%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 67,50 0,9% 40,7% E.On 14,31 0,9% -10,7%
Arcelormittal 13,13 1,4% 0,5% Fiat 3,82 1,7% 13,6%
Axa 13,05 0,3% 30,8% Infineon 6,06 2,9% 7,7%
Banco Bilbao 6,89 0,8% 11,1% Linde 133,62 -0,1% 20,4%
Banco Santander 5,96 2,2% 6,4% Lufthansa 14,36 2,4% 61,2%
BASF 72,72 1,0% 42,0% Nokia 3,20 7,9% -10,3%
Bayer 72,52 0,4% 62,0% Siemens 82,75 0,8% 16,1%
BMW 71,85 0,2% 42,7% Telefonica 10,20 0,7% -19,2%
BNP Paribas 43,86 0,0% 54,3% Thyssenkrupp 18,10 1,0% 6,7%
Commerzbank 1,50 4,2% 17,9% Total 39,06 -0,2% 6,9%
Daimler 41,67 0,7% 33,0% Unicredit 3,69 3,2% -19,6%
Deutsche Bank 33,32 2,1% 22,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A MOL-ra is negativ hatassal lehet a tegnap elfogadott térvény alapjan a gazarak 10%-os csokkentése.
Az Uj térvény szerint ugyanis nemcsak a szolgaltatok, de a termeldk is érintettek lehetnek a 10%-os
tarifacsokkentés kapcsan. Szamitasink szerint a MOL 0 és 25 milliard forint kdzotti veszteséget
szenvedhet. A pontos értéket csak a részletek ismeretében lehet megmondani, de a legvalészinibb,
hogy 10 milliard forint lehet a veszteség, ami a 2013-as becslilt netté eredmény 5%-a.

Simola Jézsef, a MOL csoport pénzligyi vezérigazgaté-helyettese 2012. december 18-an 2 darab, a
Magnolia Finance Ltd. altal kibocsatott, 100 ezer eurd névértékl, lejarat nélkali, MOL részvényre
atvélthatd értékpapirt vasarolt 69,85%-os arfolyamon tézsdén kivuli piacon. A tranzakciot kévet6en
Simola Jozsef tulajdondban 3 darab Magnolia értékpapir van.

Dr. Bir6 Tibor, az OTP igazgatosagi tagja 2012. december 14-én 4.089 forintos atlagaron 159 darab OTP
torzsrészvényt vasarolt, ezzel tulajdona 37.240 darabra (0,01%) valtozott.

A Reuters értestilései szerint a Basel Il szabaly szerinti, Tier 1 (szavatolo tékét néveli) hitelt von be az
FHB. A valdszinlileg aldrendelt hitel, 6t éves futamidejl, és 12,85 szdzalékos kamattal bir. A Reuters
szerint 102 millid eurdrdl van sz, de szerintlnk forintban denominalt és valdszinileg 30 milliard forintrdl
van sz6b. A cég egyelbre nem tett k6zzeé az érteslléssel kapcsolatban semmit.

A PannErgy 35 baros nyomasprobat hajtott végre a miskolci h6erdmi beruhdzasan azutan, hogy a két
nagyteljesitményl szivattyut elhelyezték a két termel6 katba (Malyi 1. és Malyi 2.). A sikeres proba utan
arra szamitunk, hogy a vezérl6 berendezések beépitése utan, februarban kezdédhet a prébalizem. A
piac komolyabb arfolyam reakcio nélkil fogadta a hirt.

Ujabb 2.000 darab PannErgy részvényt vett a cég legnagyobb tulajdonosa a Benji Invest Kft. 2012.
december 17-én 570 forintos atlagaron. A tranzakciét kdvetéen a Beniji. tulajdoni hanyada 11,44 %-ra, mig
a szavazati joga 13,18%-ra nétt.

2013. februar 4-re cs6degyezségi targyalasra hivja hitelezéit az E-Star.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be ev vegeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igenyelhet adovisszatéritést!
Részletek


http://www.erstemarket.hu/
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Gazdasagi hirek

A vartnak megfelel6en 25 bazispontos kamatcsdkkentésrdl dontott tegnap az MNB monetéris tanacsa,
igy az alapkamat 5,75%.

Az Eurdpai Bizottsdag atfogd jelentése megallapitia, hogy Magyarorszagon a pénzigyek
fenntarthatésaganak kockazata 2013-2014-ben alacsonynak mondhaté. A GDP-hez viszonyitott
allamaddssag csokken. A hir kismértékben pozitiv, de piaci hatdsra nem szamitunk.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 420 1,7% -30,0% 19.830 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.095 00%  -3,1% 37.302 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 218 -6,0% -96,0% 20.408 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 381 21% -18,9% 33.249 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 376 08% -27,0%  1.883.253 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17.105 21%  6,3% 127.717 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.070 02% 22,5% 868.320 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 568 -04%  8,4% 10.170 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 36.200 1,1% 2,6% 37.494 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 17 15%  35,2% USA 10 éves 1,81% -0,9 -0,1
Tavkozlés 44 03%  18,9% EMU 10 éves 1,41% 3,8 -44.2
Olaj 1.263 1,4% 9,6% Magyar 10 éves 6,44% 4,0 253,0
Gyobgyszer 376 08%  15,9% Japan 10 éves 0,77% 1,5 -20,1
Szallitmanyozas 5.311 16%  10,8% USA 5 éves 0,78% 1,8 -29
Félvezet6 72 1,4% 9,5% EMU 5 éves 0,39% 2,6 -42,5
Kézszolgaltatod 36 0,7% 5,0% Magyar 5 éves 6,17% 2,0 271,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,20% -0,0 -15,3
Hadiipar 1.672 1,8%  11,9% EMU 3 honapos 0,02% 3,2 -2,0
Magyar referenciahozamok
7,6%
3 hénapja

71% -

6.6% - Jelenlegi

6,1% -

5,6%

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 5,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.12.17 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 55.153,12 -1,74% -1,57% 6,94%
ESPA Stock Global 18.105,20 -1,43% 0,29% 9,76%
ESPA Stock Europe Active 34.195,24 3,41% 10,31% 12,28%
ESPA Stock Japan 16.910,30 -0,09% 6,97% -7,85%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.645,56 -1,80% 8,81% 11,39%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.632,46 2,11% 2,31% 7,11%
ESPA Stock Europe Properties 59.413,10 4,51% 11,23% 24,72%
ESPA Stock Brick (EUR) 98,12 1,97% 6,76% 7,46%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,55 0,55% 1,20% 3,42%
ESPA Bond Intemational 6.272,53 -2,08% -7,05% -4,58%
ESPA Bond Euro Corporate 47.625,84 3,63% 2,45% 6,73%
ESPA Bond Emerging-Markets 52.516,15 3,00% 4,96% 9,53%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,40 2,47% 4,54% 8,92%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,96 0,82% -0,03% 1,91%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,04 2,18% 5,36% 10,34%
ESPA Cash Corporate Plus 36.074,16 1,94% 0,86% 2,70%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,32 0,13% 0,32% 0,46%
ESPA Cash Emerging Markets 36.182,02 1,69% 1,22% 2,24%
ESPA Stock Adriatic 953,65 6,08% 6,50% -6,32%
ESPA Stock Agricultural 2.466,44 0,28% 6,40% 7,80%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.893,11 2,87% 4,00% 0,62%
ESPA Stock Commodities 30.420,37 -2,91% 1,89% 3,51%
ESPA Stock Istanbul 124.491,34 12,52% 21,711% 44,63%
ESPA Stock Pharma 32.943,57 1,05% 0,05% 6,26%
ESPA Stock Russia 1.958,39 -7,3%% 2,13% 0,24%
ESPA Stock Techno 7.595,16 -7,20% 4,82% 5,47 %
ESPA WWF Stock Umwelt 20.548,93 -1,97% 0,28% -32,53%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1042 1,56% 3,31% 6,70%
ERSTE Ingatlan 1,9892 1,85% 3,80% 7,90%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2316 2,56% 6,16% 11,44%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1587 0,27% 3,95% 4,69%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0703 -7,12% 1,74% 1,19%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13676,0 1,60% 3,27% 6,89%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6166 5,85% 15,55% 24,67%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,877 -0,19% 10,86% 10,89%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6335 3,38% 9,00% 16,00%
ERSTE € Pénzpiaci 1,105 0,36% 0,89% 2,12%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0822 0,53% 1,12% 2,41%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,488379 1,43% 3,01% 6,18%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,182 0,95% 2,08% 4,44%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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