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BUX 17.616 -1,3% MOL 16.750 -1,8% Commerzbank 1,4 11% EUR/HUF 287,93 1,5% Olaj($) 87,2
DAX 7.605 0,1% Richter 35.820 09% BMW 71,7 01% EUR/USD 1,3164 0,0% Arany ($) 1.698
S&P 1430 1,2% OTP 4.060 -1,6% Nokia 3,0

0,6% USD/HUF 218,73 1,5% 10Y hozam 6,40

0,5%
0,1%
1,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nagyot rallyzott a tengerentuli piac, Eurdpa oldalazott

- Nétt az olaj és az arany ara

- Besokallt a piac, oriasit gyengult a forint

- Ismét szarnyalt a Nikkei

- Duplazné az osztalékot az Egis

- Kamatdonté ulést tart ma az MNB monetaris tanacsa, a piac 25 bazispontos csokkentést var

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. AP Dijme

lyam er

> Részletek

Erste kommentar

Tegnap nagyot gyengllt a forint. Sokféle spekulacié napvilagot latott ezzel kapcsolatban: (i) A gazdasagi
miniszter szerint nincs szikség eurd kotvény kibocsatasra a hitel visszafizetésére; és az MNB-vel szoros lesz
az egyuttmdkodeés; (ii) JP Morgan technikai elemzdéi szerint 299 forint lesz egy eurd; (iii) a kéthetes betétekre
ezentul nem fizet kamatot az MNB, stb. Valahogy egyik sem tiinik hiteles allitasnak, hiszen egyik sem igazan
Uj, vagy er6s allitas. Valoszin(lileg valami mas van a hattérben, vagy az egész egyutt most jutott el a kilfoldi
befekteték tudataig. Mindenesetre félelmetes a forint mozgasa. igy ez a mozgas ma probara is teheti az
MNB-t, hogy mennyire elkbtelezett a kamatcsokkentés mellett. Ugyanis a varakozas szerint 25 bazisponttal
csdkkentené ma a monetaris tanacs az alapkamatot. Kézben az USA-ban pozitiv fordulat latszik kibontakozni
a ,koltségvetési szakadékkal’ kapcsolatban. Most mar johet akar koltségcsokkentés is a tarsadalmi
alapoknal. Ez pedig a republikanusoknak is elfogadhaté a magas jovedelmiek addbevételeinek ndveléséért
cserébe. igy emelkedés johet ma Eurépéban és valdszinlileg Budapesten is.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be év végeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igényelhet adovisszatéritést!
Részletek


http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El6z6 Varakozas

Atlagos bruttd béremelkedés (oktdber, &v/év) Magyarorszag 09:00 3,7% 3,4%

Kamatdontés (december 18) Magyarorszag 14:00 6% 5,75%

NAHB hazarindex (december) USA 16:00 46 47

Sunoco (EPS Q3 2012) USA 57 cent 70,8 cent

Oracle (EPS Q2 2013) USA piaczaras utan 44 cent 61 cent
USA:

- Jo hangulatban telt a hét els6 kereskedési napja a tengerentuli piacon, az indexek nyitds utan észak
felé vették az iranyt, és zarasig kitartott a hegymenet (Dow 0,76%, Nasdaq 1,33%, S&P500 1,16%).

- A bankrészvények teljesitettek a legjobban (Bank of America 4%, Goldman Sachs 3,5%, Citigroup
4%).

- Kozeledni latszik a republikanusok és a demokratak allaspontja a koltségvetési szakadék kapcsan,
miutdn Barack Obama Uj javaslatot nyujtott be. Ebben 200 millidrd dollarral csdkkentették az
addbevételi varakozasokat, illetve az eddig tervezett évi 250.000 dollar folétt keres6k helyett csak az
évi 400.000 dollar folott keresbkre lenne érvényes magasabb addkulcs. A 200 milliard dollaros
adokiesést egy hasonld méretl kiadascsokkentd programmal kompenzalnak. Harry Reid bejelentette,
hogy a megallapodas érdekében a Szenatus a két Ginnep koz6tt is Glésezni fog.

- A New-Yorki feldolgozoipari index decemberi értéke csalddast okozott, mert -5,2 pontrdl -8,1 pontra
csokkent a mutatd, ami 4 hénapos mélypontnak szamit, mikbzben a varakozas 2 pont volt.

- Az Apple pénteken kezdte értékesiteni Kinaban a legujabb iPhone készuléket, és az elsé hétvégén
tébb mint 2 millié darab okostelefont adott el a tarsasag, ami jocskan meghaladta varakozasokat. A
papir arfolyama 1,8%-ot emelkedett.

- Ma délutan 16 6rakor az NAHB hazarindex decemberi értékét publikaljak. A varakozas 47 pont, az
el6z8 havi adat 46 pont.

Eurépa:

- Az eurdpai piacon mar nem volt egyértelmien jékedv, minimalis mozgas mellett vegyesen zartak az
indexek (FTSE100 -0,16%, DAX 0,11%, CAC40 -0,14%).

- Gorogorszag tegnap megkapta a 34,3 milliard dollaros mentécsomag egy részét, a fennmarado részt
szerdan utaljak. A mult heti dontés értelmében marciusig 6sszesen 52,5 milliard eurdnyi pénzt kap az
orszag. A pénz nagyobb része, 16 milliard eurd a bankrendszert segiti, 7 milliard eurét a kdltségvetési
kiadasokra forditanak, 11,3 milliard euré pedig a mdult heti kétvény visszavasarlasi aukcidhoz
szikséges.

- A spanyol miniszterelndk tegnapi beszédében dvozolte a bankuniot, szerinte nagy elérelépés lehet
az eurdzona valsagkezelésében.

Olaj, arany:
- Az olaj ara tegnap nétt arra a spekulaciora, hogy az amerikai kongresszus hamar megegyezik a
fiskalis szakadék kérdésében. A WTI ara 87,8 dollarig nétt horddnként.

- Az arany szintén emelkedett és ismét 1.700 dollar felett van uncianként.

Devizak:

- Tul sok volt mar a forint koérll a bizonytalansag, ami végill a har elpattanasahoz vezetett. Szamos
témakorben nem latni még tisztan, példaul hogy lesz-e jovére devizakétvény kibocsatas, ki lesz jové
tavasztél az Uj jegybankelndk, és milyen politikdt fog folytatni. Mind-mind fesziltséget keltd
bizonytalansagi tényez8. Tegnap mindezt tetézte még egy valdszinitlennek tiind pletyka is, miszerint
ma nem csak kamatdontésre készil a jegybank, de a 2 hetes jegybanki kdtvény kondicidit is
jelentésen atszabnak. Tobb valtozat is napvilagot latott, az egyik szerint nem fizetnének utana
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kamatot, mig egy masik szerint nem engednének tébb pénzt bearamlani a két hetes koétvénybe. A
pletykakat délutan a jegybank tobb illetékese is cafolta, de ezzel csak a tovabbi gyengulést tudtak
megakadalyozni, azonban a forint piaca ezutan sem tért magahoz. A régios devizaktdl jelentésen
elszakadva az EUR/HUF arfolyama a kezdeti 283,58-as szintr6l 287,93-re emelkedett zarasra. A
forint a gyengtilés soran szamos ellenallast attort, ami a stop pozicidk aktivalodasat eredményezte.

- Az amerikai részvénypiacon lathaté optimizmus nem volt fellelhetd a devizapiacon. A dollar erejébdl
csak egy mérsékelt er6sddésre futotta, melynek kovetkeztében az EUR/USD arfolyam 1,3177-r6l
1,3164-re mérséklédott. Igaz pozitiv fordulat nemcsak Amerikaban, hanem Eurépaban is tortént,
hiszen Gdérogorszag megkapta a 34,3 milliard dollaros mentécsomagot, mig a tengerentulon Obama
Ujabb megoldasi javaslatanak oriltek.

¥ Devizara van szilksége befektetéseihez?

| Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

Tavol-Kelet:

- Az amerikai piacok optimizmusa atragadt az azsiai piacokra is, igy az 6sszes fontos tavol-keleti index
emelkedést tudott felmutatni, leszamitva a Hang Seng indexet, melynek értéke 0,14%-kal
mérséklédott. A Shanghai index 0,08%-ot emelkedett, mikdzben Japanban tovabbra is dul az
optimizmus. A Nikkei értéke 0,96%-ot emelkedett.

- A novemberi kinai FDI adat meglehetésen gyengére sikerllt. A tavalyi évhez képest 3,1%-0s
csOkkenést vartak, azonban a valosagban 5,4%-0s visszaesés volt medfigyelheté. A vartnal
kedvezbtlenebb adat kdvetkeztében mind a Shanghai, mind pedig a Hang Seng index alulteljesitének
szamitott a régidban.

- Indiaban a jegybank a varakozasokkal ellentétben nem csdkkentette a készpénztartalék ratat.

Hataridés piacok:
- A pozitiv tartomanyban vannak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatiag - -- 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgoatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 17.835 17.847 17.570 17.616 EUR/HUF 287,54 288,31 287,54 288,22
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.235 0,8% 11,5% WIG 20 2.552 0,6% 20,6%
Nasdaq Composite 3.011 1,3% 17,8% PX 1.011 0,3% 18,1%
Nasdagq 100 2664 1,4% 19,0% Hang Seng 22483 -0,1% 23,0%
FTSE 100 5912 0,2% 9,7% Russell 2000 835 1,4% 15,6%
RTX 2153 0,5% 11,0% Nikkei 9.923 1,0% 18,1%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas véltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 68,13 0,0% 42,2% E.On 14,18 0,4% -12,2%
Arcelormittal 12,95 1,4% -1,6% Fiat 3,75 3,4% 9,3%
Axa 13,02 0,2% 33,2% Infineon 5,89 1,3% 2,8%
Banco Bilbao 6,83 0,4% 11,1% Linde 133,78 -0,2% 22,3%
Banco Santander 5,83 -1,2% 4.1% Lufthansa 14,02 2,0% 57,3%
BASF 71,99 0,1% 40,5% Nokia 2,97 0,6% -18,6%
Bayer 72,21 -0,4% 61,4% Siemens 82,12 0,1% 15,2%
BMW 71,72 0,1% 43,8% Telefonica 10,13 -0,6% -19,4%
BNP Paribas 43,85 0,2% 58,0% Thyssenkrupp 17,92 1,2% 5,1%
Commerzbank 1,44 1,1% 13,2% Total 39,14 -0,8% 6,2%
Daimler 41,38 1,9% 30,5% Unicredit 3,57 0,3% 20,4%
Deutsche Bank 32,65 0,2% 20,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Januar 30-an tartja éves rendes kozgyilését az Egis. A napirenden a szokasos témak szerepelnek. A
menedzsment részvényenként 240 forint osztalék kifizetését javasolja, ami duplaja a korabbi években
megszokott osztalék mértéknek, és az elemzdk altal vartnak. A kifizetési rata (a konszolidalt nettd
eredmény 10%-a) még igy is alatta marad a versenytarsak kifizetési ratajanak. Kedvezd
arfolyamhatasara szamitunk a hir hatasara.

- Az OTP 2012. december 14-én 549 darab torzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében,
igy a bank tulajdonaban lévé OTP térzsrészvények allomanya 4.294.406 darabra (1,53%) valtozott.

- Az OTP Alapkezel6 4,67%-ra csokkentette részesedését az E-Starban.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be év végeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igényelhet adovisszatéritést!
Részletek


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 413 -1,7% -30,6% 3.430 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.090 -06%  -1,8% 10.985 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 232 -3,3% -95,8% 17.928 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 389 -28% -19,8% 18.628 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 373 -26% -274%  2.914.105 Tartas 2012.11.22 400
MOL 16.750 -1,8%  2,7% 152.843 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.060 -16%  24,8% 997.542 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 570 00%  -8,8% 8.854 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 35.820 0,9% 2,1% 30.127 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 21%  30,2% USA 10 éves 1,78% 0,9 -6,7
Tavkozlés 44 04%  17,5% EMU 10 éves 1,37% 2,4 -48,0
Olaj 1.246 0,7% 6,5% Magyar 10 éves 6,40% 1,0 257,0
Gyogyszer 373 03% 151% Japan 10 éves 0,76% 1,8 -22,9
Szallitmanyozas 5.227 0,8% 6,5% USA 5 éves 0,74% 0,3 -6,3
Félvezet6 71 0,3% 5,5% EMU 5 éves 0,36% 3,3 -45,1
Kézszolgaltatod 36 1,5% 3,5% Magyar 5 éves 6,15% 5,0 273,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,20% 1,4 -15,5
Hadiipar 1.643 0,8% 8,7% EMU 3 honapos 0,01% -3,2 -52
Magyar referenciahozamok
7,6%
3 hénapja

71% -

6,6% - Jelenlegi

6,1% -

5,6%

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.12.17 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 55.153,12 -1,74% -1,57% 6,94%
ESPA Stock Global 18.105,20 -1,43% 0,29% 9,76%
ESPA Stock Europe Active 34.195,24 3,41% 10,31% 12,28%
ESPA Stock Japan 16.910,30 -0,09% 6,97% -7,85%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.645,56 -1,80% 8,81% 11,39%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.632,46 2,11% 2,31% 7,11%
ESPA Stock Europe Properties 59.413,10 4,51% 11,23% 24,72%
ESPA Stock Brick (EUR) 98,12 1,97% 6,76% 7,46%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,55 0,55% 1,20% 3,42%
ESPA Bond Intemational 6.272,53 -2,08% -7,05% -4,58%
ESPA Bond Euro Corporate 47.625,84 3,63% 2,45% 6,73%
ESPA Bond Emerging-Markets 52.516,15 3,00% 4,96% 9,53%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,40 2,47% 4,54% 8,92%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,96 0,82% -0,03% 1,91%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,04 2,18% 5,36% 10,34%
ESPA Cash Corporate Plus 36.074,16 1,94% 0,86% 2,70%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,32 0,13% 0,32% 0,46%
ESPA Cash Emerging Markets 36.182,02 1,69% 1,22% 2,24%
ESPA Stock Adriatic 953,65 6,08% 6,50% -6,32%
ESPA Stock Agricultural 2.466,44 0,28% 6,40% 7,80%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.893,11 2,87% 4,00% 0,62%
ESPA Stock Commodities 30.420,37 -2,91% 1,89% 3,51%
ESPA Stock Istanbul 124.491,34 12,52% 21,711% 44,63%
ESPA Stock Pharma 32.943,57 1,05% 0,05% 6,26%
ESPA Stock Russia 1.958,39 -7,3%% 2,13% 0,24%
ESPA Stock Techno 7.595,16 -7,20% 4,82% 5,47 %
ESPA WWF Stock Umwelt 20.548,93 -1,97% 0,28% -32,53%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1042 1,56% 3,31% 6,70%
ERSTE Ingatlan 1,9892 1,85% 3,80% 7,90%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2316 2,56% 6,16% 11,44%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1587 0,27% 3,95% 4,69%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0703 -7,12% 1,74% 1,19%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13676,0 1,60% 3,27% 6,89%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6166 5,85% 15,55% 24,67%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,877 -0,19% 10,86% 10,89%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6335 3,38% 9,00% 16,00%
ERSTE € Pénzpiaci 1,105 0,36% 0,89% 2,12%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0822 0,53% 1,12% 2,41%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,488379 1,43% 3,01% 6,18%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,182 0,95% 2,08% 4,44%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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