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BUX 17.849 0,2% MOL 17.050 0,0% Commerzbank 1,4 09% EUR/HUF 283,76 0,0% Olaj($) 86,7 1,0%
DAX 7.596 0,2% Richter 35.515 -0,5% BMW 71,7 1,7% EUR/USD 1,3163 0,7% Arany ($) 1.696 -0,1%
S&P 1414 -0,4% OTP 4.128 0,7% Nokia 3,0 1,7% USD/HUF 215,60 -0,6% 10Y hozam 6,39 5,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Esés a tengerentulon, oldalazas a f6bb eurdpai piacokon
- AKkdbolaj ara né, az arany stllyed tovabb

- Gyenglléssel zarta a hetet a dollar

- Kiemelkedd teljesitmény Japanban

- Oldalazé mozgasra szamitunk ma a t6zsdén

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Oriilnek a japan valasztasoknak, gyengiil a jen, emelkedik a piac. A német DAX is plusz nullaban evickél a
fontos ellenallas kornyékén. Az jo, hogy magnesként ragad a szinthez, pozitiv folytatast vetit elére. Egyelére
viszont még a ,korrekcid” zajlik. A BUX tovabbra sem tud magahoz térni. Igazan az hozhatna emelkedést
Budapesten, ha a vilagban is Ujra a bika lenne az ur a jelenlegi 16tyogés helyett. Addig is inkabb a lecsorgas
jellemzé a BUX-ra. A rovidtavu indikatorok teljesen kisimultak, vagyis akarmerre mehet az index. Ugyanakkor
a 200 napos mozgoatlag csak egy hajszalnyival van az index folott.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be ev vegeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igenyelhet adovisszatéritést!
Részletek


http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Ma megjelen6 fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

New-Yorki feldolgozoipari index (december) USA 14:30 -5,22 -1

Nett6 pénzaramlas a tékepiacokra (oktdber) USA 15:00 $4,7 milliard --
USA:

- Rossz hangulatban telt a kereskedés a hét utolsé napjan, zarasra az 6sszes f6bb index pirosba
fordult (Dow -0,27%, Nasdaq -0,71%, S&P500 -0,38%).

- A vart 0,3% helyett 1,1%-kal nétt az ipari termelés novemberben, a nagyon j6 adat a Sandy
hurrikannal hozhat6 6sszefliggésbe.

- A fogyasztéi arak a vart 0,2% helyett 0,3%-kal cs6kkentek novemberben, a hattérben a benzinarak
csokkenése all.

- Az Apple 4%-ot esett pénteken, miutédn az UBS csdkkentette a papirra vonatkozo célarfolyamat.
- Egy fontos makroadat lesz délutan 14:30-kor a tengerentulon, a New Yorki feldolgozdipari index.

Eurépa:
- Nem volt nagy mozgas pénteken a fébb eurdpai piacokon, gyakorlatilag oldalaztak az indexek
(FTSE100 -0,13%, DAX 0,18%, CAC40 0%).
- BMI indexeket publikaltak pénteken, az eur6zéna szolgaltatéipari mutatéja a vart 47,3 pont helyett
46,3 pontra stllyedt decemberben. A feldolgozdipari index 46,3 pont lett, mikézben a varakozas 46,6
pont volt.

- A Fitch meger@sitette az olasz allamaddssag besorolasat (A-), de a negativ kilatast megtartotta a
kozelgd valasztasok miatt. A hitelmindsité szerint Berlusconi felbukkanasa komoly kockazatot jelent.

Olaj, arany:
- A kéolaj ar a nagyobb kinai kereslet hatasara névekedésnek indult. A WTI ara hordénként 86,9
dollaros szintre emelkedett.

- Az arany ara viszont tartésan beesett 1.700 dollar alad: ma reggel 1.688 dollaron kereskedtek a sarga
nemesfémmel a nemzetkozi piacokon.

Devizak:

- A hét utolsé kereskedési napjan jelentésen gyengllt a dollar arfolyama az euréval szemben. Az
EUR/USD arfolyam a nyit6 1,3077-r61 1,3163-ra emelkedett. Az eur6 er6sddését a kedvezé europai
adatokon tul féleg a koltségvetési szakadék miatti félelmek tamogattak. A ma reggeli 6rakban mar
dollarer6sodés tapasztalhato.

- Nem volt tapasztalhat6é érdemi elmozdulas a forint piacan. Az EUR/HUF arfolyama 283,38-r6l 283,76-
ra valtozott.

™ Devizaravan sziiksége befektetéseihez?

| Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

Tavol-Kelet:
- Vegyes teljesitménnyel kezdték a hetet az azsiai piacok. A Hang Seng index 0,6%-ot cs6kkent, mig a
Shanghai index értéke 0,44%-ot emelkedett. Kiemelkedd teljesitményt nyujtott a Nikkei index, mely
0,94%-0s er@sddeést tudott felmutatni.


http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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- A japan borze emelkedését a piacok szempontjabdl vartnal jobb valasztasi eredmény valtotta ki,
ugyanis a gazdasagi élénkitést siirgeté LDP nyerte a valasztasokat, raadasul partnerével egylitt tobb,

mint 2/3-0s tébbséget szereztek.

- Kina bejelentette, hogy megszinteti a kilféldi allami vagyonalapokra, jegybankokra és monetaris
hatésagokra eddig érvényben 1évé 1 milliard dollaros befektetési limitet.

Hataridés piacok:

- Pluszban vannak a hataridds indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag

~ -~ 30 napos mozgoatlag

—— 20 napos mozgoatlag

EUR/HUF (napi felbontas)

--- 30 napos mozgoatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 17.801 17.849 17.730 17.849 EUR/HUF 283,58 284,09 283,27 283,77
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas
Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.135 0,3% 10,7% WIG 20 2537 0,7% 19,9%
Nasdaq Composite 2971 0,7% 16,3% PX 1.008 0,6% 17,7%
Nasdaq 100 2628 -1,0% 17,4% Hang Seng 22.469 -0,6% 22,9%
FTSE 100 5.922 0,1% 9,9% Russell 2000 824 -0,1% 14,1%
RTX 2.145 0,3% 10,6% Nikkei 9.829 0,9% 17,0%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 68,14 0,6% 42,3% E.On 14,13 -0,2% -12,5%
Arcelormittal 12,76 0,8% -3,0% Fiat 3,63 -1,9% 5,8%
Axa 12,99 0,7% 32,9% Infineon 5,82 0,3% 1,5%
Banco Bilbao 6,80 0,7% 10,6% Linde 134,04 0,2% 22,6%
Banco Santander 5,90 0,0% 5,4% Lufthansa 13,75 -0,0% 54,2%
BASF 72,09 1,0% 40,7% Nokia 2,95 1,7% -19,1%
Bayer 72,52 0,3% 62,1% Siemens 82,05 0,1% 151%
BMW 71,68 1,7% 43,7% Telefonica 10,19 0,0% -18,9%
BNP Paribas 43,92 1,6% 58,3% Thyssenkrupp 17,70 0,6% 3,9%
Commerzbank 1,43 0,9% 11,9% Total 39,46 -0,7% 71%
Daimler 40,59 2,6% 28,0% Unicredit 3,56 0,1% 20,6%
Deutsche Bank 32,70 -1,4% 20,2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A Moody’s lemindsitési felllvizsgalat ala vette az OTP és az FHB jelzalogleveleit. Az OTP
jelzaloglevelének besorolasa jelenleg Ba2, mig az FHB esetében Ba3.

A Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 5% f6lé ment az OTP-ben és az FHB-ban is. Az OTP esetében 5,27%-
os részesedést ért el az Opus atvalthatd kdtvények megvasarlasaval, mig az FHB esetében a korabbi 5%
alatti tulajdonrészét 7,16%-ra novelte.

Vojnits Tamas, az FHB igazgatésaganak tagja egyéb elfoglaltsagara hivatkozva 2012. december 14-i
hatallyal lemondott a bankban betdltott tisztségérdl. A kormany december 1-t6l Vojnits Tamast a hazai,
illetve szbvetkezeti pénzlgyi szolgaltatasokkal 6sszefliggd egyes kormanyzati tevékenységek ellatasara
kormanybiztossa nevezte ki.

Magyar Telekom: 34,89 milliard forintos ajanlataval a Getronics Magyarorszag nyerte az elektronikus
utdij tendert. A szerz6dést december 27-én irjak ala.

A Beniji Invest Kft. 2012. december 14-én 2.000 darab PannErgy torzsrészvényt vasarolt 570 forintos
atlagaron, ezzel tulajdoni hanyada 11,34%-ra, mig a szavazati joga 13,17%-ra nétt.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be ev vegeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igenyelhet adovisszatéritést!
Részletek


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 420 12% -29,4% 3.725 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.200 -06%  -1,1% 16.708 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 240 -55% -95,6% 69.287 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 400 15% -17,5% 12.502 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 383 05% -255%  1.457.687 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17.050 00%  -1,0% 80.751 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.128 0,7%  26,9% 820.447 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 570 -07%  8,8% 7.729 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 35.515 -0,5% 1,2% 57.789 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 -04%  27,6% USA 10 éves 1,73% 2,8 -11,8
Tavkozlés 44 -07%  17,1% EMU 10 éves 1,35% -0,5 -57,3
Olaj 1.237 0,4% 5,7% Magyar 10 éves 6,39% 5,0 253,0
Gyobgyszer 372 -02%  14,8% Japan 10 éves 0,74% 0,2 -24,7
Szallitmanyozas 5.187 0,1% 5,7% USA 5 éves 0,70% 1,6 -9,5
Félvezet6 71 -0,2% 5,2% EMU 5 éves 0,33% 0,6 -52,9
Kézszolgaltatod 35 -0,4% 1,9% Magyar 5 éves 6,10% 4,0 -270,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,18% 0,2 -16,9
Hadiipar 1.629 0,0% 7,8% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -8,8

Magyar referenciahozamok
7,6%

3 hénapja

7,1% -

6,6%

—_—— e ———

6,1%

15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.12.14 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 55.300,83 -3,31% -1,07% 5,97%
ESPA Stock Global 18.124,28 -1,64% 0,73% 8,40%
ESPA Stock Europe Active 34.152,50 4,15% 10,12% 11,91%
ESPA Stock Japan 16.856,43 -2,24% -7,37% -10,69%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.674,76 1,38% 10,22% 11,12%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.709,02 2,79% 3,38% 4,74%
ESPA Stock Europe Properties 59.339,29 4,72% 12,16% 24,58%
ESPA Stock Brick (EUR) 98,17 2,71% 8,69% 6,28%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,52 0,51% 1,22% 3,42%
ESPA Bond Intemational 6.288,19 -3,04% -7,33% -5,53%
ESPA Bond Euro Corporate 47.591,13 2,86% 1,99% 5,31%
ESPA Bond Emerging-Markets 5242143 2,34% 4,60% 8,05%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,36 1,86% 517% 9,02%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,82 0,23% 0,01% 1,72%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,73 1,88% 5,46% 10,03%
ESPA Cash Corporate Plus 36.030,16 1,54% 0,14% 1,32%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,31 0,13% 0,35% 0,46%
ESPA Cash Emerging Markets 36.169,14 1,87% 1,06% 1,40%
ESPA Stock Adriatic 958,69 6,17% 6,78% -7,22%
ESPA Stock Agricultural 2.459,12 -0,46% 6,40% 5,98%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.894,68 2,65% 4,14% -2,65%
ESPA Stock Commodities 30.377,31 -2,47% 2,63% 1,63%
ESPA Stock Istanbul 125.641,82 13,58% 22,26% 45,62%
ESPA Stock Pharma 33.066,18 -1,18% 0,13% 6,78%
ESPA Stock Russia 1.957,08 -2,52% 4,34% -0,30%
ESPA Stock Techno 7.666,66 -7,51% -3,32% 4,49%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.506,81 -3,00% 0,24% -32,80%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1038 1,57% 3,32% 6,72%
ERSTE Ingatlan 1,9888 1,86% 3,81% 7,93%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2314 2,55% 6,15% 11,42%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1585 0,25% 3,93% 4,67%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0703 -7,12% 1,74% 1,40%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13672,0 1,58% 3,26% 6,91%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6163 5,83% 15,52% 24,44%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8771 -0,18% 10,86% 9,90%
ERSTE Rovid Kétvény 2,633 3,36% 8,98% 15,94%
ERSTE € Pénzpiaci 1,105 0,38% 0,91% 2,13%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0821 0,52% 1,11% 2,42%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,488161 1,44% 3,01% 6,21%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1819 0,96% 2,09% 4,47 %

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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