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BUX 17.818 0,1% MOL 17.050 -0,1% Commerzbank 14 -0,8% EUR/HUF 283,69 04% Olaj($) 859 -1,0%
DAX 7.582 -0,4% Richter 35.690 0,0% BMW 70,5 -12% EUR/USD 1,3077 0,0% Arany ($) 1.697 -0,9%
S&P 1419 -0,6% OTP 4.099 0,9% Nokia 2,9 -1,4% USD/HUF 216,98 0,5% 10Y hozam 6,34 -50

el6z6 napi zar6 adatok

Piaci attekintés

- Zarasig nem enyhlilt a rossz hangulat a tengerentulon
- K®éolaj: enyhe emelkedés a kinai adatokra

- Gyengllt a forint az euréval szemben

- Kirobbané formaban a Shanghai index

- Kismérték(i emelkedésre szamitunk ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: di arfolyam értesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

John Boehner republikanus vezetd kissé lekiildte a piacokat. Szerinte Obama nem akar kiadast csokkenteni,
s példaul a kisvallalkozasok addjat emelné, ami nem olyan j6. Erre egy kis csOkkenéssel valaszoltak az
amerikai részvénypiacok. A vita ellenére azért mindenki egyre inkabb tisztaban van azzal, hogy a partok
abban érdekeltek, hogy megegyezzenek. Ha az indexeket nézziik, akkor a Dow esetében egy lokalis csucs
altal létrehozott gyenge ellenallasrél vald lefordulast lathatunk, amely akar a 200 napos mozgodatlagig is
tarthat, ami éppen 13.000 pontnal van. A DAX pedig, ahogy megirtuk, a 7.600 pontnal levé sok ellenallasi
,wonallal” kuzd éppen, lefordulgatva réla. Szerintink mindkét index esetében atmeneti gyengélkedést
lathatunk csak, egy komoly bika roham elétti vacillalast. A méara varhaté emelkedés azért még nem az elébb
emlitett emelkedésnek a része, hanem a vacillaldasé. A BUX is ugy néz ki, hogy emelkedhet, hiszen a
rovidtavu indikatorok is ezt sugalljak. Ugyanakkor valdszinlileg csendes napot hagyhatunk majd magunk
mogott, kis forgalommal.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be ev végeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igenyelhet adovisszatéritést!
Részletek


http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

Ipari termelés (oktober, év/év, végleges) Magyarorszag 09:00 -3,8% --

Fogyasztéi arindex (november, év/év) USA 14:30 2,2% 1,9%

Maginflacio (november, éviév) USA 14:30 2% 2%

Ipari termelés (november) USA 15:15 -0,4% 0,3%
USA:

Rossz hangulat uralkodott tegnap a tengerentuli piacon, a nyitast kovetéen a mélybe vetették
magukat a piacok, és zarasig nem allt meg a lejtmenet (Dow -0,56%, Nasdaq -0,72%, S&P500 -
0,66%).

Tegnap ismét megszolalt John Boehner republikanus vezet§ a koliségvetési szakadékkal
kapcsolatban, szerinte a demokratak nem akarnak kiadascsOkkenést végrehajtani, hanem
adoéemelésben gondolkodnak. Erre azt mondta Harry Reid, hogy az emberek tobbsége inkabb a
gazdagok adéemelését tamogatja.

A mult heti 372 ezres (felfelé modositott) adathoz képest 29 ezer f6vel, 343 ezerre esett vissza a friss
munkanélkili segélykérék szama az USA-ban. Az adat [ényegesen jobb a 368 ezres varakozasnal.

Az oktdberi 0,3%-0s csdkkenés utdn novemberben 0,3%-kal emelkedett a kiskereskedelmi forgalom
a tengerentulon, ami elmaradt a 0,5%-0s varakozastol.

A The Wall Street Journal értesulése szerint a Libor botrany miatt akar 2000 allast is megsziintethet a
Barclays bank.

Ma indul az iPhone 5 kinai értékesitése, két mobilszolgaltaté fogja forgalmazni az Apple készulékeit.
Délutan a fogyasztoi arindex és az ipari termelés novemberi értékét publikaljak a tengerentulon.

Eurépa:

A Standard & Poor’s tegnap bejelentette, hogy negativ kilatassal latta el az Egyesiilt Kirdlysag ,AAA”
hitelbesorolasat. Korabban mar a masik két nagy hitelminésité is negativ kilatast fogalmazott meg.

A pénzugyminiszterek talalkozéjan megszavaztdk a goérdég mentécsomagot. Jov6 tavaszig 49,1
milliard eur6 kap az orszag, ebbdl 34 milliard eurdt mar idén.

Draghi szerint a koltségvetési szakadék jelenleg még az eurdpai addssagvalsagnal is nagyobb
kockazat.

A 3, 5 és 28 éves spanyol kotvényaukcid jol sikerllt, a meghirdetettnél némileg tébbet, 2,02 milliard
eurd értékben adtak el papirokat. Az olaszoknal csokkend hozam mellett 3,5 milliard eurdért
ertékesitettek 3 éves kotvényeket.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

Ma reggel enyhe emelkedést mutatott a kéolaj ara az Egyesiilt Allamokban: 86.67 USD/bbl az &r, ami
féleg a kinai nOvekedési adatok hatasara emelkedett.

Az arany ugyanakkor 1.700 dollar alatt maradt uncianként készonhetéen a fiskalis szakadék miatt
aggodalmaknak.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Devizak:
- A kedvezd amerikai adatok ellenére is kismértékben gyengllt a dollar az euréval szemben. Az
EUR/USD arfolyam 1,3074-rél 1,3077-re emelkedett.

- Az EUR/HUF devizapar arfolyama a 20 napos mozgodatlagrél pattant felfelé és jelentésebb mértékben
gyengult a forint. Az EUR/HUF arfolyam 282,06-r6l 283,69-re emelkedett.

Tavol-Kelet:

- Emelkedés volt tapasztalhato a hét utolsé kereskedési napjan az azsiai piacokon. A Hang Seng index
értéke 0,67%-ot emelkedett, mikbzben a Shnaghai index kiemelked6 teljesitményt nyujtva 4,3%-ot
emelkedett. A Nikkei index értéke kismértékben csdkkent, arfolyama 0,05%-kal mérséklédott.

- A kinai piacok kiemelkedd teljesitménye mogott a HSBC altal publikalt decemberi elézetes PMI adat
all, ami meghaladta a varakozasokat és az el6z6 havi értékeket is. A beszerzési menedzser index
értéke 50,9 lett. A javuld értékhez nagymértékben hozzajarult a belsé piac élénkiilése.

- Japanban az oktober havi végleges ipari termelési adatot kissé lefelé korrigaltak az elézetesen
kozzétett szamokhoz képest.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek tdbbsége a negativ tartomanyban van ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag
21.000

EUR/HUF (napi felbontas)

30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag --- 30 napos mozgdatliag

285 -
19.500
280 -

18.000 275 A

Erték (pont)

270 A
16.500
265

15.000 - 260

okt. 11. nov. 12. dec. 12.

aug. 31. okt. 1. nov. 5. dec. 4. szept. 11.

Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 17.740 17.841 17.711 17.818 EUR/HUF 283,38 283,92 283,35 283,48

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.171 -0,6% 11,4% WIG 20 2519 -0,3% 15,9%
Nasdaq Composite 2992 0,7% 17,8% PX 1.002 0,1% 17,4%
Nasdagq 100 2654 0,8% 18,9% Hang Seng 22,603 0,7% 23,1%
FTSE 100 5.930 0,3% 10,5% Russell 2000 824 -0,6% 16,3%
RTX 2.155 0,2% 11,8% Nikkei 9.738 -0,1% 14,3%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 67,74 -1,9% 40,8% E.On 14,16 -0,8% -13,8%
Arcelormittal 12,66 0,1% -1,1% Fiat 3,70 2,7% 4,3%
Axa 13,09 0,1% 35,0% Infineon 5,80 -0,1% 2,3%
Banco Bilbao 6,75 0,8% 12,3% Linde 133,75 -0,8% 24.5%
Banco Santander 5,90 0,7% 7,3% Lufthansa 13,76 0,7% 58,6%
BASF 71,40 0,4% 40,3% Nokia 2,90 -1,4% 24,5%
Bayer 72,30 0,2% 60,5% Siemens 81,98 -0,2% 13,5%
BMW 70,50 -1,2% 38,7% Telefonica 10,19 0,7% 21,0%
BNP Paribas 43,22 0,1% 55,1% Thyssenkrupp 17,60 -1,6% 4,6%
Commerzbank 1,41 0,8% 14,5% Total 39,72 0,2% 5,7%
Daimler 39,55 0,9% 24,6% Unicredit 3,56 0,2% 23,0%
Deutsche Bank 33,15 -3,7% 20,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A korabban elnyert 316 milli6 forintos tamogatasbdl ujabb, 250 millié forintos eléleget kapott a PannErgy.
A hir kedvezd, de arfolyamhatasra nem szamitunk.

- A Fovarosi Torvényszék elrendelte az E-Star csddeljarasat, melynek kezdé idépontja: 2012. december
13.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be ev vegeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igenyelhet adovisszatéritést!
Részletek


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

2012.

december 14.

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 415 -02% -32,0% 7.430 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.305 0,1% 0,6% 2.386 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 254 144% -95,3% 196.844 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 394 23% -16,5% 21.970 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 381 -1,6% -26,2% 746.080 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17.050 -01%  4,7% 48.141 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.099 09%  38,2%  1.198.540 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 574 17%  8.2% 21.145 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 35.690 -0,0% 5,0% 18.515 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 -05%  27,9% USA 10 éves 1,74% 0,9 -16,4
Tavkozlés 44 -04%  18,6% EMU 10 éves 1,35% 1,8 -67,5
Olaj 1.233 -0,7% 5,8% Magyar 10 éves 6,34% -5,0 251,0
Gyogyszer 373 -09%  16,9% Japan 10 éves 0,74% 0,7 -26,3
Szallitmanyozas 5.182 0,1% 8,9% USA 5 éves 0,70% 0,2 -15,2
Félvezet6 71 -0,4% 5,8% EMU 5 éves 0,32% 0,3 -62,5
Kézszolgaltatd 35 -0,4% 2,1% Magyar 5 éves 6,06% -8,0 266,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,18% 0,5 -15,1
Hadiipar 1.629 -0,8% 8,5% EMU 3 honapos 0,02% 0,1 -19,9
Magyar referenciahozamok
7,6%
3 hénapja
7,1% A
6.6% - Pt
1hete _ -~
-
6,1% -
Jelenlegi
— -
5,6% ‘ ‘ \ \
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.12.13 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 55.507,86 -1,65% 0,42% 6,39%
ESPA Stock Global 18.210,04 -0,67% 1,80% 8,10%
ESPA Stock Europe Active 34.200,66 4,33% 10,20% 10,45%
ESPA Stock Japan 16.798,19 -1,68% -7,33% -10,51%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.718,22 1,44% 10,49% 11,55%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.656,00 3,37% 3,01% 4,46%
ESPA Stock Europe Properties 59.071,81 4,13% 12,62% 21,74%
ESPA Stock Brick (EUR) 98,69 3,50% 7,72% 6,28%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,49 0,50% 1,22% 3,42%
ESPA Bond Intemational 6.302,50 -2,83% -7,03% -4,20%
ESPA Bond Euro Corporate 47.350,63 2,76% 1,91% 5,44%
ESPA Bond Emerging-Markets 52.224,34 2,05% 4,80% 7,69%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,38 2,04% 5,14% 9,46%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,95 0,37% 0,09% 2,11%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,01 2,18% 5,60% 10,49%
ESPA Cash Corporate Plus 35.846,88 1,19% -0,03% 1,10%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,31 0,13% 0,32% 0,46%
ESPA Cash Emerging Markets 36.038,89 1,68% 0,93% 0,63%
ESPA Stock Adriatic 951,59 5,89% 5,71% -8,15%
ESPA Stock Agricultural 2470,74 0,76% 7,05% 5,76%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.894,70 2,83% 2,88% -2,09%
ESPA Stock Commodities 30.479,02 -1,02% 3,09% 0,41%
ESPA Stock Istanbul 126.323,89 12,66% 23,42% 44,50%
ESPA Stock Pharma 33.274,49 0,08% 1,39% 8,13%
ESPA Stock Russia 1.959,65 -2,22% 4,40% 0,83%
ESPA Stock Techno 7.711,53 -5,81% -2,29% 4,75%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.522,66 -2,76% 0,75% -33,72%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1029 1,57% 3,33% 6,69%
ERSTE Ingatlan 1,9877 1,88% 3,81% 7,89%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2306 2,54% 6,18% 11,32%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1576 1,00% 3,82% 4,62%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0682 -5,07% 3,19% 1,79%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13666,0 1,59% 3,27% 6,88%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6124 6,15% 15,53% 23,711%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8647 1,20% 11,13% 9,50%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6303 3,41% 9,08% 15,76%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1049 0,38% 0,90% 2,12%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0819 0,52% 1,11% 2,41%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,487525 1,44% 3,01% 6,18%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1816 0,97% 2,11% 4,46%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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