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BUX 17.832 0,5% MOL 17.200 0,3% Commerzbank 1,4 05% EUR/HUF 281,75 -0,6% Olaj ($) 858 0,3%
DAX 7.590 0,8% Richter 35.605 -1,4% BMW 706 1,8% EUR/USD 1,3005 0,5% Arany ($) 1.710 -0,2%
S&P 1428 0,7% OTP 4.070 1,8% Nokia 3,0 50% USD/HUF 216,73 -1,0% 10Y hozam 6,27 -28,0

el6z6 napi zar6 adatok

Piaci attekintés

- Jé hangulatban telt a kereskedés a tengerentulon
- Olaj: nincs véltozas az OPEC talalkozé elétt

- Pozitiv hangulatban er6s6détt az eurd

- Kedvezd adatokra emelkedett Azsia

- Emelkedésre szamitunk ma is

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: di arfolyam értesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

A kétnapos Ulés utan ma este 7 dra el6tt jon a Fed kdzlemény. Mivel az ugynevezett ,opeartional twist”
program idén véget ér, ezért valamiféle meghosszabbitasra szamit a piac. Ezen program keretében révid
kotvényeket ad el a Fed és a befolyt pénzbdl hosszu allamkotvényeket vasarol. Kézben pedig folynak a
koltségvetési szakadék” korili targyalasok. Ugy tinik, hogy a magasabb jévedelm(i csaladok adéjanak
emelésével végll a republikanusok is egyetértenek, s most mar csak a részletek megtargyalasa van hatra.
Ugyanis el kell donteni, hogy mely adékedvezmények fognak megszinni a 250 ezer dollar folott keresd
csaladok esetében. Habar van el6relépés, ennek ellenére a piaci szerepldk egyre szkeptikusabbak a azzal
kapcsolatban, hogy december 31-ig létrejon a megallapodas.. Valdsziniibbnek tlinik a januar eleji egyezség.
A piac optimista ezzel kapcsolatban. Ha az indexeket nézziik, akkor a DAX egyre inkabb kdzelit a 7.600
pontos szinthez, ott valdszinlileg lesz egy kis megtorpanas. Az attérés esetén pedig utana 8.200 pontig
szabad a palya (minden id6k legmagasabb értéke). Ma is enyhe pozitiv hangulat van Eurdpéban, s a BUX is
fordulés jeleket mutat. igy megostromolhatjuk a 200 napos mozgdatlagot, ez pedig mintegy 150-200 pontos
emelkedést vetit el6re.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be év végeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igényelhet adovisszatéritést!
Részletek


http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El6z6 Varakozas
Fogyasztdi arindex (november, év/év, végleges, tény) Németorszag 08:00 1,9% 1,9%
Ipari termelés (oktober, év/év) Eurézéna 11:00 -2,3% 2,4%
Jelzaloghitel igénylések (december 7) USA 13:00 4,5% --
Import arindex (november, év/év) USA 14:30 0,4% -1%
Fed kamatmeghatarozo tilés (december 12) USA 18:30 0,25% 0,25%
Havi jelentés a koltségvetés helyzetérdl (november) USA 20:00 -$137,3 milliard -$170,0 milliard
Kdolajkészletek (december 7, hordd) USA 16:30 -2357 ezer -2500 ezer
Benzinkészletek (december 7, hordo) USA 16:30 7860 ezer 2000 ezer
USA, Eurépa:

Jo hangulatban telt a kereskedés a tengerentulon, a nyitas utan nagy lendllettel kapaszkodtak felfelé
az indexek, de zarashoz kozeledve lefelé vették az iranyt, de igy is sikerult a pozitiv oldalon maradni
a nap végeére (Dow 0,59%, Nasdaq 1,17%, S&P500 0,67%).

Harry Reid demokrata vezetd nyilatkozott tegnap, szerinte nem lesz konnyl megegyezni a
koltségvetési megszoritasokrol. Ezek a mondatok nem tetszettek a piacoknak, mert egyre fogy az
id6, és vészesen kozeledik az év vége. Az ellenzék vezetbje, John Boehner viszont optimista a
megallapodast illetéen.

1,5 millié dollaros birsagot kapott a Goldman Sachs. A bilintetés oka, hogy a bank egyik kereskedéje
8,3 millié dollaros poziciot titkolt el a belsé ellenérdk elétt, és 6sszesen 118 millié dollaros kart okozott
a pénzintézetnek.

Jol teljesitett az Apple, miutdn a Morgan Stanley megerGsitette a papirra vonatkozé ajanlasat.
Szerinte az Apple tv nagy lendiiletet adhat a részvénynek.

Az USA kilkereskedelmi egyenlege nem okozott meglepetést, a vartnak megfeleléen 42,2 milliard
dollart tett ki az oktoberi deficit.

Meglepetést okozott a német ZEW gazdasagi hangulatindex. A vart -11,4 pont helyett 6,9 pontra
emelkedett decemberben a mutatd, az egy honappal korabbi -15,7 pontrél. Majus 6ta nem volt a
pozitiv oldalon a mutaté.

A UBS bejelentette, hogy december 21-t8l negativ kamatot szamol fel a svdjci frank betétekre
intézmeényi tgyfeleknél. A hir gyengitette a svajci frankot.

Kbézel 4 milliard eurd értékben, csdkkend hozamok mellett adott el tegnap egy és masfél éves
diszkontkincstarjegyet Spanyolorszag.

Ma ér véget a Fed kétnapos kamat meghatarozé llése (a varakozasok szerint a jegybank
meghosszabbithatja az eszkdzvasarlasi programjat), de import arindexet és jelzaloghitel igényléseket
is publikalnak a tengerentulrél. Az eurédzénabdl oktdberi ipari termelési adatot lathatunk 11 érakor.

Ma 14:30-kor kezd6dik az Ecofin Ulés, ahol a bankuniérol fognak targyalni a felek.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

" ‘ Erste Arany Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

A kéolaj ara csak kismértékben ingadozott a mai OPEC talalkozé elétt, ahol az olajexportér orszagok
valoszinlileg a termelési kvotak tartasara szavaznak.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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- Az arany ara kismértékben, 1.712 dollarra nétt uncianként, mivel a piaci szerepl6k tovabbi Fed
Osztonzési politikara varnak.

Devizak:

- A német ZEW gazdasagi hangulatindex tegnap meglepden jo lett, ugyanis a f6index értéke
Iényegesen meghaladta a varakozasokat. A kedvezd adat kovetkeztében er6sodni tudott az euré a
dollarral szemben és az arfolyam a 20 napos mozgdatlagrél pattant el felfelé. Az EUR/USD arfolyam
1,2941-r6l 1,3005-re emelkedett.

- Pozitiv hangulat uralta tegnap a piacokat, ami a forint arfolyamaban és a 3 hodnapos
diszkontkincstarjegyek hozamaban is éreztette hatasat. A hozam a két héttel ezelétti 5,96%-rol
5,77%-ra cstkkent. Az EUR/HUF arfolyam pedig 283,48-r6l 281,75-re mérséklédott.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,58%-ot, a Hang Seng 0,77%-ot, a Shanghai index pedig 0,26%-ot emelkedett. Az ausztral
S&P/ASX 200 index mai emelkedésével 2011 juliusa 6ta nem latott szintet ért el.

- A pozitiv globalis hangulaton tul az azsiai makro adatok is az emelkedést tamogattak.
- Japanban oktéberben év/év alapon javulast mutatott a gépek rendelésallomanyanak valtozasa.

- Indidban a vartnal jobb ipari termelésrél szamoltak be, mig Dél-Koreaban a vartnal kisebb lett a
munkanélkiliségi adat.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgoatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
21.000 2

285 -
19.500
280 -

18.000 275 A

Erték (pont)

270 A
16.500
265

15.000 260 T T T
aug. 29. szept. 27. okt. 30. nov. 30. szept. 7. okt. 9. nov. 8. dec. 10.

Nyitod Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 17.723 17.832 17.677 17.832 EUR/HUF 281,84 282,08 281,62 281,91

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.248 0,6% 10,2% WIG 20 2513 1,5% 15,5%
Nasdaq Composite 3.022 1,2% 15,7% PX 993 0,7% 15,4%
Nasdagq 100 2682 1,3% 17,0% Hang Seng 22.488 0,7% 21,1%
FTSE 100 5.925 0,1% 9,2% Russell 2000 835 1,1% 13,9%
RTX 2.140 0,4% 11,9% Nikkei 9.581 0,6% 10,7%




o
ERSTE 5 Panorama 2012. december 12.

BEFEKTETESI ZRT.

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 68,04 0,5% 41,1% E.On 14,24 2,7% -16,9%
Arcelormittal 12,52 2,1% -51% Fiat 3,58 2,8% -4,3%
Axa 12,97 0,6% 24,1% Infineon 5,83 0,6% 1,7%
Banco Bilbao 6,62 1,8% 5,7% Linde 134,92 0,4% 24,4%
Banco Santander 5,80 1,0% 1,5% Lufthansa 13,42 2,1% 53,0%
BASF 71,30 1,0% 38,0% Nokia 2,95 5,0% 20,7%
Bayer 72,39 0,2% 57,9% Siemens 82,00 1,4% 13,0%
BMW 70,62 1,8% 33,9% Telefonica 10,06 1,3% 23,9%
BNP Paribas 43,18 0,0% 39,9% Thyssenkrupp 17,07 5,8% -21%
Commerzbank 1,38 0,5% 12,9% Total 39,31 1,7% 3,3%
Daimler 39,35 1,2% 18,6% Unicredit 3,52 1,7% 29,1%
Deutsche Bank 34,30 0,5% 22,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Kézmeghallgatast tart ma 10 6rakor a Nemzeti Média és Hirkozlési Hatasag a frekvenciatenderrél. A jové
evi koltségvetés 44 milliard forintos bevétellel szamol (31 millidrd forint a frekvenciakbdl, a fennmaradé
0sszeg pedig a negyedik mobilszolgaltatétél folyna be). A nemzetgazdasagi miniszter a
Napigazdasagnak elmondta, hogy ha a Kuria érvényteleniti a korabbi tendert, akkor Ujat irnak ki. Ebben
az esetben a bevétel mar a jov6 évre toldodna. A hir kedvezétlen a Magyar Telekomra nézve.

A tézsde hatarozatanak értelmében a szokasos 15%-r6l 30%-ra toltdk ki a napi limitet az E-Star
részvenyei és kotvényei esetében. A modositas csak a mai napra vonatkozik.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be év végeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igényelhet adovisszatéritést!
Részletek

Varga Mihaly azt nyilatkozta tegnap, hogy az allam varhatdan j6v6 év elején devizakétvényt bocsat ki. Az
IMF delegacioja januar 16 és 28 kozott jon Magyarorszagra a 2008-ban felvett hitelt vizsgalando. Varga
Mihaly szerint az uj hitelrél is targyalhatnak, de az IMF cafolta ezt, hiszen a delegacionak nem lesz erre
jogositvanya. Ugy tlinik tehat, hogy egyelére parkoldpalyara keriiltek a hiteltargyalasok, ami a jelenlegi
piaci kornyezetben nem is meglepé.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 419 29% -33.2% 9.427 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.250 08%  4.2% 4.264 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 296 -149% -94,6% 11.535 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 390 08% -16,3% 34.348 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 383 08% -27,0% 1.525.639 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17.200 03%  6,0% 82.119 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.070 18% 34,9% 1.050.674 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 589 02%  -5,5% 9.39 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 35.605 -1,4% 2,6% 35.293 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 05%  25,6% USA 10 éves 1,65% -0,2 -36,0
Tavkozlés 44 09%  16,9% EMU 10 éves 1,32% 1,3 -83,0
Olaj 1.234 0,4% 2,9% Magyar 10 éves 6,27% -28,0 252,0
Gyogyszer 378 1,0% 18,3% Japan 10 éves 0,70% -0,4 -32,2
Szallitmanyozas 5.190 0,1% 5,8% USA 5 éves 0,63% -0,2 -22,8
Félvezet6 72 1,4% 2,8% EMU 5 éves 0,31% 0,8 =721
Kozszolgaltatd 36 0,2% 2,4% Magyar 5 éves 6,08% -12,0 255,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,16% -0,3 -19,3
Hadiipar 1.652 0,4% 9,0% EMU 3 honapos 0,02% 4,8 -18,3
Magyar referenciahozamok
7,6%
3 hénapja
7,1% -
6,6% - 1 hete //////
-
-
. -
6,1% -
Jelenlegi
5,6% ‘ ‘ \ \
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 6,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa

30000 - — o 50000 - — — — — 9.000
BUX Index (pont) Ricther (Ft) 8500
25000 + — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — 45.000 1- N 8.000
"\WW " h 7.500
L " 20000+ o4 —ﬂl— 00T
20.000 + — — — — — — JT —————————————— 7.000
'M'V‘i St JU‘"\ , ,J\’ m MWM/
1 (M.‘J N‘l’ W b ‘,wm/ W 35000 - - - — — ﬁ'l " ﬂ”‘mwﬂ 777777 6.500
15000+ — — - —— - - -W - 6.000
30000+ — — — - — — — ¥ -~ 5.500
10000 - — — — — — — D 5.000
4500+ — — — — - - - -~ -~~~
5.000 t t t t t t t 20.000 t t t t t t t 4.000 t t t t t t t
2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012
dec. marc. juan. szept. dec. marc. jan. szept. dec. marc. jan. szept. dec. marc. jan. szept. dec. marc. jan. szept. dec. marc. jan. szept.
7.000 + 1.600 30.000 —
N OTP (Ft) o0 S&P 500 Index (pont) MOL (Ft)
6000 | —J‘U \M ———————————————— ’
ﬂﬁ' WM "W 1.400 250000y
3
5.000 1 1.300 /M.ﬂ M
4.000 |- M Mo, . ‘HA"’”W" 12001 20000 =77 oo r/i M e
h W i J \n g™ 1.100 - % ) }'M‘ \J\ ” Jl W
3000 - o W R 1.000 | 15.000 1 v K
2000+ — — — - - - - - - 900 +
800 + 10.000 +
1.000
700 +
0 t t t t t t t 600 t t t t t t t 5.000 t t t t t t t
2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012
dec. marc. jun. szept. dec. marc. jun. szept. dec. marc. jun. szept. dec. marc. jun. szept. dec. marc. jan. szept. dec. marc. jun. szept.
2200 - — o 8T - Mo+ — —
Arany/uncia (USD) USD/JPY WTI olaj (USD)
2000+ — — — - = 861 120+ - -~

84 b M
e Ao P m W\ o o g

1600 - 7\»{: —-J— —\’Umwﬂy MM\ JHM‘ sl ,‘ P M ﬂ" - ,Vz» 0+ 41’{W ————————————
1400 T O R Y \t\ﬂ T LU 0+

6+ - - % -t
1200 — — — — — — — w0+ -
L
1000 £ — — - — - — — - — - — - — -~~~ e [
800 + + + + + + + i 70 + + + + + + + i 0 + + + + + + + i
2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012
dec. marc. jun. szept. dec. marc. jan. szept. dec. marc. jun. szept. dec. marc. jun. szept. dec. marc. jun. szept. dec. marc. jan. szept.
" T L, 1,55 + 340 +
10 éves hgzam (%) EUR/USD EUR/HUF
1,50 +

320 +

M M

J W?L 2804y -~ 4 AWy
/ W P
126 — ——————————— — — — e 260 — - — - — - - - - - - -~
1,20 +
240+ - - - - - -
1B+ — — = — - — ——— —————————
6 + + + + + + + 1,10 + + + + + + + i 220 + + + + + + + i
2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012
dec. marc. jan. szept. dec. marc. jan. szept. dec. marc. jun. szept. dec. marc. jun. szept. dec. marc. jun. szept. dec. marc. jun. szept.



o
ERSTE 5 Panorama 2012. december 12.

BEFEKTETESI ZRT.

Alap eszkozérték hozam

2012.12.11 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 55.770,07 -1,98% 0,88% 6,51%
ESPA Stock Global 18.270,85 -1,03% 1,58% 7,56%
ESPA Stock Europe Active 34.341,03 4,19% 10,82% 10,84%
ESPA Stock Japan 17.038,82 -0,13% -7,11% -6,88%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.508,57 0,13% 10,19% 9,97%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.766,12 3,29% 2,72% 4,30%
ESPA Stock Europe Properties 59.400,79 4,73% 12,52% 19,05%
ESPA Stock Brick (EUR) 98,61 3,16% 7,84% 5,56%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,45 0,48% 1,10% 3,52%
ESPA Bond Intemational 6.381,06 -2,41% 6,13% -1,58%
ESPA Bond Euro Corporate 47.485,51 2,56% 1,42% 6,17%
ESPA Bond Emerging-Markets 52.419,29 2,08% 5,62% 8,22%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,24 1,77% 3,99% 9,97%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,35 0,38% 0,36% 2,87%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,63 2,39%% 5,92% 11,27%
ESPA Cash Corporate Plus 35.929,93 1,20% 0,11% 1,39%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,32 0,17% 0,31% 0,47 %
ESPA Cash Emerging Markets 36.114,02 1,45% 1,12% -0,32%
ESPA Stock Adriatic 948,80 5,53% 3,26% -9,56%
ESPA Stock Agricultural 247255 0,23% 6,75% 5,39%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.903,27 3,07% 2,58% -0,74%
ESPA Stock Commodities 30.548,65 -1,17% 3,20% -0,54%
ESPA Stock Istanbul 126.205,07 10,81% 24,48% 41,88%
ESPA Stock Pharma 33.508,35 0,24% 2,711% 10,37%
ESPA Stock Russia 1.945,76 -3,41% 3,23% -1,55%
ESPA Stock Techno 7.723,55 -6,11% -2,42% 4,89%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.635,78 -2,66% 0,59% -33,40%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1015 1,56% 3,32% 6,68%
ERSTE Ingatlan 1,9861 1,86% 3,80% 7,88%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2303 2,57% 6,20% 11,32%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1568 1,35% 3,80% 4,33%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0651 -4,05% 3,84% 0,84%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13657,0 1,58% 3,26% 6,87%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6028 5,98% 14,51% 22,66%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8355 -0,06% 10,13% 5,95%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6298 3,47% 9,05% 15,63%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1046 0,36% 0,89% 2,10%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0817 0,52% 1,11% 2,41%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,486635 1,43% 3,00% 6,16%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1811 0,95% 2,10% 4,47 %

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

