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BUX 17.744 -0,2% MOL 17.150 -0,9%

Commerzbank 1,4 -19% EUR/HUF 283,49 0,0%

DAX 7.531 0,2% Richter 36.115 -0,2%

BMW 69,4 06% EUR/USD 1,2941 0,1%

S&P 1419 0,0% OTP 3.998 -0,3%

Nokia 2,8 -3,6% USD/HUF 219,00 -0,1%

2012. december 11.

Olaj ($) 856 0,4%
Arany ($) 1713  0,5%
10Y hozam 6,55 -14,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Enyhe emelkedéssel nyitottak a hetet a tengerentuli t6zsdék

- Az arany felfelé, az olaj lefelé mozgott tegnap

- Aforint és a dollar is a gyengulés iranyaba indult tegnap

- Kis elmozdulasok az azsiai piacon

- Izlandi megrendelést nyert az Allami Nyomda
- Matol kikeriil a BUX-bél és a BUMIX-bdI az E-Star

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. AP Dijme

lyam er

> Részletek

Erste kommentar

Monti nyugtatgatja a piacokat, szerinte nem kell félni politikai vihartél Olaszorszagban. A befekteték nem ezt
gondoljak, de talan a mai napon mar valamiféle megnyugvas jdhet az Appennin-félszigeten. Maskor talan
sokkolta volna a piacokat, de most mintha kissé apatikusan vennék tudomasul és valésziniileg csak az HSBC
részvényeseit fogja sokkolni, hogy a cég megegyezett az amerikai hatésagokkal, s 1,92 milliard dollart fizet a
pénzmosasi lUgyben, amely valdsziniileg terrorizmus elleni szabalyokat is sértett. A blintetés nagy, de az
HSBC éves profitjanak 16 szazalékara rug csak, s részvényenként is csak 7 penny blntetésrél, az arfolyam 1
szazalékarol beszéllink. A vilag inkadbb a Fed-re és a ,fiscal cliff’-fel kapcsolatos targyalasokra figyel. Ma
kezd6dik a kétnapos Fed ulés, amely utdn okosabbak lehetiink a Fed legujabb gazdasagi varakozasainak
tekintetében. Raadasul a képvisel6k ma visszatérnek Washingtonba és folytatédnak a ,kéltségvetési
szakadékkal” kapcsolatos targyalasok. igy az indexek kissé kivarésak, nulla koriil mozgolédnak. Ennek
ellenére a BUX-ban valamiféle emelkedést varunk a hat napos cstkkenést kovetéen.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!

, Fizessen be év végeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igényelhet adovisszatéritést!

Részletek


http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El6z6 Varakozas

Nagykereskedelmi arindex (november, év/év, tény) Németorszag 08:00 4,6% 3,2%

Fogyasztéi arindex (november, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 6,0% 5,2%

Kulkereskedelmi mérleg (oktdber) USA 14:30 -$41,5 milliard  -$42,7 milliard

Nagykereskedelmi készletallomany (oktdber) USA 16:00 1,1% 0,4%

IBD/TIPP gazdasagi hangulat index (december) USA 16:00 48,6 50
USA, Eurépa:

- Nem volt hatalmas mozgés tegnap a tengerentuli piacon, enyhe emelkedéssel zartdk a kereskedést a
piacok, fontos makro szamokat nem publikaltak tegnap (Dow 0,11%, Nasdaq 0,3%, S&P500 0,07%).

- Monti olasz kormanyf6 tervezett lemondasa, és a koltségvetési szakadékkal kapcsolatos
bizonytalansag adta meg a hangulatot a piacoknak. Egyre rdvidebb az idejuk a tengerentuli
vezetd6knek a megallapodasra.

- Jo hirek jottek tegnap a McDonald’s haza tajardl, a legaldbb 12 hoénapja nyitva tarté Uzletekben a
novemberi eladasok 2,4%-kal emelkedtek, szemben az elemz8k 0,2%-0s varakozasaval. Az arfolyam
1%-ot emelkedett tegnap.

- A HSBC rekordmeéret(, 1,9 milliard dollaros birsagot fizet az amerikai hatésagoknak egy pénzmosasi
botrany miatt. Eddig 1,5 milliard dollarnyi céltartalékot képzett a vallalat, a hirt j6l fogadtak a
befektetdk, az azsiai kereskedésben enyhe emelkedés lathato.

- A gorog kotvény-visszavasarlasi aukcio ma 13:00-kor zarul (szemben az eredeti pénteki hataridével).
A hirek szerint eddig 27 milliard euré értékben ajanlottak fel kétvényeket, a terv 30 milliard dollar volt,
ami ugy néz ki, elérhetd lehet.

- Ma a kulkereskedelmi mérleg oktdberi értékeit publikaljak az USA-ban 14:30-kor, ezt kdvetben pedig
16:00-kor IBD/TIPP gazdaséagi hangulat index decemberi adatait lathatjuk. Spanyolorszagban 10:30-
kor 12 és 18 honapos kdtvényaukciok lesznek.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

- Emelkedni tudott tegnap az arany arfolyama, 1.702 dollarrol 1.712 dollarig menetelt a kurzus, a 20 és
30 napos mozgobatlag elérése utan torpant meg a nemesfém.

- Negativ iranyba mozgott tegnap a kdolaj arfolyama, 86 dollarrél 85,5 dollarig zuhant, de napkdzben
86,7 dollaron is jart a kurzus.

Devizak:
- A forint kurzusa tovabbra is a 20 és 30 napos mozgdatlag felett oldalaz. Tegnap 282,5-rél

rugaszkodott el a forint és 283,5-ig gyengllt. Tébb mint egy hete tart az oldalazas, és tegnap sem
tudott kimozdulni a savbdl az arfolyam. Reggel enyhe forinter6stdés lathato.

- A dollar er8sodéssel kezdte a tegnapi kereskedést az eurdval szemben, és 1,288-ig szurt az
arfolyam, ahonnan észak felé vette az irdnyt, és zarasra mar jelentésebbet tudott emelkedni 1,294-ig.
A 20 napos mozgdatlagrél pattant vissza az arfolyam, igy a kdvetkezé napokban nagyobb a
valoszinlisége a dollargyenguilésnek.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Tavol-Kelet:

2012.

december 11.

- Vegyes a hangulat az azsiai piacokon, és csak kisebb elmozdulast mutatnak az indexek (Nikkei -
0,09%, Hang Seng 0,06%, Shanghai -0,32%).
- Kinaban (j hitelekkel kapcsolatos adatok jottek, novemberben a vart 550 milliard jian helyett
valamivel kevesebb, 523 milliard juan hitelt helyeztek ki.
- Indiaban az export 4,2%-ot zsugorodott novemberben az el6z8 havi -1,6% utan, az import 6,4%-kal
bévilt, mikdzben a korabbi hdnapban 7,4%-o0s bovilést lathattunk.

Hataridés piacok:

- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

EUR/HUF (napi felbontas)

B Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 17.746 17.814 17.596 17.744 EUR/HUF 283,60 283,77 282,70 283,22
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.170 0,1% 8,1% WIG 20 2477 1,1% 11,2%
Nasdaq Composite 2.987 0,3% 12,8% PX 986 -0,8% 12,9%
Nasdaqg 100 2.648 0,3% 14,2% Hang Seng 22.312 0,2% 20,0%
FTSE 100 5.922 0,1% 71% Russell 2000 826 0,5% 10,8%
RTX 2.129 0,2% 7,0% Nikkei 9.525 -0,1% 11,6%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 68,36 1,0% 36,7% E.On 13,87 -0,3% 22,0%
Arcelormittal 12,27 0,8% -13,3% Fiat 3,49 -3,5% -11,5%
Axa 12,89 0,2% 15,4% Infineon 5,79 -0,3% -2,2%
Banco Bilbao 6,51 -1,0% -0,2% Linde 134,40 0,5% 21,4%
Banco Santander 5,75 1,7% -3,8% Lufthansa 13,14 -1,8% 42,3%
BASF 70,58 0,7% 30,7% Nokia 2,81 -3,6% 26,9%
Bayer 72,25 0,4% 51,6% Siemens 80,90 0,4% 8,2%
BMW 69,36 0,6% 28,9% Telefonica 9,93 -0,7% 27,0%
BNP Paribas 43,20 -1,9% 32,9% Thyssenkrupp 16,14 -0,3% -10,5%
Commerzbank 1,38 -1,9% 3,8% Total 38,64 0,9% -0,6%
Daimler 38,87 0,1% 14,0% Unicredit 3,46 -5,2% -34,3%
Deutsche Bank 34,15 -1,2% 15,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A Security Center of Iceland nevii céggel kdzdsen gyartja a jovében az izlandi jogositvanyokat az Allami
Nyomda. A négy évre sz6l6 szerz6dés értéke 256.800 eurd (73 milli6 forint), ami az Allami Nyomda éves
arbevételének 0,6%-a, de ennek csak egy része kerll a magyar céghez. A hir azért pozitiv, mert
nemzetkdzi referenciat jelent a Nyomdanak.

- A t6zsde hatarozatanak értelmében a csédeljaras meginditasa miatt matél kikeril a BUX és a BUMIX
indexekbél az E-Star. A cég egyuttal kdzzétette szokasos havi helyzetjelentését, melybdl kiderll, hogy
novemberben 569 ezer eurés EBITDA tdbbletet ért el. A cégnek 120 napja van, hogy megegyezzen a
hitelezdkkel, és elkertlje a felszdmolast. Ellenkez esetben torlik a tézsdérdl is.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be ev végeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igenyelhet adovisszatéritést!
Részletek


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 407 -0,7% -33,3% 2.136 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.120 07%  -3,8% 1.609 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 348 -149% -93,7% 18.440 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 387 -20% -17,0% 19.443 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 380 16% -26,9%  1.012.399 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17.150 -09%  -52% 72.196 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 3.998 -0,3%  31,0% 859.251 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 588 -02%  6,5% 8.151 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 36.115 -0,2% 6,2% 33.486 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 -02%  22,1% USA 10 éves 1,61% -0,3 -44.8
Tavkozlés 43 -02%  15,4% EMU 10 éves 1,31% 1,1 -84,3
Olaj 1.229 0,3% 0,1% Magyar 10 éves 6,55% -14,0 224,0
Gydgyszer 374 02%  16,0% Japan 10 éves 0,71% 0,7 -31,5
Szallitmanyozas 5.183 1,1% 4,6% USA 5 éves 0,61% -0,3 -27,7
Félvezet6 71 02%  0,9% EMU 5 éves 0,30% 1,1 -72,9
Kozszolgaltatd 35 0,0% 1,3% Magyar 5 éves 6,20% -1,0 243,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,17% 1,0 -18,0
Hadiipar 1.645 1,0% 7,1% EMU 3 honapos 0,03% -0,5 -23,1
Magyar referenciahozamok
7,6%
3 hénapja
71% A
6.6% | 1 hete /////

6.1% | Jelenlegi
5,6% ‘ ‘ ‘ \
0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 6,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.12.07 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 55.255,28 -4,95% -0,09% 6,23%
ESPA Stock Global 18.173,59 -3,16% 1,00% 6,88%
ESPA Stock Europe Active 34.186,28 2,07% 10,52% 10,88%
ESPA Stock Japan 16.958,61 0,27% 6,82% -5,86%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.133,01 -0,03% 9,51% 5,42%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.290,67 1,41% 1,94% 2,02%
ESPA Stock Europe Properties 58.896,35 2,59% 9,82% 16,75%
ESPA Stock Brick (EUR) 97,58 3,02% 7.81% 1,83%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,48 0,54% 1,13% 3,42%
ESPA Bond Intemational 6.341,07 -4,67% 6,42% -1,03%
ESPA Bond Euro Corporate 47.516,97 2,00% 2,10% 7,37%
ESPA Bond Emerging-Markets 52.402,35 1,54% 6,07% 9,08%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,54 2,02% 4,07% 10,16%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,54 0,48% 0,67% 3,15%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,76 2,65% 6,41% 11,31%
ESPA Cash Corporate Plus 35.947,85 0,61% 0,51% 2,37%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,32 0,20% 0,28% 0,48%
ESPA Cash Emerging Markets 36.055,47 0,61% 0,84% -0,14%
ESPA Stock Adriatic 943,09 5,00% 3,55% -9,22%
ESPA Stock Agricultural 244977 -1,65% 5,48% 3,04%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.894,67 2,53% 4,02% -2,50%
ESPA Stock Commodities 30.263,82 -2,18% 1,93% -2,38%
ESPA Stock Istanbul 124.011,99 7,92% 25,12% 37,84%
ESPA Stock Pharma 33.180,88 -3,06% 2,30% 11,44%
ESPA Stock Russia 1.911,67 -3,17% 1,66% -8,85%
ESPA Stock Techno 7.694,82 -9,44% -2,80% 5,28%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.325,98 -5,16% -0,96% -34,08%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1015 1,58% 3,34% 6,73%
ERSTE Ingatlan 1,9861 1,88% 3,82% 7,94%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2294 2,55% 6,18% 11,26%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1560 1,41% 3,75% 4,17%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0675 -1,83% 2.97% 0,09%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13657,0 1,61% 3,28% 6,92%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,5881 5,05% 12,91% 19,96%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8428 2,27% 10,27% 6,18%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6271 3,51% 9,01% 15,43%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1046 0,38% 0,91% 2,13%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0817 0,53% 1,12% 2,43%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,486635 1,45% 3,02% 6,21%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1811 0,97% 2,12% 4,50%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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