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BUX 17.785 0,0% MOL 17.300 -1,1% Commerzbank 1,4 -08% EUR/HUF 283,36 0,1% Olaj($) 859 -0,4%
DAX 7.518 -0,2% Richter 36.180 1,5% BMW 69,0 06% EUR/USD 1,2927 -0,3% Arany ($) 1.704  0,2%
S&P 1418 0,3% OTP 4.010 0,2% Nokia 2,9 53% USD/HUF 219,13 0,3% 10Y hozam 6,69 -6,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nem volt egyértelm{ irany a tengerentulon

- Emelkedésben az arany és az olaj is a reggeli 6rakban

- Oldalaz a forint, tart a dollar er6s6dé tendenciaja

- Enyhe optimizmus a tavol-keleti piacokon

- Az allam atvenné a MOL stratégiai gaztarozojat

- Csdbdvédelmet kért az E-Star

- Aremelkedésre szamitunk ma a tézsdén

. AP Dijme

lyam er

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Erste kommentar

> Részletek

Tragikus adatot lathattunk Kinabol. Az export 9 szazalékos ndvekedés helyett, csak 2,9 szazalékkal tudott
béviini novemberben. Két évvel ezelbtt még 40 szazalékkal szaguldott ez az érték, s azéta folyamatosan
csokken. Ugyanakkor az ipari termelés és a kiskereskedelmi értékesités jol alakult, igy a kinai piac végl
emelkedni tudott. A goérdogok, ugy tlnik, sikeresen visszavasarolnak 27 milliard eurdnyi koétvényt EFSF
kdtvényekért cserébe. igy az allamaddssag mintegy 20 milliard euréval csdkkenhet. Ugyanakkor az eurédpai
piacok kissé bizonytalannd valtak, s a mult heti emelkedést kdvetéen nulla korul fluktualnak. A DAX példaul
kb. két napja korrigal a révidtavu indikatorok alapjan, amely hamarosan véget érhet. Ha pedig ekézben sikertl
a jelenlegi szinten maradni, az j6 jel lenne a folytatds tekintetében. Ami a BUX-ot illeti, valami elkezdett
mozgolddni pénteken. S igy talan ma mar kismértéki emelkedést is fel tudunk mutatni.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!

, Fizessen be ev végeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igenyelhet adovisszatéritést!

Részletek


http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Ma megjelen6 fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

Kilkereskedelmi mérleg (oktdber, tény) Németorszag 08:00 16,9 milliard 15,8 miilliard

Folyé fizetési méreg - millié eurd (oktdber, tény) Németorszag 08:00 17,3 milliard 13,6 milliard
USA, Eurépa:

Vegyes hangulatban telt a hét utolsé kereskedési napja a tengerentulon. A Dow volt az uditd kivétel,
amely szinte egész nap emelkedett, és 0,6%-0s pluszban zart. Az S&P500 rosszul kezdte a
kereskedést, de egy napon bellli fordulatnak kdszénhetéen a pozitiv tartomanyban zart az index
(0,3%). A Nasdaq nem tudott talpra &llni, igy az index maradt a negativ oldalon (-0,4%). A
technoldgiai index az Apple mélyreplilésétdl szenvedett, a papir 2,5%-0s minuszban zart.

A Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexe decemberi el6zetes szdmai negativ meglepetést
okoztak, a vart 85 ponttal szemben 74,5 pontra esett a mutatd, az el6z6 havi 82,5-r6l. Az index 6t
éves maximumrol esett.

A vart 85 ezer fével szemben 146 ezer Uj munkahely j6tt Iétre a tengerentulon a nem-mezégazdasagi
szektorban. Az el6z8 hénap adatat 49 ezerrel lefelé moédositotta a tarca (171 ezerr6l 138 ezerre). A
munkanélkiiliségi rata jobb lett, a vart stagnalas (7,9%) helyett 7,7%-ra csodkkent, utoljara 2008
decemberében allt ilyen mélyen a mutato.

John Boehner pénteken azt nyilatkozta, hogy a mult héten nem tortént elérelépés a koltségvetési
szakadék elkerilésével kapcsolatban. A nemzetk6zi valutaalap vezetéje a CNN-nek adott
interjujaban slirgette a politikusokat, hogy miel6bb allapodjanak meg. Egy atmeneti megallapodas
szerinte nem elég, mert az csak bizonytalansagot okozna a piacokon.

Az olasz miniszterelndk, Mario Monti bejelentette, hogy lemond, amint a parlament elfogadja a jov6
évi koltségvetési torvényt. A politikus szerint nem elég erés a szakért6i kormany tamogatasa a
parlamentben.

A héten fontos makrogazdaségi adatok latnak napvilagot kulféldén. Az izgalmak holnap kezdédnek, a
ZEW hangulatindexével, majd a tengerentuli kilkereskedelmi egyenleg adat kovetkezik. A Fed
kétnapos kamatddnté Ulése szerdan kezdddik, csutortdkon pedig az Eurdpai Tanacs kétnapos ulése
kezdédik, ahol a bankuni6 lesz a f6 téma.

Olaj, arany:

Pénteken folytatodott a WTI tipusu kdolaj vesszéfutasa, 86,4 dollarrdl 86 dollarig csdkkent a kurzus,
ami 0,5%-0s veszteséget jelent. A reggeli kereskedésben mar optimistdbb a hangulat, a pénteki
veszteséget ledolgozva 86,4 dollarig emelkedett a kurzus. Az arfolyam jelenleg egy tAmaszon mozog.
Veszteséggel indult a kereskedés az arany piacan, 1.700 dollarrél 1.685 dollarra slllyedt a kurzus,

majd zarasra a veszteségét ledolgozva 1.704 dollarig emelkedett. Reggel enyhe pluszban mozgott a
kurzus (1.708 dollar).

Devizak:

A forint piacan tovabbra is nagy az unalom, pénteken is a 20 és 30 napos mozgodatlag felett oldalazott
a kurzus (282,5), de a reggeli kereskedésben sem latni érdemleges mozgast.

A dollar piacan mar nagyobb elmozdulast lathattunk, folytatédott a tengerentuli deviza erésédése az

eurdval szemben, 1,297-r6l a 20 napos mozgdatlag ala (1,29) esett a kurzus, ahonnan megfordult, és
1,293-ig emelkedett zarasra. A reggeli 6rakban 1,291 kérnyékén kereskednek az EUR/USD parral.

| Devizaravan sziiksége befektetéseihez?

| Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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Tavol-Kelet:
- Enyhe pluszban vannak az azsiai piacok (Nikkei 0,07%, Hang Seng 0,26%, Shanghai 1,08%).

- Jo makroadatok lattak napvilagot Kinaban: az ipari termelés 10,1%-kal nétt éves alapon, az elemzdk
9,6%-ra szamitottak. A kiskereskedelmi forgalom a vart 14,6% helyett 14,9% volt novemberben. Az
inflacié is jol alakult, 2%-ra emelkedett. A ma hajnali adatok szerint a kilkereskedelmi tébblet 19,6
milliard dollar volt a vart 26,9 milliard dollar helyett.

- Ajapan GDP 0,9%-kal csokkent a 3. negyedévben, a 2. negyedéves szamot -0,1%-ra modositottak.

Hataridés piacok:
- Minuszban vannak a hatéridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag
21.000 i

EUR/HUF (napi felbontas)

—— 20 napos mozgoatlag —-- 30 napos mozgoatlag
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Nyitd Max. Min. Zard Nyitd Max. Min. Zaré

BUX (pont) 17.851 17.851 17.660 17.785 EUR/HUF 282,43 283,59 282,43 283,32

Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét

Dow Jones 13.155 0,6% 8,0% WIG 20 2451 -1,4% 10,1%
Nasdaq Composite 2.978 -0,4% 12,5% PX 994 -0,6% 13,8%
Nasdaqg 100 2.641 -0,6% 13,9% Hang Seng 22.273 0,4% 19,8%
FTSE 100 5914 0,2% 7,0% Russell 2000 822 0,1% 10,3%
RTX 2116 0,3% 6,4% Nikkei 9.534 0,1% 11,7%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 67,65 0,5% 35,2% E.On 13,90 -0,8% 21,8%
Arcelormittal 12,17 -1,3% -14,0% Fiat 3,61 0,8% -8,3%
Axa 12,91 0,1% 15,6% Infineon 5,81 0,2% -1,9%
Banco Bilbao 6,57 0,9% 0,8% Linde 133,70 -0,2% 20,8%
Banco Santander 5,85 0,9% -2,1% Lufthansa 13,38 -1,1% 44,8%
BASF 70,11 0,4% 29,8% Nokia 2,92 5,3% 24.2%
Bayer 71,96 0,9% 51,0% Siemens 80,60 0,2% 7,8%
BMW 68,98 0,6% 28,2% Telefonica 10,00 -0,9% 26,1%
BNP Paribas 44,03 0,2% 35,5% Thyssenkrupp 16,19 -1,9% -10,3%
Commerzbank 1,40 0,8% 5,9% Total 38,28 -0,9% -1,5%
Daimler 38,82 0,7% 13,8% Unicredit 3,65 -1,3% -30,8%
Deutsche Bank 34,55 -1,3% 16,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Egy tdrvényjavaslat szerint az allam atvenné a MOL stratégiai gaztarozojat. A MOL-nak 72%-a van a
szOregi gaztarozéban, mely az 1,2 milliard kobméter biztonsagi készleten felll tovabbi 700 millié
kébmeéter gaznak is helyet tud biztositani, ezzel szabadon gazdalkodhat a piacon a tarolét izemeltets. A
MOL részesedésének konyv szerinti értéke 150 milliard forint. Az ligylet megitélése fligg a feltételektdl, a
MOL vélhet6en kdnyv szerinti értéken eladné a tarozot.

A Raiffeisen Bank azonnal hatéllyal felmondta az E-Star hiteleit (2,5 milliard forint). Az E-Star egyuttal
bejelentette, hogy csédvédelmet kért. Ha a csbdeljaras soran sikerll megegyezni a hitelez6kkel, akkor
tovabb miikddhet a cég, ha nem sziletik egyezség, akkor megindul a felszamolas.

OTP: A kéltsegvetési torvényjavaslathoz benyuijtott médositd inditvany szerint idén 100, jovére pedig 500
milliard forint dnkormanyzati adoéssagot vallal at az allam. Arfolyamhatasra nem szamitunk.

A roman cégbirésag bejegyezte az OTP roman leanybankjanal tortént tékeemelést. Az OTP Bank
Romania kozgyilése részvény kibocsatas utjan torténd tékeemelésrél dontétt 2012.11.26-an, a tarsasag
jegyezett tékéje 683 millio lejrél 733 millié lejre emelkedett.

Thilo Kusch, a Magyar Telekom gazdasagi vezérigazgato-helyettese és igazgatosagi tagja 2012.
december 7-én 13.500 darab Magyar Telekom részvényt vasarolt 371 forintos atlagaron. A tranzakciot
kdvetben Thilo Kusch tulajdonaban 6sszesen 17.000 darab Magyar Telekom részvény van.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be ev végeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igenyelhet adovisszatéritést!
Részletek


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 410 -02% -32,8% 4.019 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 16.995 -08%  4,5% 29.263 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 409 3,3% -92,6% 17.181 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 395 -0,8% -15,2% 5.370 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 374 0,0% -28,1%  1.471.654 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17.300 A11% 4,4% 48.007 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.010 03% 31,4% 524.650 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 589 0,0%  6,4% 7.849 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 36.180 1,5% 6,4% 42.647 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 08% 22,3% USA 10 éves 1,61% -0,7 -44.6
Tavkozlés 43 01%  15,7% EMU 10 éves 1,30% -0,1 -80,9
Olaj 1.226 0,8% 0,1% Magyar 10 éves 6,69% -6,0 -185,0
Gyogyszer 373 02%  15,7% Japan 10 éves 0,70% -0,6 -32,2
Szallitmanyozas 5.128 0,2% 3,5% USA 5 éves 0,61% -0,8 -28,1
Félvezet6 71 04%  -1,1% EMU 5 éves 0,29% -1,5 -74,6
Kézszolgaltatod 35 0,1% 1,3% Magyar 5 éves 6,21% -7,0 211,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,16% -1,2 -19,0
Hadiipar 1.628 0,6% 6,0% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -25,9
Magyar referenciahozamok
7,6%
3 honapja
7,1% A
6,6% -

6.1% | Jelenlegi
5,6% ‘ ‘ ‘ \
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 6,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.12.07 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 55.255,28 -4,95% -0,09% 6,23%
ESPA Stock Global 18.173,59 -3,16% 1,00% 6,88%
ESPA Stock Europe Active 34.186,28 2,07% 10,52% 10,88%
ESPA Stock Japan 16.958,61 0,27% 6,82% -5,86%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.133,01 -0,03% 9,51% 5,42%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.290,67 1,41% 1,94% 2,02%
ESPA Stock Europe Properties 58.896,35 2,59% 9,82% 16,75%
ESPA Stock Brick (EUR) 97,58 3,02% 7.81% 1,83%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,48 0,54% 1,13% 3,42%
ESPA Bond Intemational 6.341,07 -4,67% 6,42% -1,03%
ESPA Bond Euro Corporate 47.516,97 2,00% 2,10% 7,37%
ESPA Bond Emerging-Markets 52.402,35 1,54% 6,07% 9,08%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,54 2,02% 4,07% 10,16%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,54 0,48% 0,67% 3,15%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,76 2,65% 6,41% 11,31%
ESPA Cash Corporate Plus 35.947,85 0,61% 0,51% 2,37%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,32 0,20% 0,28% 0,48%
ESPA Cash Emerging Markets 36.055,47 0,61% 0,84% -0,14%
ESPA Stock Adriatic 943,09 5,00% 3,55% -9,22%
ESPA Stock Agricultural 244977 -1,65% 5,48% 3,04%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.894,67 2,53% 4,02% -2,50%
ESPA Stock Commodities 30.263,82 -2,18% 1,93% -2,38%
ESPA Stock Istanbul 124.011,99 7,92% 25,12% 37,84%
ESPA Stock Pharma 33.180,88 -3,06% 2,30% 11,44%
ESPA Stock Russia 1.911,67 -3,17% 1,66% -8,85%
ESPA Stock Techno 7.694,82 -9,44% -2,80% 5,28%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.325,98 -5,16% -0,96% -34,08%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1015 1,58% 3,34% 6,73%
ERSTE Ingatlan 1,9861 1,88% 3,82% 7,94%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2294 2,55% 6,18% 11,26%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1560 1,41% 3,75% 4,17%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0675 -1,83% 2.97% 0,09%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13657,0 1,61% 3,28% 6,92%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,5881 5,05% 12,91% 19,96%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8428 2,27% 10,27% 6,18%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6271 3,51% 9,01% 15,43%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1046 0,38% 0,91% 2,13%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0817 0,53% 1,12% 2,43%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,486635 1,45% 3,02% 6,21%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1811 0,97% 2,12% 4,50%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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