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BUX 17.792 -1,5% MOL 17.485 -3,6% Commerzbank 1,4 01% EUR/HUF 283,19 0,1% Olaj($) 86,3 -1,8%
DAX 7.535 1,1% Richter 35.650 -0,1% BMW 68,6 05% EUR/USD 1,2970 -0,7% Arany ($) 1.700 0,4%
S&P 1414 0,3% OTP 4.000 0,0% Nokia 2,8 97% USD/HUF 218,39 0,.9% 10Y hozam 6,75 -50

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Kedvezb hirek érkeztek Amerikabdl

- Olaj és arany: kismértéki valtozas ma reggel
- Nagyot er6s6doétt a dollar

- Emelkedéssel zarta a hetet Azsia

- Esetta MOL és a Magyar Telekom is arra a spekulaciora, hogy a céget is érinti a lakossagi energiaar
csokkentés

- A gydgyszerkassza szinten maradhat jovére

- Az arfolyamok emelkedésére szamitunk ma a BET-en

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

' il !-'ﬂl'.' Dijmentes, Il arfolyam ér az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Tegnap komoly teljesitményt nyujtott a DAX index. Sikerllt a korabbi lokalis maximum folé kerlilnie és
megceélozta a 7.600 pontnal levé kdvetkezd szintet, amely folott mar csak a 8.200 pont kdrnyéki minden idék
legmagasabb értéke van, mint ellenallas. Vagyis mintegy 8 szazalékra van a piac a csucstol! Gondoljunk csak
bele. Valsagban vagyunk, recesszi6 van, mikdzben a kilénbdz6 intézmények egymas utan csdkkentik a jovd
évi kilatasokat. Pl. Ma reggel a Bundesbank volt nagyon pesszimista. A ,szaz évvel”’ ezelbtti elérejelzését
modositotta a piac kozeli értékre, illetve az ala. Az ECB is pesszimistabba valt. A piac tehat nem igazan
foglalkozik mar ezekkel a dolgokkal. Tovabbra is a kockazati prémium csodkkentése/csdkkenése van
napirenden, uggyanis a profitvarakozasok véaltozasaban még nem latunk felfelé mutaté iranyt. Vagyis ahogy
mar korabban megirtuk: ugyanazt latjuk, mint amikor lefelé jott a piac 2008-2009-ben, csak forditva. Mivel az
eredményvarakozasok nem igazoljak vissza az emelkedést (akkor a csOkkenést) ezért sokan pesszimistak
(akkor optimistak voltak), s most nem vesznek, mig akkor vettek. Ugyan a negativ tartomanyban nyitott a
BUX ma is, ennek ellenére mégis emelkedést varunk ma mar.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be év veégeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igenyelhet adovisszatéritést!
Részletek
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Ipari termelés (oktober, év/év, el6zetes, tény) Magyarorszag 09:00 0,6% -3,8%
GDP (3. negyedév, év/év, végleges, tény) Magyarorszag 09:00 -1,5% 1,5%
Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (november) USA 14:30 171 ezer 85 ezer
Feldolgozoéipari foglalkoztatottak valtozasa (november) USA 14:30 13 ezer -3ezer
Munkanélkiiliségi rata (november) USA 14:30 7,9% 7,9%
Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index (december, elézetes) USA 15:55 82,7 82
USA, Eurépa:

- Emelkedéssel zartak a tegnapi kereskedést az amerikai t6zsdék. A Dow 0,3%-0s, a Nasdaq 0,51%-
0s, mig az S&P500 0,33%-os emelkedést tudott felmutatni.

- A vartnal jobb munkaerd piaci adatok érkeztek a tengerentulrol, hiszen az elérejelzett 380 ezer 6
helyett, csak 370 ezer Uj munkanélkili regisztraltatta magat.

- Kissé csokkent a Bloomberg altal mért fogyasztoi bizalom Amerikaban.

- Kozeledést mutatott a republikanusok és a demokratak allaspontja a jové évi koltségvetésrdl folyd
targyalasokon, ugyanis a republikanusok néhany képviseléje hajlandésagot mutatott arra, hogy
elfogadjdk a magasabb jévedelmiiek adéterheinek ndvelését. Eddig ebben a vitaban mutatkozott a
legnagyobb kilénbség a nézetekben, vagyis a kdzeledés mindenképpen pozitiv.

- Sem az EKB, sem pedig a BOE nem valtoztatott a monetaris politika kondiciéin, igy az EKB kamata
tovabbra is 0,75%, mig a BOE iranyadd monetaris célja 0,5%.

- Ugyanakkor az EKB kozzétette a 2013-ra és 2014-re vonatkozé ndvekedési kiladtasait. A 2014-es
varakozast most publikaltak elészor és ez alapjan 0,2-2,2 szazalék kdzotti ndvekedésre szamitanak.
A 2013-as varakozasokat lefelé médositottak.

- Tegnap publikaltdk a harmadik negyedéves el6zetes GDP adatot az eur6zénaban, ami a vartnak
megfeleléen év/év alapon -0,6%-0s valtozast mutatott.

- Ma reggel a Bundesbank az eddigi 1,6%-rdl 0,4%-ra cstkkentette le a j6vd évre vart német GDP
bdvilés nagysagat.

- Amerikaban 14:30-kor fogjak publikalni a munkanélkiiliségi ratat és a foglalkoztatottak szamaban
bekovetkezett valtozast is, 15:55-kor pedig a Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexének
nagysagat ismerhetjiik meg.

- 11 6rakor Mario Draghi és Simor Andras k6z06s sajtotajékoztatét tartanak ma Budapesten.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

" 4 Erste Arany Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

- Harom nap esést kovetéen kismértékben emelkedett ma reggel a k6olaj ara arra a varakozasra, hogy
a kinai ipari termelési adat ismét erésebb lesz. A Brent jelenleg 108.3 USD/bbl szinten all.

- Az arany ara 1700 dollar volt uncianként. A hét gyenge volt az arany piacon, f6leg annak az amerikai
elemzésnek a hatasara, mely szerint jov6re véget érhet az arany kilenc éve tarté emelkedése.

Devizak:

- Az Eurdpai Kézponti Bank tegnap kozzétett prognézisaban csdkkentette a névekedési kilatasokat,
ami az eurodpai t6zsdékre kevésbé hatott, azonban az eurénak megadta a nap elsé pofonjat. Majd ezt
kovette még masik kettd is, hiszen Amerikdbdl a vartnal kedvez6bb munkanélkiliségi adatok
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érkeztek, illetve a republikanus part néhany képviseldjének nyilatkozata is ersitette a dollart, ugyanis
a politikusok hajlandésagot mutattak a magasabb jévedelmiiek addjanak megemelésére, ez pedig
kbzelebb hozta a j6vd évi koltségvetésrdl targyalo felek allaspontjat. Az EUR/USD arfolyam 1,3068-
rél 1,2976-ra csokkent.

- A reggeli forintgyengtilés kitartott a nap hatralévé részére is, melynek eredményeként az EUR/HUF
arfolyam 282,93-r6l 283,19-re emelkedett.

Tavol-Kelet:

- A Shanghai index értéke 1,71%-ot, a Hang Seng index pedig 0,35%-ot emelkedett. Az azsiai
piacokon kivétel volt a Nikkei, ugyanis itt csokkenés volt megdfigyelheté, azonban ennek mértéke
mérsékelt, 0,19% volt.

- Fontosabb makroadat nem jelent meg a Tavol-Keleten. Az emelkedés elsésorban az amerikai
hireknek és adatoknak volt kbszénhetd.

- Sikeres IPO-ra kerilt sor Hongkongban, az allami iranyitasu biztositéorias, a People’s Insurance
Company of China bevezetésére kertilt sor.

- A japan t6zsdén 8%-ot meghaladé mértékben emelkedett a Sharp részvények arfolyama, miutan
bejelentették, hogy tovabb folytatjak a targyalasokat egy potencialis befektetével.

Hataridés piacok:
- Az amerikai hatarid&s indexek enyhe minuszban, mig az eurdépaiak pluszban vannak ma reggel.

EUR/HUF (napi felbontas)

--- 30 napos mozgoatlag

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag - -- 30 napos mozgdatlag
21.000

—— 20 napos mozgoatlag

19.500

18.000

Erték (pont)

16.500

L0 265
15.000 A 0 260 ‘ ‘

aug. 24. szept. 24. okt. 25. nov. 27. szept. 4. okt. 4. nov. 5. dec. 5.

Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard

BUX (pont) 18.027 18.038 17.701 17.792 EUR/HUF 283,23 283,58 282,82 283,31
Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas

Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét

Dow Jones 13.074 0,3% 7,2% WIG 20 2485 0,7% 10,3%

Nasdaq Composite 2.989 0,5% 12,8% PX 1.000 0,2% 13,6%

Nasdaq 100 2.656 0,7% 14,5% Hang Seng 22.289 0,2% 15,8%

FTSE 100 5.901 0,2% 6,4% Russell 2000 822 0,1% 10,1%

RTX 2101 0,5% 0,9% Nikkei 9.527 -0,2% 9,2%




o
ERSTE 5 Panorama 2012. december 7.

BEFEKTETESI ZRT.

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 67,31 0,6% 32,4% E.On 14,02 -1,1% 20,0%
Arcelormittal 12,32 0,9% -12,6% Fiat 3,58 0,2% -8,0%
Axa 12,92 0,9% 13,5% Infineon 5,80 0,3% -5,7%
Banco Bilbao 6,63 0,7% 0,9% Linde 133,96 1,3% 20,7%
Banco Santander 5,90 0,4% -0,9% Lufthansa 13,52 0,9% 46,0%
BASF 70,40 1,2% 30,3% Nokia 2,77 9,7% 29,7%
Bayer 72,62 3,1% 53,5% Siemens 80,43 0,6% 6,8%
BMW 68,60 0,5% 22,6% Telefonica 10,10 0,5% 25,8%
BNP Paribas 43,94 1,3% 33,2% Thyssenkrupp 16,50 2,7% -9,7%
Commerzbank 1,42 0,1% -0,9% Total 38,62 0,1% -0,5%
Daimler 38,57 0,5% 12,7% Unicredit 3,70 -1,0% -30,3%
Deutsche Bank 35,01 0,4% 17,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A MOL 3,6%-kal esett tegnap a piacon készénhet6en annak a spekulacionak, hogy a cég is zuhané
nyereséggel szembesiulhet a 10%-kal csOkkend gazarak miatt. A tarsasag a hazai gazkitermelésben és a
foldgazszallitasban is érdekelt. A kormany tegnapi nyilatkozata alapjan ez utdébbi esetben lehet sz6 a
nyereségratak vagasardl — a foldgazszallité FGSZSZ hozzavetdlegesen évi 40 milliard forint mikodési
profitot ér el, ami a teljes csoport varhaté eredményének 11%-a. A gazszallitas megtérilései eltéréek a
haztartdsok felé torténd szallitas és a lakossag felé torténd szallitds esetén. Véleményink szerint a
kormany akcidja inkabb a multinacionalis cégeket, mint a nagykereskedd és tarolassal foglalkozé E.ON-t,
vagy a kiskereskedelemmel foglalkoz6 Tigazt (ENI) és GDF tulajdonban 1évé vallalkozasokat érintheti.

A piac arra spekulal, hogy a j6v8 évi lakossagi energiaar csdkkentés negativan érinti majd a Magyar
Telekom energia Uzletagat is. A Magyar Telekom a nagykereskeddktdl veszi az aramot és a gazt, és ezt
adja tovabb a lakossagi fogyasztoknak. Az lzletag alacsony marzsu, melyet (3-8%) a cég atenged a
fogyasztonak. igy EBITDA szinten jelenleg veszteséges az energiaszegmens, de hosszu tavon nullszaldé
elérése a cél. A nagyobb veszteség elkeriilése érdekében a cég csokkentheti a fogyasztonak adott
kedvezményt illetve arcsdkkentést kérhet a nagykereskedétdl. Legrosszabb esetben pedig akar ki is
Iéphet az energia piacrol. Bar a hir enyhén negativ a Magyar Telekomra nézve, ez nem indokolt volna
2%-0s részvényar esést tegnap.

Tegnap a kormanyzat hivatalosan is megerdsitette, hogy jévére az eredeti tervekhez képest mintegy 60
milliard forinttal megemeli a gydgyszerkasszat, s igy az szinten maradhat az idei 219 millidrd forintos
eléiranyzathoz képest. Ugy tiinik, hogy a kormanyzat is belatta, hogy a kassza nem csékkentheté tovabb,
mert az ellatas biztonsag rovasara mehet. Ez azt jelenti, hogy a vakliciteken az arnyomas csokkenhet, s
igy a magyar piac jovére talan mar stagnalhat. Ugyanakkor a december 17-i szavazasnal kivancsian
figyelhetjik majd, hogy véglegesitik-e az 6rokre sz6l6 K+F kedvezményeket, amely a hazai gyartoknal
(pl. Richter, Egis esetében) csokkentheti, vagy akar teljesen meg is sziintetheti az orvos latogatoi és a
gyogyszerkassza visszafizetési kotelezettséget. Ezeknek nagy a valoszinlsége, de régéta tudott, vagy
sejtett hirek. gy az arfolyam hatas is jelentéktelen.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be evveégeig NYESZ-R szamlajara s erre az évre is igenyelhet addvisszatéritest!
Részletek
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- Az E-Star tovabbi kétvényeket vett vissza diszkonton:
- 2.329 darab E-Star 2012/A kétvényt 35%-o0s aron,
- 34 darab RFV 2014/A: kétvényt 25,74%-0s aron,
- 64 darab E-Star 2015/A: kétvényt 25,74%-o0s aron.

Gazdasagi hirek

- Varga Mihaly azt nyilatkozta, hogy az Eximbank kotvénykibocsatasa csak a piac tesztelése volt. Ha ez
sikeres lesz, akkor az AKK is kétvényeket bocsathat ki.



5
ERSTE 5 Panorama 2012. december 7.

BEFEKTETESI ZRT.

Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 411 -35% -34,8% 10.870 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.125 12%  -7,4% 5.498 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 396 1,0% -92,8% 7.820 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 398 0,3% -16,2% 20.505 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 374 21% -26,2% 5.168.145 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17.485 -36%  2,6% 118.19%4 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.000 -0,0%  22,0% 706.727 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 589 00%  6,5% 13.838 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 35.650 -0,1% 6,9% 44.350 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 03%  19,2% USA 10 éves 1,58% -0,5 -44.9
Tavkozlés 43 -0,0%  14,4% EMU 10 éves 1,30% -5,2 -89,2
Olaj 1.216 0,3% -1,8% Magyar 10 éves 6,75% -5,0 -172,0
Gyobgyszer 372 0,0% 15,5% Japan 10 éves 0,71% 1,0 -34,0
Szallitmanyozas 5116 -0,1% 2,6% USA 5 éves 0,60% 0,2 -28,7
Félvezet6 70 06%  -2,5% EMU 5 éves 0,31% -6,7 -80,2
Kézszolgaltatd 35 -0,1% 1,0% Magyar 5 éves 6,28% -6,0 -199,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,17% 1,0 -18,8
Hadiipar 1.618 0,3% 4,5% EMU 3 honapos 0,02% -0,1 -27,7
Magyar referenciahozamok
7,6%
3 hénapja
7,1% -
6,6% -

Jelenlegi
6,1%
5,6% ‘ ‘ ‘ \
0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 6,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.12.06 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 54.676,70 -3,83% -2,15% 5,12%
ESPA Stock Global 17.982,20 -1,82% -0,69% 5,76%
ESPA Stock Europe Active 33.903,46 3,77% 11,03% 9,96%
ESPA Stock Japan 16.716,76 -1,51% 9,34% -7.21%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.057,68 2,58% 11,62% 5,17%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.742,49 1,62% 0,73% 0,81%
ESPA Stock Europe Properties 58.696,92 4,43% 9,60% 16,36%
ESPA Stock Brick (EUR) 96,60 3,32% 9,24% 0,80%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,49 0,53% 1,10% 3,43%
ESPA Bond Intemational 6.310,19 -5,05% -9,66% -1,52%
ESPA Bond Euro Corporate 47.418,42 2,09% -1,13% 7,14%
ESPA Bond Emerging-Markets 52.318,79 2,10% 4,26% 8,91%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,36 1,68% 3,38% 10,02%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,48 0,06% 0,13% 3,11%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,62 2,29% 6,24% 11,22%
ESPA Cash Corporate Plus 35.930,42 1,26% -1,96% 2,32%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,32 0,19% 0,28% 0,48%
ESPA Cash Emerging Markets 35.933,25 1,20% -0,78% -0,48%
ESPA Stock Adriatic 939,88 5,19% 1,91% -9,53%
ESPA Stock Agricultural 242612 -0,48% 4,06% 2,04%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.882,58 2,56% 2,40% -3,12%
ESPA Stock Commodities 29.934,47 -0,71% 1,44% -3,45%
ESPA Stock Istanbul 123.814,44 8,79% 23,94% 37,62%
ESPA Stock Pharma 32.921,12 -2,27% 0,05% 10,57 %
ESPA Stock Russia 1.905,23 -0,09% 3,97% -9,16%
ESPA Stock Techno 7.589,78 -8,25% 5,11% 3,84%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.164,86 -4,42% -3,52% -34,60%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1004 1,57% 3,34% 6,69%
ERSTE Ingatlan 1,9849 1,88% 3,82% 7,90%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2289 2,51% 6,21% 11,24%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1572 1,49% 3,89% 4,06%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0825 0,15% 4,72% 0,53%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13650,0 1,60% 3,28% 6,87%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,5844 4,79% 14,89% 19,29%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8428 4,10% 10,56% 5,93%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6255 3,30% 9,06% 15,34%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1045 0,37% 0,91% 2,13%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0815 0,53% 1,12% 241%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,4859%45 1,45% 3,02% 6,17%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1808 0,97% 2,12% 4,49%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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