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BUX 18.055 -0,4% MOL 18.140 0,8% Commerzbank 1,4 20% EUR/HUF 282,78 -0,2% Olaj ($) 879 0,7%
DAX 7.455 0,3% Richter 35.700 -1,4% BMW 68,2 06% EUR/USD 1,3068 -0,2% Arany ($) 1.694 -0,2%
S&P 1409 0,2% OTP 4.001 -0,7% Nokia 2,8 97% USD/HUF 216,54 0,1% 10Y hozam 6,80 -4,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Vartnal jobb adatok érkeztek a tengeren tulrol

- Jelentdsen néttek a benzinkészletek az USA-ban
- Mérsékelt er6s6dés a forint piacan

- Vegyes kép Azsiaban

- Megeérkezett a Fitch Magyarorszagra

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: edi arfolyam értesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Tegnap jelentésebb emelkedést tudott felmutatni az USA azutan, hogy egyre nyilvanvaldbba kezd valni, hogy
a magasabb jovedelmiiek magasabb addztatasaval kapcsolatban egyre tobb republikanus (mintegy 30-40 6)
szavazna a demokratakkal egyutt. Ez pedig azt jelentené, hogy a demokrata javaslat megszavazasra keriilne,
vagyis az USA elkerliné a fiskalis szakadékot. Raadasul a szolgaltatoi beszerzési menedzser index is pozitiv
meglepetést okozott. Ugyanakkor az emelkedés azért nem volt olyan er8s, hiszen a Dow Jones csak az
elmult napok csokkenését dolgozta le. Magyarorszagon elkezdddoétt a Fitch elemzdinek vizsgalddasa. Az
S&P lépése utan a piac lemindsitést tippel még karacsony elétt. A BUX ma reggel a 200 napos mozgoéatlagon
billeg. Azért innen illene elindulnia folfelé, akar még ma, de lehetdleg az elkdvetkezd napokban.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be ev végeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igenyelhet adovisszatéritést!
Részletek


http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Kilkereskedelmi mérleg - eurd (oktober, elézetes, tény) Magyarorszag 09:00 751,1 millio 657,6 millio
GDP (3. negyedéyv, év/év, elézetes) Eurézéna 11:00 -0,6% 0,6%
Ipari rendelésallomany (oktdber) Németorszag 12:00 -4,7% -5,6%
EKB kamatdéntés (december 6) Eurézona 13:45 0,75% 0,75%
Allamhéztartasi egyenleg - forint (november) Magyarorszag 16:00 -658,1 milliard -
Friss munkanélkiilisegély kérelmek (december 1) USA 14:30 393 ezer 380 ezer
Tartds munkanélkdlisegély kérelmek (november 24) USA 14:30 3287 ezer 3275 ezer
USA, Eurépa:

Vegyes teljesitményt mutattak az amerikai indexek a tegnapi kereskedés soran. A Dow index 0,63%-
ot emelkedett, az S&P500 is 0,14%-kal magasabb értékre emelkedett, mikozben a Nasdaq index
értéke 0,76%-ot csokkent.

Tegnap szamos makroadatot publikaltak a tengerentulon. Az ADP altal publikalt foglalkoztatottsagi
valtozas adat csalodast okozott, mert a vart 125 ezer helyett csak 118 ezerrel nétt a foglalkoztatottak
szama, ami a legutobbi adatnal is rosszabb 40 ezerrel. A novemberi adatot jelentésen befolyasolhatta
a Sandy hurrikan.

Az ipari megrendelések a vartnal jobbak lettek. Nem vartak javuldst a mutatéban, ehhez képest
0,8%-0s emelkedés kdvetkezett be.

Az ISM szolgaltatoi szektorra vonatkozé indexe szintén a varakozasokat meghalado lett.

A tegnapi spanyol kotvényaukcion a meghirdetett 4,5 millidrd euréhoz kdzeli mennyiségben, 4,25
milliard euré értékben adtak el papirokat. A 3 éves kotvénybdl 2,1 millidrdot értékesitett az
adossagkezeld 3,39%-0s hozam mellett, a 7 éves papir hozama 4,67% lett, amibél 1 milliardot adtak
el, a tizéves papirt 5,22% korili hozammal értékesitették. Osszességében kedvezd adatokat
lathattunk, a hozamok csdkkentek.

Tegnap délelétt az eurdzdéna szolgaltatdi beszerzési menedzser indexének novemberi értékét
publikaltak. Az elézetes 45,7-es adat 46,7-re emelkedett, az elemzbk stagnalast vartak. A
kiskereskedelmi értékesitések adat a vartnal gyengébb lett, 0,8%-0s csdkkenést vartak az elemzék a
tényadat pedig -1,2% lett.

A tegnapi nap folyaman a 10 éves francia allamkdétvények hozama rekord alacsony szintre,
minddssze 2,001%-ra csokkent.

Ma tartja kamat meghatarozé Ulését az EKB és a Bank of England is. Az elemz8k egyik jegybanktdl
sem varnak kamatvaltoztatast. Ugyanakkor az Eurdpai Kézponti Bank ma el6szér fogja kdzzétenni
2014-re vonatkozé ndvekedési és inflacids eldrejelzését.

Mario Draghi kamatdonté Ulés utani szokasos beszédje 14:30-kor kezdddik.

Szintén érdemes lesz figyelni a ma délelétt érkezé harmadik negyedéves GDP adatot az
eurdzonabdl.

Az S&P szelektiv cs6d-be vagta Gérdgorszag hitelmindsitését csitortdkre virradora.

Olaj, arany:

Ugy tinik, hogy az idei évben megtdrik az a sorozat, amely az elmult 8 évet jellemezte. Ugyanis
minden évben az év végére Uj csucsra szaladt az arfolyam.

Kllénben a nagy hazak tovabbra is bikdk az arany tekintetében, annak ellenére, hogy az elmult
napokban 4 szazalékot esett az arfolyam, s mara stabilan 1.700 dollar ala kertlt. A 200 napos
allithatja meg a mozgast 1.660 dollarnal.

Az olaj is csdkkend palyan van, ma reggel is dél felé vette az iranyt, pedig a geopolitikai feszlltség
fokozdédik a Kozel-Keleten. Sziridban egyre inkabb eldurvulnak az események, amely akar ENSZ
beavatkozast is hozhat hamarosan.
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A tegnap kozzétett adatok szerint a kdolaj készletek az USA-ban a vart 500.000 hordéval szemben
2,3 milli6 hordéval cstkkentek, amely j6 lenne az arfolyam szempontjabdl. Ugyanakkor a benzin
készletek a vart 1,5 millié hordéval szemben 7,8 milli6 horddval béviltek, s ez a mélybe kildte az olaj
arfolyamat.

Devizak:

A forint a tegnapi nap soran kismértékben erésddni tudott az euréval szemben, de a ma reggeli
6rakban mar a gyengulés jelei mutatkoznak. Tegnap az EUR/HUF arfolyama 283,17-r6l 282,78-ra
valtozott.

Jellemzéen kedvezd amerikai adatok érkeztek tegnap, melynek eredményeként er6sddni tudott a
dollar az euréval szemben. Az EUR/USD arfolyama 1,3094-r6l 1,3068-ra csokkent le.

¥ Devizara van szilksége befektetéseihez?

v 4 Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,8%-ot, a Hang Seng 0,1%-ot emelkedett, mikdzben a Shanghai index értéke valtozatlan
maradt.

Japan a mai 0,8%-0s emelkedéssel felllteljesitette a tobbi régios piacot. Ennek oka, hogy a friss
kozvélemény kutatasok szerint megnétt annak az esélye, hogy az LDP nyeri a valasztasokat. Ez
azért lenne kedvezd a tékepiacok szamara, mert miniszterelndk jeloltjuk korabban mar tébbszor
hangsulyozta a gazdasagélénkités fontossagat.

Dél-Koreaban véglegesitettek a harmadik negyedéves GDP adatot.
Ausztraliaban a vartnal jobb munkapiaci adatokat publikaltak.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma nyitas elétt.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatiag - -- 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgoatlag
o 295

Erték (pont)

21.000

19.500

18.000

16.500 -| 2707

15.000 - 260 T T T
aug. 23. szept. 21. okt. 24. nov. 26. szept. 3. okt. 3. nov. 2. dec. 4.

Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.301 18.301 17.946 18.055 EUR/HUF 282,93 283,34 282,71 282,95



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.034 0,6% 7,3% WIG 20 2.469 0,5% 10,1%
Nasdaq Composite 2.974 -0,8% 12,2% PX 998 0,3% 12,1%
Nasdaqg 100 2.638 -1,1% 13,6% Hang Seng 22.288 0,1% 17,7%
FTSE 100 5.892 0,4% 5,8% Russell 2000 821 -0,2% 9,9%
RTX 2112 0,1% 0,9% Nikkei 9.545 0,8% 11,3%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas vaéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 66,93 0,6% 31,4% E.On 14,18 2,0% -19,6%
Arcelormittal 12,21 2,0% -14,6% Fiat 3,58 0,2% -10,5%
Axa 12,80 0,2% 13,7% Infineon 578 0,8% -8,0%
Banco Bilbao 6,59 0,6% -1,8% Linde 132,28 0,4% 17,9%
Banco Santander 5,88 -0,8% -1,6% Lufthansa 13,40 1,4% 41,1%
BASF 69,56 0,8% 28,2% Nokia 2,77 9,7% -32,0%
Bayer 70,41 0,0% 49,1% Siemens 79,95 0,3% 5,6%
BMW 68,24 0,6% 21,5% Telefonica 10,04 -0,6% 27,2%
BNP Paribas 43,38 0,6% 31,3% Thyssenkrupp 16,06 2,8% -11,3%
Commerzbank 1,41 2,0% 0,9% Total 38,57 0,1% -0,2%
Daimler 38,37 0,4% 11,9% Unicredit 3,73 -0,5% -31,3%
Deutsche Bank 35,17 2,1% 18,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Horvat lapok szerint a MOL mar megbizott egy befektetési bankot az INA 49,1%-anak eladasaval. Az INA
iranyitasanak atadasara egy horvat birdsag szerint korrupcié utjan kerilt sor, mely soran Ivo Sanader volt
kormanyfé 10 millié euré kendpénzt vett at a MOL-tél. A hirek szerint Slavko Linic pénzigyminiszter mar
kezdeményezte az INA részvényesi szerz8désének mddositasat. A hirek szerint katari érdekl6d6 van a
csomagra. Véleményink: Nem hisszik, hogy komoly alapja van a spekulacionak. Az INA-ra az oroszok
érdeklédhetnek komolyan, de politikailag az 6 jelenlétik kevésbé kivanatos, mint a MOL-é. A kormany
prébal a korrupcids vad urlgyén jobb poziciét elérni az INA iranyitasaban, mint ami a korabbi szerz8dés
szerint megilletné.

Sajtoértesilések szerint a MOL, a Slovnaft és a Transpetrol egytt vjitiak fel a 130 kilométer hosszu
Baratsag-1 vezetéket 65 millio eurdért (ebbdl a magyar szakasz 60 millié eurd). A Baratsag-1 az Adria
felél szallit kbolajat a pozsonyi finomitdba. A felljitas azt mutatja, hogy a MOL komolyan aggodik a
Baratsag-2 csokkend szallitasai miatt. Idén nyaron a cseh Unipetrol tapasztalt csékkend szallitasokat a
Baratsag kdolajvezetékbdl. Az orosz allam uj szallitési utvonalakat épit ki (ESPO, BPS-2), igy a kitermelt
kdolajat alternativ utvonalakon tudja eladni, nincs szliksége a Baratsag-2 kapacitasaira. A MOL néhany
dollarral tdbbet fizet hordonként, ha kertl6 Gton, az Adria feldl szallit kbolajat a finomitdihoz.

Ujsaghirek szerint a MOL befagyasztja a cseh CEZ-zel kdzds erémii fejlesztéseit a cég szazhalombattai
és pozsonyi finomitéinal. A korabbi hirek arrol széltak, hogy 860 MW-os gazizeml erédm{ épulhet
Szazhalombattan. Véleményiink szerint a MOL a magas szektoraddk, a politikai bizonytalansag és a
csokkend aramkereslet miatt dontott a beruhazas elhalasztasarol.


http://www.erstemarket.hu/

2
ERSTE 5 Panorama 2012. december 6.

BEFEKTETESI ZRT.

- A kormany 10%-os gazarcsOkkentésrél dontott a lakossagi fogyasztok esetében. A 10%-csdkkentés
érintheti a MOL-t is, mivel a cég kezében van a hazai gazvezeték rendszer és a hazai gazkitermelés
dontd tdbbsége.

- A Richter 2012. december 4-én tovabbi 5.000 darab sajat részvényt vasarolt 36.466 forintos atlagaron. A
tarsasag sajat részvény allomanya 100.184 darabra, csoport szinten 110.734 darabra valtozott.

- Az E-Star kotvényaukciot tartott tegnap, melynek keretében, illetve korabbi ajanlataik alapjan az alabbi
koétvénymennyiségeket vették vissza diszkonton:
- E-Star 2012/A: 0,7 milli6 forint névérték, 35%-os aron,
- RFV 2014/A: 393,9 millié forint néverték 25,05%-on, illetve 100.000 forintnyi 25.74%-0s aron,
- E-Star 2015/A: 20,1 millié forint névérték 26.01%-on, illetve 2,3 millid forintnyi 25.74%-os aron,
- E-Star 2016/C: 106,1 milli6 forint névérték 25.32%-os aron.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be ev vegeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igenyelhet adovisszatéritést!
Részletek

- Sajtéértesiilések szerint a Fitch hitelminésité elemzdi megérkeztek Magyarorszagra, és targyaltak az
MNB-vel és a Nemzetgazdasagi Minisztériummal. A hitelmindsitd mar korabban jelezte, hogy még
karacsony elétt fellilvizsgalja Magyarorszag hosszu tava addssag besorolasat.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 426 -21% -33,5% 27 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 16.920 -08%  8,0% 1.538 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 392 1,8% -93,0% 44.968 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 397 -22% -16,8% 21.391 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 382 -1,3% -26,8%  1.891.994 Tartas 2012.11.22 400
MOL 18.140 0,8% 0,8% 41.403 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.001 -0,7%  22,4% 500.986 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 589 -08%  6,5% 8.757 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 35.700 -1,4% 3,8% 59.315 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 12%  20,3% USA 10 éves 1,58% -0,3 -50,5
Tavkozlés 43 04%  14,7% EMU 10 éves 1,35% -4,6 -85,6
Olaj 1.212 0,6% -2,3% Magyar 10 éves 6,80% -4,0 -159,0
Gyobgyszer 372 05% 16,5% Japan 10 éves 0,70% -0,1 -35,0
Szallitmanyozas 5.120 0,9% 2,7% USA 5 éves 0,60% -0,2 -34,3
Félvezet6 70 -02%  -2,5% EMU 5 éves 0,37% -4,8 -72,0
Kézszolgaltatd 35 1,5% 0,9% Magyar 5 éves 6,34% -0,0 -187,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,16% -0,8 -19,3
Hadiipar 1.614 0,5% 4,4% EMU 3 honapos 0,02% 0,4 -28,4
Magyar referenciahozamok
7,6%
3 honapja
71% A
6,6% -
Jelenlegi
6,1% -
5,6% ‘ ‘ ‘ \
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.12.05 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 54.442,36 -4,30% -2,57% 6,06%
ESPA Stock Global 17.938,13 -2,03% -0,93% 6,41%
ESPA Stock Europe Active 33.889,42 4,38% 10,98% 10,81%
ESPA Stock Japan 16.786,21 -2,68% -8,97% -6,68%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.625,22 1,02% 10,11% 0,42%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.233,06 -0,49% -0,40% -0,56%
ESPA Stock Europe Properties 58.772,98 4,98% 9,74% 16,92%
ESPA Stock Brick (EUR) 95,38 1,19% 7,86% -1,08%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,48 0,54% 1,09% 3,45%
ESPA Bond Intemational 6.305,80 -4,87% -9,73% -0,44%
ESPA Bond Euro Corporate 47.304,80 2,05% -1,37% 7,67%
ESPA Bond Emerging-Markets 52.300,19 2,45% 4,22% 9,47%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,32 1,56% 3,36% 10,14%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,40 -0,04% 0,07% 2,88%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,42 2,10% 6,12% 10,88%
ESPA Cash Corporate Plus 35.918,71 1,56% -1,99% 3,00%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,34 0,19% 0,30% 0,49%
ESPA Cash Emerging Markets 35.898,89 1,37% -0,88% -0,43%
ESPA Stock Adriatic 939,64 5,48% 1,88% -9,48%
ESPA Stock Agricultural 242269 -0,56% 3,91% 3,31%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.859,47 0,20% 1,14% -4,25%
ESPA Stock Commodities 29.774,23 -1,28% 0,89% -3,51%
ESPA Stock Istanbul 122.838,52 8,99% 22,96% 36,17%
ESPA Stock Pharma 32.811,09 -1,99% -0,29% 12,08%
ESPA Stock Russia 1.870,80 -2,77% 2,09% -14,98%
ESPA Stock Techno 7.633,18 -7,84% 4,56% 5,50%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.137,23 -5,12% -3,66% -34,16%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1001 1,57% 3,35% 6,69%
ERSTE Ingatlan 1,9844 1,87% 3,82% 7,88%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2282 2,47% 6,19% 11,29%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1571 1,52% 3,67% 4,15%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0872 1,04% 8,28% -1,06%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13648,0 1,60% 3,29% 6,88%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,5793 4,24% 15,06% 18,63%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8352 4,20% 13,00% 3,60%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6228 3,23% 9,09% 15,39%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1045 0,38% 0,91% 2,13%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0815 0,54% 1,13% 2,42%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,485715 1,45% 3,03% 6,17%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1807 0,97% 2,13% 4,49%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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