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BUX 18.133 -0,4% MOL 18.000 0,0% Commerzbank 1,4 16% EURHUF 283,34 0,3% Olaj($) 885 0,7%
DAX 7.435 0,0% Richter 36.220 -0,8% BMW 67,8 -02% EUR/USD 1,3094 0,3% Arany ($) 1.698 -1,1%
S&P 1407 -0,2% OTP 4.030 -0,5% Nokia 2,5 04% USD/HUF 216,30 -0,1% 10Y hozam 6,84 2,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Lefelé csorogtak a tengerentuli piacok

- Akdolaj és az arany is kismértékben emelkedik ma reggel
- Tovabb folytatédott a dollar gyengulése

- Nagyot emelkedett Azsia

- Kismértékii emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: di arfolyam értesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Sok minden nem tortént a vilagban, de ennek ellenére elillanéban van az a negativ hangulat, amely az elmult
két napban jellemezte a piacot. Ugyan a kinai szolgéltatdipari beszerzési menedzser index negativ
meglepetést hozott, s Obama is a szokasosnal keményebb hangot Utétt meg a republikanusokkal szemben
(azaz szerinte nem lesz megallapodas, ha a konzervativok nem adjak fel ellenallasukat az adéemeléssel
szemben), ennek ellenére gy tlnik, hogy a piacok ujra hegymenetbe kapcsolnak. Az pedig jot jelent, hiszen
most a részvényindexek tobbsége a lokdlis maximum koérnyékén téblabol. S ha hir nélkul tudna fontos
szinteket attérni, az igazan az erd jele lenne. igy kivancsian szemléljiik a mai eseményeket, legalabbis ami a
nemzetkdzi piacokat illeti. A BUX is kizdheti ma magat folfelé, de a 20 napos mozgdatlag 18.342 pontnal,
akar komoly ellenallas is lehet.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be ev végeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igenyelhet adovisszatéritést!
Részletek
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (november, végleges) Németorszag 09:55 48 48
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (november, végleges) Eurdézona 10:00 457 457
Kiskereskedelmi értékesitések (oktdber, év/év) Eurézéna 11:00 -0,8% 0,8%
Jelzaloghitel igénylések (november 30) USA 13:00 -0,9% --
Foglalkoztatottsag valtozas (november) USA 14:15 158 ezer 125 ezer
Nem-mez6gazdasagi termelékenység (3. negyedév, végleges) USA 14:30 1,9% 2,8%
Bérkoltség (3. negyedév, végleges) USA 14:30 -0,1% -1%
Ipari cikkek rendelésallomanya (oktéber) USA 16:00 4,8% 0%
ISM szolgaltatoipari beszerzési menedzser index (november) USA 16:00 54,2 53,5
Ké&olajkészletek (november 30, hordd) USA 16:30 -347 ezer -500 ezer
Benzinkészletek (november 30, hordo) USA 16:30 3865 ezer 1550 ezer
USA, Eurépa:

- Tegnap sem volt tul fényes a hangulat a tengerentuli piacokon, tovabb csorogtak lefelé az arfolyamok
(Dow -0,1%, Nasdaq -0,17%, S&P500 -0,17%). Fontos makroadat nem latott napvilagot tegnap.

- Barack Obama a Bloomberg TV misoraban John Boehner republikanus politikus elképzeléseit
kritizalta. Szerinte olyan megallapodasrél sz6 sem lehet, hogy a gazdagok adojat nem emelik. A
republikanusok tiz év alatt 800 milliard dollaros addbevétel ndvekedést javasolnak reformok
formajaban, 2,2 ezer milliard dollaros javaslat masik fele pedig kiadascsokkentésekbdl allna 6ssze.

- A gorog allamkoétvény visszavasarlasi terv bejelentése utan jé hangulat alakult ki a kétvénypiacokon.
A spanyol 10 éves hozam 5,22%-ig sullyedt, ami tavasz 6ta nem latott érték, az olasz hozamok pedig
4,4%-ig estek ami két éve nem latott szint.

- A tegnapi Ecofin Ulésen nem sziletett megegyezés az eurdpai bankuniordél. A német és francia
ellentét miatt jov6 héten folytatédnak a targyaldsok, és akar még idén megszulethet a dontés a
bankunidrdl.

- Az oktoberi termel6i arindex 2,6% lett az eur6zénaban, ami visszaesés az el6z6 havi 2,7%-hoz
képest, de jobb mint 2,5%-0s elemz&i konszenzus.

- Ma délutan ISM szolgaltatéipari beszerzési menedzser index novemberi értékét publikaljak az USA-
ban, illetve munkapiaci adatokat (foglalkoztatottsag valtozas, nem mez6gazdasagi termelékenység,
bérkoéltség) is lathatunk. 10:30-kor spanyol kétvényaukcidk lesznek.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

" o Erste Arany Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

- A kéolaj harom napi esés utdan ma reggel er6sddni tudott a kinai gazdasagbdl megjelent hirek
hatasara, mely szerint a kinai vezetés kész tovabbi eszkdzok bevetésére, hogy fékezze a gazdasag
lassulasat. A WTI jegyzése hordonként 88,9 dollaros szinten allt ma reggel.

- Az arany némileg er6sddni tudott 1.705 dollarra uncianként, kdszénhetéen a gyorsabb ndvekedési
varakozasoknak. A piac 1.650 dollar alatt vételi lehet6séget lat a sarga nemesfém arfolyamaban.

Devizak:

- Az EURUSD devizapar tovabb emelkedett és a nyité 1,3054-r6l az arfolyam 1,3094-ig emelkedett. A
nap folyaman sikerrel tort at egy ellenallasi szintet is az arfolyam. Az eur6 er6sddésének hatterében a
csokkend eurdpai, ugyanakkor ndvekvd amerikai kockazatok allnak. A tegnapi nyilatkozatok alapjan a
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republikanusok és demokratak allaspontja ismét tavolodni latszott a koltségvetési szakadék kezelése
kapcsan, ami nem kedvezett sem az eurénak sem az amerikai részvényindexeknek.

- A tegnapi kimondottan jol sikerilt kincstarjegy aukcié utan sem talalt magara a forint és tovabb
gyengllt az euréval szemben. Az EUR/HUF arfolyam 282,67-r6l 283,21-re valtozott. Technikai
szempontbdl a forint valdsziniileg tovabb folytatja savozasat a 280-as és 285-6s szintek kozott.

Tavol-Kelet:

- Jelentds emelkedés volt tapasztalhaté ma reggel a tavol-keleti piacokon. A Shanghai index értéke
2,83%-ot emelkedett és ezzel ismételten a Iélektani 2.000 pont félé kertilt az értéke. A Hang Seng
index 1,45%-ot, a Nikkei 0,39%-ot emelkedett, a mérsékelt mértékii amerikai csokkenés ellenére is.

- A HSBC a vartnal jobb ipari PMI érték utan publikalta a szolgaltatéi szektorra vonatkozé beszerzési
menedzserindexet is, melynek értéke 53,5-r61 52,1-re csdkkent.

- Ausztraliaban a vartnak megfeleléen alakult a harmadik negyedévi GDP nagysaga.

- Az igen jelent6s kinai novekedés mogott a part és egyben az orszag ujonnan megvalasztott
vezetbinek tegnapi talalkozoja éallhat, mely megnyugtatta a piaci szerepl6ket, hogy nem tervezek
radikalis valtoztatast a gazdasagpolitikdban, ugyanakkor még nagyobb mértékii gazdasagélénkités
véarhato t6luk.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

?I:)(ggalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdéatlag - -- 30 napos mozgbatlag —— 20 napos mozgéatlag --- 30 napos mozgdatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18.191 18.224 18.110 18.133 EUR/HUF 283,17 283,78 282,87 283,27
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas véltozas
Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 12.952 0,1% 7,1% WIG 20 2458 0,6% 7,2%
Nasdaq Composite 2.997 0,2% 12,8% PX 994 -0,0% 10,3%
Nasdaq 100 2.668 0,1% 14,7% Hang Seng 22125 1,5% 15,4%
FTSE 100 5.869 0,0% 5,4% Russell 2000 822 0,2% 10,1%
RTX 2.089 0,7% -5,5% Nikkei 9.469 0,4% 8,9%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 67,31 0,0% 32,5% E.On 13,90 0,6% 23,0%
Arcelormittal 11,97 1,4% -18,6% Fiat 3,57 1,0% -13,2%
Axa 12,77 0,8% 13,4% Infineon 573 -2,7% -8,3%
Banco Bilbao 6,55 0,8% -1,2% Linde 131,80 -0,7% 17,3%
Banco Santander 5,93 0,5% -0,1% Lufthansa 13,22 3,3% 35,3%
BASF 69,04 0,5% 26,1% Nokia 2,53 0,4% -38,0%
Bayer 70,39 0,4% 46,3% Siemens 79,75 0,4% 5,4%
BMW 67,83 0,2% 21,0% Telefonica 10,10 0,5% 26,9%
BNP Paribas 43,13 1,3% 30,1% Thyssenkrupp 15,62 0,0% -14,9%
Commerzbank 1,39 1,6% -2,3% Total 38,53 -0,1% -0,6%
Daimler 38,23 0,3% 10,2% Unicredit 3,75 2,5% -31,9%
Deutsche Bank 34,43 1,5% 14,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A MOL és a roman kormany egyezséget kotétt Romania nyugati részén, a Curtici blokkban torténé
olajkoncesszidra. A hir mutatja, hogy a MOL tovabbra is a kdzép-kelet eurdpai térséget tekinti az egyik f6
terlletnek, ahol novelni kivanja olaj és gaztermelését. A hir nem lesz hatassal a részvényarra.

- December kdzepén hirdethetnek eredmény az elektronikus utdij tenderen. Sajtoértesiilések szerint a
Getronics 34,8 milliard forintért, a China International Corporation 47,3 milliardért, a Magyar Telekom
53,4 milliardért, mig a Kapsch 68,1 milliardért épitené ki a rendszert. A hir nem lesz hatassal a Magyar
Telekom arfolyamara.

- A Richter 2012. december 3-an 5.000 darab sajat részvényt vasarolt 36.500 forintos atlagaron. A
tarsasag sajat részvény allomanya 2012. december 3-an 95.184 darab, csoport szinten 105.734 darab.

- Az E-Star tegnap 276 darab 2012/A kotvény vett vissza 35%-os diszkonton, illetve 107 darab RFV
2014/A és 68 darab E-Star 2015/A koétvényt a névérték 25,74%-an.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be ev vegeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igenyelhet adovisszatéritést!
Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 435 02% -31,0% 2.649 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.055 -03%  8,8% 1.811 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 385 -148% -93,1% 104.445 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 406 -0,7% -16,1% 38.793 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 387 -1,3% -25,9% 1.011.549 Tartas 2012.11.22 400
MOL 18.000 00%  -3,7% 39.068 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.030 -05%  19,0% 470.207 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 594 -02%  5,7% 7.171 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 36.220 -0,8% 6,2% 41.866 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 -0,3%  18,9% USA 10 éves 1,61% 0,8 -43,2
Tavkozlés 43 -06%  14,7% EMU 10 éves 1,39% -1,5 -74,1
Olaj 1.205 -0,3% -2,9% Magyar 10 éves 6,84% 2,0 -168,0
Gydgyszer 371 04% 17,4% Japan 10 éves 0,70% -1,1 -35,8
Szallitmanyozas 5.074 0,3% 1,0% USA 5 éves 0,62% 0,3 -31,3
Félvezet6 70 06%  2,4% EMU 5 éves 0,42% -1,5 -62,4
Kézszolgaltatod 35 -0,5% 0,3% Magyar 5 éves 6,34% 3,0 -200,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,17% -0,5 -18,9
Hadiipar 1.605 -0,0% 3,7% EMU 3 honapos 0,03% -0,1 -25,4
Magyar referenciahozamok
7,6%
3 honapja
71% -
6,6% -
Jelenlegi
6,1% -
5,6% ‘ ‘ ‘ \
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.12.04 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 54.444,16 -4,18% -1,73% 5,38%
ESPA Stock Global 17.959,93 -2,19% -0,42% 5,51%
ESPA Stock Europe Active 33.963,58 3,48% 11,49% 9,38%
ESPA Stock Japan 16.639,72 -3,79%% -8,28% -8,26%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.450,38 0,45% 9,80% -1,17%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.319,64 -0,63% 0,43% -1,73%
ESPA Stock Europe Properties 58.793,12 3,87% 9,93% 15,07%
ESPA Stock Brick (EUR) 95,57 0,82% 8,43% -0,48%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,45 0,54% 1,08% 3,47%
ESPA Bond Intemational 6.304,21 -4,78% -10,30% -1,85%
ESPA Bond Euro Corporate 47.199,59 2,45% -1,66% 5,83%
ESPA Bond Emerging-Markets 52.158,15 2,44% 4,23% 7,84%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,18 1,95% 3,29% 10,45%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,29 -0,17% 0,17% 2,74%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,20 1,93% 5,76% 11,13%
ESPA Cash Corporate Plus 35.857,67 1,54% -2,19% 1,46%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,34 0,23% 0,31% 0,49%
ESPA Cash Emerging Markets 35.849,19 1,23% -0,75% -1,61%
ESPA Stock Adriatic 935,74 5,03% 1,74% -9,92%
ESPA Stock Agricultural 241991 -1,15% 5,38% 1,68%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.857,34 0,23% 1,13% -5,99%
ESPA Stock Commodities 29.872,91 -1,68% 1,89% -3,96%
ESPA Stock Istanbul 120.970,16 7,10% 21,35% 32,55%
ESPA Stock Pharma 32.680,12 -2,55% -0,37% 9,79%
ESPA Stock Russia 1.868,65 -2,74% 2,77% -15,89%
ESPA Stock Techno 7.641,38 -7,75% -3,46% 4,69%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.023,64 -5,54% -2,85% -35,51%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,0997 1,57% 3,34% 6,68%
ERSTE Ingatlan 1,9840 1,88% 3,83% 7,89%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2278 2,46% 6,19% 11,42%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1573 1,56% 3,67% 4,11%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,0919 2,41% 8,14% 1,00%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13646,0 1,61% 3,29% 6,88%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,5795 4,23% 15,25% 19,78%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8299 3,26% 11,74% 4,38%
ERSTE Révid Kétvény 2,6229 3,24% 9,07% 15,84%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1045 0,39% 0,92% 2,14%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0814 0,53% 1,12% 2,42%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,485489 1,45% 3,03% 6,17%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1806 0,98% 2,14% 4,50%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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