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BUX 18.211 -0,3% MOL 18.000 -2,0% Commerzbank 1,4 -1,2% EURHUF 282,56 0,5%
DAX 7.435 0,4% Richter 36.500 28% BMW 67,9 -0,6% EUR/USD 1,3054 0,5%
S&P 1409 -0,5% OTP 4.050 -0,7% Nokia 2,5 -1,3% USD/HUF 216,57 0,0%

Olaj ($)
Arany ($)
10Y hozam

89,1
1.716
6,82

0,2%
0,1%
-0,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Pirosba zuhantak a tengerentuli indexek

- Nyersolaj, arany: félelem a fiskalis szakadéktdl

- Romlé nemzetkdzi hangulatban gyengult a forint

- Vegyes kép a Tavol-Keleten
-  MOL: kezddédik a kutatds Omanban

- Kismérték(i esésre szamitunk ma a t6zsdén

- AP Dijmente:

edi arfolyam ér

az Erste Marketen!

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

> Részletek

Erste kommentar

Kissé borongds lett a hangulat tegnap a gyengébb amerikai adatok hatasara. Ugyanis az ipari beszerzési
menedzser index becsuszott a fontos 50 pont ala, amely kontrakciot jelez. Persze ez nem meglepd annak
fényében, hogy a ,pénzlgyi szakadék” itt van eléttiink, s a beruhazasi dontéseket nem lehet felelésen
meghozni az egyezség végkimenetének tudta nélkil. Kilénben erre a Fed elndke, Ben Bernanke mar
korabban felhivta a figyelmet, s azt is elmondta, hogy éppen ezért nagyon fontos, hogy a felek miel6bb
megallapodasra jussanak. Viszont pont ennek a tudata az, amelynek kdszdnhetéen a nem vart mértéki
visszaesés nem okozott nagyobb panikot. A DAX egyébként Ujra probalkozott a kitdréssel, ami most sem
sikerult igazan. Ennek ellenére nem veszett semmi. Az elkdvetkez6 napok mozgasai fontosak lesznek a
folytatés szempontjabdl. Lassan itt az ideje a jelenlegi fontos szintek elhagyasanak, jelenleg ennek latjuk
nagyobb valdszinliségét. A BUX esetében ma tovabbi enyhe cstkkenés johet, de mintegy 200 pontra van a
200 napos mozgdatlag. Ez pedig azt jelenti, hogy egy esetleges csokkenés esetén sem kellene nagyobb

mozgast produkalnunk.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!

, Fizessen be év végeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igényelhet adovisszatéritést!

Részletek


http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Ma megjelen6 fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

Termel6i arindex (oktdber, év/év) Eurézoéna 11:00 2,7% 2,5%

Sunoco (EPS Q3 2012) USA 57 cent 70,8 cent
USA, Eurépa:

Rossz hangulat bontakozott ki tegnap az USA piacain, az indexek a kereskedés végeéig estek (Dow
-0,46%, Nasdaq -0,27%, S&P500 -0,51%).

Timothy Geithner amerikai pénzigyminiszter azt mondta, hogy a republikanusok végul engedni
fognak és beleegyeznek majd a fiscal cliff elkerlilése érdekében az adbemelésbe.

Harom éves mélypontra zuhant az ISM feldolgozodipari index az USA-ban. 51,7 pontrdl 49,5 pontra
csOkkent a mutatd, mikdzben az elemzék 51,5 pontra szamitottak.

Az épitbipari kiadasok oktdberi értéke pozitiv meglepetést okozott a piacoknak. 1,4%-0s bévilést
publikaltak, a vart 0,5%-kal szemben. A mutaté igy 2008 novembere 6ta nem latott szintre
emelkedett, ami az 4gazat talpra allasat erdsiti.

A teljes gépjarml értékesitési adat is jol alakult, az el6z6 havi 14,3 millié utan 15,5 millié darabra
emelkedett az évesitett eladasi adat, mikdzben az elemzd8k 14,8 milliéra szamitottak.

Uditd kivétel volt a Dell, 4,4%-os emelkedéssel, mert a Goldman Sachs eladasrdl vételre javitotta a
Dellre vonatkozé ajanlast. A 2013-as kilatasok javulasaval indokolja az elemzéhaz, hogy 9 dollarrdl
13 dollarra emelte a célarat.

Wolfgang Schauble német pénzigyminiszter arrél beszélt tegnap, hogy amig nem lép életbe a
bankunié addig nem lesz banki felt6késités az ESM keretébdl. Jean Claude Juncker, az Eurogroup
elndke pedig azt jelentette be, hogy jové hét kdzepén hozzajuthat Spanyolorszag a pénzhez. Az
eurdzona pénzugyminisztereit tomoritd csoport elndke azt is bejelentette, hogy az év végén tavozik
posztjarol.

A pénzuigyminiszter arra reagalt, hogy Spanyolorszag tegnap hivatalosan is kérte bankjai szdmara a
39,5 milliard eurd kifizetését az ESM alapbdl.

Botrany koérvonalazédik Gérdgorszagban, mert a hirek szerint Jedrjiosz Papandreu miniszterelndk
anyjanak tulajdonaban lehet egy 500 milli6 eurds svajci bankszamla, amit az adéelkerllés és
pénzmosas miatti vizsgalat soran talaltak a hatdsagok.

Gorogorszag tegnap bejelentette a kotvény visszavasarlasi program részleteit. 10 milliard eurd
értékben ajanl fel az orszag hat hénapos EFSF koétvényeket, 10-30 éves allampapirokért cserébe. A
visszavasarlasi ar a néveérték 30-40%-a kdzott lesz. A befektetbk péntek estig jelentkezhetnek, és
el6relathatéan december 17-én térténik meg majd a tranzakcio.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

A nyersolaj ara kismértékben esett (WTI januari leszallitas 88.8 USD/bbl szinten &allt ma reggel)
kdszbnhetéen azon félelmeknek, hogy az amerikai térvényhozas sikertelen lesz a fiskalis szakadék
megallitasaban, ami recesszioba |6kheti az USA gazdasagat. Az arany arat, mely kismértékben esett
ma reggel, szintén ezek a félelmek mozgattak.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Devizak:

- A tegnapi negativ nemzetkdzi hangulat nem tett jot a forintnak, ugyanis jelentésebb mértékben
gyenglilt az euréval szemben. Az EUR/HUF devizapar arfolyama 281,15-r8l 282,56-ra emelkedett és
attorte a 20 illetve a 30 napos mozgdatlag jelentette ellenéllast is.

- Gyenge amerikai adatok és javulo eurdpai helyzet jellemezte tegnap a piacokat. Amerikaban az ISM
index értéke jelentésen elmaradt a varakozasoktol, mikbzben Spanyolorszag és Goérdgorszag felél is
kedvezé hirek érkeztek. Az EUR/USD devizapar értéke 1,2986-r6l 1,3054-re emelkedett. Technikai
alapon a tovabbi emelkedéshez az arfolyamnak tobb ellenéllast is &t kéne térnie. El&sz6r 1,3082-nél,
majd ezt kdvetben 1,3119-nél is.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,28%-kal csokkent, mikdzben a Shanghai index értéke 0,73%-ot, a Hang Seng index pedig
0,3%-ot emelkedett.

- Kinaban jovére 7,5%-0s gazdasagi nOvekedést valdszinlsitenek, ami magasabb, mint az eddigi 7%-
0s vérakozas, ugyanis Xi Jinping, az uUjonnan kinevezett vezet6 nem toleralna ennél kisebb
ndvekedeést.

- Az ausztral jegybank a varakozasokkal 6sszhangban 25 bazispontos kamatcsokkentést jelentett be
és ezzel az iranyadé jegybanki kamat 3,0%-ra csdkkent.

- Az oktéber havi épitési engedélyek szdma a vartnél Iényegesen kisebb mértékben ndvekedett
Ausztraliaban.

Hataridés piacok:
- Minuszban vannak ma reggel a hataridés indexek.

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag
21.000

EUR/HUF (napi felbontas)

30 napos mozgoatlag -~-~- 30 napos mozgoatlag

—— 20 napos mozgoatlag

19.500

18.000

Erték (pont)

16.500 -| 2707

265 -

15.000 - 260

okt. 2. dec. 3.

aug. 22. szept. 20. okt. 19. nov. 23. aug. 31. nov. 1.

Nyitod Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro

BUX (pont) 18.216 18.311 18.115 18.211 EUR/HUF 282,85 282,90 282,42 282,83
Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas

zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het

Dow Jones 12.966 0,5% 7,9% WIG 20 2443 0,9% 8,2%

Nasdaq Composite 3.002 0,3% 14,3% PX 994 -0,3% 11,9%

Nasdaq 100 2672 0,2% 16,1% Hang Seng 21.803 0,2% 14,5%

FTSE 100 5.871 0,1% 5,7% Russell 2000 821 -0,1% 11,7%

RTX 2.070 -1,0% -5,5% Nikkei 9.432 -0,3% 9,1%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 67,29 0,8% 29,4% E.On 13,82 -0,6% 23,8%
Arcelormittal 11,80 0,9% A17,1% Fiat 3,53 -0,8% -8,7%
Axa 12,67 0,2% 14,4% Infineon 5,89 -0,2% -5,8%
Banco Bilbao 6,50 0,4% 0,7% Linde 132,69 -0,3% 18,5%
Banco Santander 5,90 0,3% 2,0% Lufthansa 12,80 0,2% 33,5%
BASF 69,37 0,7% 27,8% Nokia 2,52 -1,3% -39,8%
Bayer 70,08 0,7% 48,3% Siemens 79,46 0,0% 6,0%
BMW 67,94 0,6% 21,7% Telefonica 10,05 -0,4% 26,4%
BNP Paribas 42,57 0,9% 34,7% Thyssenkrupp 15,62 0,4% -12,3%
Commerzbank 1,36 -1,2% -8,2% Total 38,58 0,3% -0,1%
Daimler 38,12 0,4% 12,6% Unicredit 3,66 2,2% 29,9%
Deutsche Bank 33,93 0,1% 12,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Ma a MOL bejelentette, hogy elkezdi a 66-0os blokk kutatasat Omanban. A cég 200 millié
hordéegyenértékes készletre szamit az orszag nyugati részén lévd lel6helybdl, melynek kdzelében ol
kiépitett infrastruktira van. A hir nem fogja mozgatni a részvény arat, a kurdisztani termelés és kutatas
lényegesen fontosabb a cég szdmara.

- A kormany az 5.000 f6 alatti teleplilések esetében a vallalkozasi célu hitelek 40%-at vallalja csak at,
szembeni a korabbi elképzeléssel, mely szerint a teljes adéssagot atvette volna. Ez a korabban becsilt
97 milliard forint helyett 40 millidrdot jelent. A teljes atvallalt dnkormanyzati adéssagallomany a kordbban
jelezett 612 milliard helyett tehat 560 milliard forint lehet. Az FHB-nak nincs dnkormanyzati hitele, mig az
OTP esetén a modositas hatasa nem jelents.

- A PannErgy ujabb, 205 milli6 forintos részletet hivott le a korabban elnyert 316 milli6 forintos vissza nem
téritendé tamogatasbdl, igy eddig mar mintegy 284 millio forint kifizetése tértént meg. A hatas
részvényenként 11 forint.

- Az E-Star tegnap 21 darab RFV 2014/A kdétvény vett vissza 25,74%-os diszkonton.

Most érdemes NYESZ-R szamlat nyitni!
, Fizessen be ev vegeig NYESZ-R szamlajara és erre az évre is igenyelhet adovisszatéritést!
Részletek


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 434 21% -30,0% 2.031 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.105 18%  -8,5% 17.114 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 452 1,8% -91,9% 44.129 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 409 -02% -13,7% 78.523 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 392 -03% -24,6% 1.217.866 Tartas 2012.11.22 400
MOL 18.000 -20%  0,6% 85.305 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.050 -0,7%  22,5% 666.809 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 595 0,0%  -54% 8.910 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 36.500 2,8% 6,3% 163.825 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 -04%  21,6% USA 10 éves 1,63% 0,4 -40,8
Tavkozlés 44 -0,0%  16,3% EMU 10 éves 1,41% 2,3 -72,6
Olaj 1.209 -0,6% -1,3% Magyar 10 éves 6,82% -0,0 -170,0
Gyogyszer 369 03%  16,7% Japéan 10 éves 0,71% -0,3 -36,3
Szallitmanyozas 5.061 -1,1% 2,3% USA 5 éves 0,63% 0,3 -28,7
Félvezet6 70 -05%  -1,6% EMU 5 éves 0,44% 2,9 -60,9
Kozszolgaltatd 35 -0,6% 1,0% Magyar 5 éves 6,31% -0,0 203,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,17% -0,0 -18,6
Hadiipar 1.606 -1,1% 4,3% EMU 3 hénapos 0,03% -0,0 -25,3
Magyar referenciahozamok
7,6%
3 hénapja
71% A
6,6% -
Jelenlegi
6,1% -
5,6% ‘ ‘ \ \
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.12.03 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 54.701,13 -3,45% -3,65% 5,88%
ESPA Stock Global 17.932,44 -1,80% -2,76% 5,39%
ESPA Stock Europe Active 33.747,41 3,95% 8,26% 8,72%
ESPA Stock Japan 16.577,04 -4,18% -12,85% -7,86%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.177,20 0,36% 6,93% -1,28%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.279,63 -0,55% -2,72% -1,48%
ESPA Stock Europe Properties 58.392,22 3,78% 7,25% 14,27%
ESPA Stock Brick (EUR) 96,06 1,27% 6,48% 0,24%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,45 0,55% 1,11% 3,49%
ESPA Bond Intemational 6.293,37 -4,92% -11,74% -1,93%
ESPA Bond Euro Corporate 47.000,61 1,47% -3,29% 5,78%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.857,02 1,98% 2,39% 7,39%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,23 1,73% 3,24% 10,63%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,36 -0,11% -0,30% 3,17%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,19 1,89% 5,50% 12,10%
ESPA Cash Corporate Plus 35.653,98 1,03% -3,92% 0,84%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,33 0,23% 0,30% 0,49%
ESPA Cash Emerging Markets 35.727,10 1,09% -1,75% -1,83%
ESPA Stock Adriatic 933,60 5,25% -0,76% -9,47%
ESPA Stock Agricultural 243242 -0,29% 2,16% 1,57%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.861,58 0,89% 3, 1% -5,15%
ESPA Stock Commodities 29.931,46 -0,76% -0,48% -3,60%
ESPA Stock Istanbul 118.814,74 5,28% 17,89% 33,28%
ESPA Stock Pharma 32.586,04 -2,61% -2,63% 9,40%
ESPA Stock Russia 1.855,95 -2,13% 0,11% -16,44%
ESPA Stock Techno 7.645,96 -7,43% -5,31% 4,76%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.047,11 -4,88% -5,46% -35,42%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,0988 1,56% 3,34% 6,71%
ERSTE Ingatlan 1,9833 1,89% 3,83% 7,95%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2272 2,48% 6,24% 11,36%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1572 1,60% 3,73% 4,10%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,0951 3,15% 9,18% 1,29%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13638,0 1,59% 3,27% 6,87%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,58 4,24% 15,77% 19,81%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8304 3,51% 12,32% 4,41%
ERSTE Révid Kétvény 2,6196 3,24% 9,15% 15,70%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1043 0,37% 0,92% 2,14%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0813 0,54% 1,13% 2,42%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,485011 1,45% 3,03% 6,19%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1802 0,96% 2,13% 4,49%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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