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BUX 18.265 2,4% MOL 18.370 3,9% Commerzbank 14 -04% EUR/HUF 281,21 0,5% Olaj ($) 889 1,0%
DAX 7.406 0,1% Richter 35.500 -0,4% BMW 68,3 08% EUR/USD 1,2986 0,1% Arany ($) 1.715 -0,6%
S&P 1416 0,0% OTP 4.080 3,7% Nokia 2,6 -1,7% USD/HUF 216,54 0,4% 10Y hozam 6,82 -4,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Enyhe optimizmus volt a nap masodik felében a tengerentulon
- Vegyes mozgas a nyersanyagok piacan

- Kissé megszédiilt a forint

- Vegyesen nyitottak a hetet az azsiai piacok

- Szandéknyilatkozatot irt ala az E.ON és a magyar kormany

- Avarakozasoknak megfelel§ E-Star eredmény

- Emelkedd arakra szamitunk ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

ime arfolyam &
Dijme lyam er > Részletek

Erste kommentar

Volt egy kis tlzijaték a Richter piacan. A zaréban 722.000 darab részvény cserélt gazdat. Ez azért volt, mert
az ETF-ekbdl meg az MSCI alapokbdl pénteken zaré aron kellett kikeriilni a részvényeknek. igy valészinileg
elébb a részvényarfolyam cstkkenéssel parhuzamosan csOkkentették a Richterben levd részesedésiiket,
majd ,elére” eladtak fokozatosan azt a részvénymennyiséget, amelyet ki” kellett kdtni az alapbdl. Ezt a
mennyiséget kototték at pénteken a zardban, soha nem latott forgalmat generalva a Richter részvények
piacan. Matél az eladéi nyomas megsziinésére szamitunk a részvény piacan, s elkezdédhet a fair érték felé
mozgas, amely a legtdbb elemzd haznal joval 40.000 forint fol6tt van. A nagyvilagban optimizmusra adhat
okot, hogy ma megkezdddik a gordg kétvények visszavasarlasa, s Merkel kancelldrasszony is azt mondta,
hogy hitel leirasra szamithat Gorogorszag, ha a koltségvetése tdbbletessé valik. Persze az még odébb van,
mindenesetre ez komoly motivacios tényezé lehet a gordgdk szamara. igy a piacok enyhe emelkedést
sugallnak ma reggel, s a magyar piacon is visszafogott emelkedésre szamitunk.

Részvények, indexek, devizak technikai elemzése videon!

Erste Indikator > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_indikator.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont Varakozas
Ipari beszerzési menedzser index (november, végleges) Németorszag 09:55 46,8 46,8
Ipari beszerzési menedzser index (november, végleges) Eurézéna 10:00 46,2 46,2
ISM feldolgozoipari beszerzési menedzserindex (november) USA 16:00 51,7 51,5
EpitSipari kiadasok (oktéber, ho/ho) USA 16:00 0,6% 0,5%
Teljes gépjarmuértékesités (november) USA 23:00 14,22 millié 14,80 millié
Belfoldi gépjarmiértékesitések (november) USA 23:00 11,10 millié 11,50 millié
USA, Eurépa:

Vegyesen zartak a tengerentuli piacok pénteken, a kezdeti esést a nap masodik felében emelkedés
valtotta fel, igy sikerult nulla kézelébe er6sddni az indexeknek (Dow 0,03%, Nasdaq -0,07%, S&P 500
0%)

A Chicago-i beszerzési menedzser index 49,9 pontrél 50,4 pontra emelkedett novemberben, ami
megfelel a konszenzusnak. Nyar 6ta nem volt 50 pont felett az index.

A személyi kiadasok a vartnal nagyobb mértékben csdkkentek a tengerentulon. Oktdberben 0,2%-o0s
volt a visszaesés az el6z6 havi 0,8%-os emelkedés utan. Majus 6ta nem lattunk ilyen gyenge adatot.
Az elemz6k nem vartak valtozast. A személyes jovedelmek nem valtoztak oktéberben az el6z8 havi
0,4%-o0s ndvekedés utan. A konszenzus 0,2%-os bévilés volt.

Az el6z8 havi 2,5%-rél 2,2%-ra csdkkent novemberben az inflacié az eurézénaban. Az elemz8k
2,4%-ot vartak.

Elhtzodhatnak a targyalasok a fiscal cliffel kapcsolatban, John Boehner szerint nem haladtak elére a
megbeszélések, és ugy tlnik nagyon kildnbdznek az allaspontok.

Gorogorszag ma publikalja kétvény visszavasarlasi tervét, a mult heti dontés utan. 10 milliard eurd
értékben vasarolnanak vissza 30 milliard euré névértékl kotvényt.

Angela Merkel egy vaséarnapi interjuban arrdl beszélt, hogy érdekbdl, és nem szolidaritasbdl
tdmogatja orszaga a gorog valsag kezelését. A kancellar azt mondta azt teszi, ami Németorszagnak
a legjobb. Gorogorszag tavozasa az eurd Ovezetbdl sokkal tébb pénzbe kerlilne, mint a
segélyprogram finanszirozasa.

A Bundestag pénteken nagy tdbbséggel megszavazta a gérég mentéprogramot. Jovére 730 millié
eurds lyukat tthet a koltségvetésben a gérdg segélyprogram, a gérogok 44 milliard eurdt kapnak.

A hétvégén tobb amerikai jegybankar is megszolalt, és ellentétes véleményeket fogalmaztak meg.
Narayana Kocherlakota, Minneapolis-i Fed elndk szerint a monetéris kondiciok tul szigoruak, és
Charles Evans Chicago-i Fed elnok is a tovabbi lazitas mellett érvelt. Charles Plosser Philadelphia-i
Fed eln6ke azt mondta, nem lesz kdnnyil a pénznyomtatast leallitani.

Spanyolorszagban tovabb emelkedett a munkanélkiliség, a szeptemberi 25,8% utan oktdberben
26,2% volt az allastalanok szama. A fiatalok kérében 55,9% volt a munkanélkiliség. Az unidban
10,7%-ra, az eurézénaban pedig 11,7%-ra emelkedett a rata.

Német Ujsaghirek szerint ma arrdl targyalhatnak az eurézdna pénzugyminiszterei, hogy Portugalia
szamara is jévahagyjanak egy addssagenyhitési programot. Vitor Gaspar portugal pénzigyminiszter
azzal érvelt, hogy az orszagokat egyenld banasmad illeti meg.

A Moody’s egy fokozattal lemindsitette az eurdpai stabilitédsi alapot (ESM), amit a korabbi francia
leminésitéssel indokol. ,Aaa’-rél ,Aal’-re rontotta az osztalyzatot, és negativ kilatast hagyott
érvényben.

Benoit Coeuré, az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) igazgatésaganak tagja hétvégén egységes pénzigyi
felligyelet |étrehozasa mellett érvelt.
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Olaj, arany:
- Az arany arfolyama 1725,69 dollarrél 1714,8 dollarra csOkkent a pénteki kereskedés soran. Az
arfolyam a 20 napos mozgoatlagrol fordult.

- Az olaj arfolyama viszont emelkedést mutatott és 87,66 dollarrél 88,91 dollarra emelkedett. A
kovetkezb ellenallas a jelenlegi arfolyamhoz kdzel, 89,3 dollar kérnyékén talalhatoé.

Devizak:
- A pénteki kereskedés soran a forint némileg meggyengiilt az euréval szemben és arfolyama 279,89-
rél 281,21-re valtozott, ezaltal attérve a 280-as ellenallasat.

- Az EUR/USD tekintetében is emelkedés volt megfigyelhetd. A devizapar értéke 1,2979-r6l 1,2986-ra
emelkedett. A devizapar mozgasara jelentés hatast gyakorolt, hogy a német parlament megszavazta
a gorog segélyprogramot, igy a kedvez6é amerikai makroadatok ellenére is tudott er6sédni az euro.

¥ Devizara van szilksége befektetéseihez?

| Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

Tavol-Kelet:

- Vegyes nyitast lathattunk a héten az azsiai piacoktdl. Kina kivételével a tobbi tézsde mérsékelt
emelkedést tudott felmutatni. A Nikkei értéke 0,13%-ot emelkedett, mikézben a Hang Seng 0,35%-ot,
a Shanghai index pedig 0,66%-ot csdkkent.

- Kinaban PMI adatokat publikaltak, melyek a vartnal kismértékben jobbak lettek.
- Koreaban szintén PMI adatokat publikaltak, melyek szintén ndvekedést mutattak.
- Ausztrdlidaban a kiskereskedelmi értékesités mértéke elmaradt a varakozasoktol.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

B Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
21.000 o 295

290 -

19.500 - 285

280 -
18.000

275 A

Erték (pont)

16.500 - 270 7

265 -

15.000 - 260 T T T
aug. 22. szept. 20. okt. 19. nov. 23. aug. 31. okt. 2. nov. 1. dec. 3.

Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 17.923 18.265 17.895 18.265 EUR/HUF 281,15 281,46 281,00 281,24



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.026 0,0% 8,4% WIG 20 2422 0,4% 7.2%
Nasdaq Composite 3.010 0,1% 14,6% PX 997 0,5% 12,3%
Nasdagq 100 2678 0,1% 16,3% Hang Seng 21.945 -0,4% 15,3%
FTSE 100 5.867 0,1% 5,7% Russell 2000 822 -0,2% 11,8%
RTX 2072 0,3% -5,4% Nikkei 9.458 0,1% 9,4%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas véltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 67,80 0,8% 30,4% E.On 13,90 -0,8% 23,4%
Arcelormittal 11,69 0,8% -17,9% Fiat 3,56 2,7% -8,0%
Axa 12,64 0,1% 14,1% Infineon 5,90 -0,6% -5,6%
Banco Bilbao 6,52 0,4% 1,1% Linde 133,09 0,1% 18,9%
Banco Santander 5,91 0,3% 2.2% Lufthansa 12,77 -1,5% 33,2%
BASF 68,90 0,4% 26,9% Nokia 2,55 -1,7% -39,0%
Bayer 69,56 -0,8% 47.2% Siemens 79,43 0,4% 5,9%
BMW 68,33 0,8% 22,4% Telefonica 10,09 -0,3% 26,1%
BNP Paribas 42,95 0,3% 35,9% Thyssenkrupp 15,57 -1,8% -12,6%
Commerzbank 1,38 0,4% -7,1% Total 38,48 -0,2% -0,3%
Daimler 37,96 0,7% 12,1% Unicredit 3,58 -0,6% -31,5%
Deutsche Bank 33,89 0,2% 12,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Szandéknyilatkozatot irt ala az E.ON és a magyar kormany, melynek értelmében az E.ON magyar
gazizletagat eladja az allamnak. A végleges megallapodas megkdtésére januar 31-ig kertilhet sor. A
vételarat 0,8 és 1,2 milliard eurd k6zé becsllte korabban a sajtéd. Az eladasra kinalt eszkdzok kdzott van
az E.ON magyarorszagi gazkereskedelmi cége, melynek joga van 2015-ig a Gazpromtol foldgazt
vasarolni és 4,9 milliard kdbméter gaztarold kapacitéds. A vételar nagyban fugg attél, hogy mekkora
mennyiségl gaz van ezekben a tarolokban és ezt milyen értéken arazzak a felek. Az E.ON 2006-ban
vasarolta a MOL-t6l ezeket a gazeszkbzoket 2,1 milliard eurdért.

A hir attételesen negativ a MOL-ra. A német cég kivonulasaval gyengil a MOL érdekérvényesitd
képessége is a kormannyal szemben. A német cég dontésére részben a globalis stratégia miatt, részben
a magyar kiszamithatatlan energiaszabalyozas miatt kerult sor.

~ MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Pénteken az E-Star a varakozasoknak megfelel6 eredményt tett kdzzé, amely 1,26 millié eurds
veszteséget jelent. Persze ez ugy tlinik, hogy nem jelent semmit, hiszen a mddosultak az ,auditalt”
eredmények, amelynek kdszdnhetéen a negyedéves eredmények is valtozni fognak.

A nemzetkdzi szabvanyok szerint szamitott, nem auditalt, konszolidalt éves veszteség 8,9 millié6 eurdra
ragott 2011-ben.

A hét végén a cég kozzétette részletes kozgyllési meghivojat, melynek alapjan maximum S5 millié
részvénnyel névelné meg a kibocsatott részvénymennyiséget az igazgatdésag az elkbvetkez6 5 évben. Ez

mintegy triplazasat jelenti a jelenlegi részvényszamnak, azaz a higulas jelents lehet. Persze ennek a
jelentésége most kicsi, hiszen az is lehet, hogy a részvények lenullazédhatnak, ha a kétvényesek nem

tudnak megegyezni a varhat6 csédvédelem, cs6degyezség soran.
A cég azt is bejelentette, hogy aukciot fog tartani szerdan a 2014/A, 2015/A és 2016/C kotvényekre.

Kozben tovabb vasarolta a kétvényeit. 22,3 millié forint névértéki 2012/A-t vett 35 szazalékon, 279,7
milliényit a 2014/A-bdl 25,74 szazalékon és 0,8 és 235 millionyit a 2015/A és 2016/C koétvényekbdl,

szintén 25,74 szazalékon.

Habar az eredmény a varakozasoknak megfeleld, ennek ellenére a nem szamitanak igazan a varhato
modositasok miatt. Raadasul a befektet6k most a varhaté csédegyezségre koncentralnak. Szerintlink
valészin(, hogy a cég a ho kézepén csédvédelembe fog menekulni.

E-Star

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz. Erste Publikalt
millié euré 2012. lll.  2011. 1L 2012. I-111. 2011. I-1IL. 2012. lll. 2012. lll." vs. Erste
Arbevétel 11,74 11,17 5,1% 49,26 48,21 2,2% n.a. 11,96 -1,8%
EBITDA 0,30 -15,56 n.e. 4,81 -12,18 n.é. n.a. 0,33 -8,8%
EBIT -0,54 -17,79 n.e. 220 -15,85 n.é. n.a. -0,55 n.eé.
Adbzas utani eredmény -1,26 -19,74 n.e. -3,50  -12,07 n.é. n.a. -1,14 n.e.
Uzemi marzs -4,6% -159,3% 4,5% -32,9%

Netté marzs -10,7% -176,7% -7,1%  -25,0%

Magyar Telekom: Sajt6értesilések szerint a Kuria varhatéan csak 2013. elsé negyedévében fog dénteni
a negyedik mobilszolgaltatéra kiirt tender tgyében. Az idépont megfelel az elézetes értestiléseknek.

Varga Mihaly a fideszes dnkormanyzati frakciovezeték orszagos értekezletén ismét hangsulyozta, hogy
IMF nélkul is finanszirozhaté az orszag, de a targyalasokat tovabb folytatjuk.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 425 -05% -31,5% 1.289 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 16.800 0,0% -10,1% 10.988 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 444 86% -92,1% 107.922 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 410 -02% -13,5% 38.868 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 393 0,0% -24,4%  3.708.035 Tartas 2012.11.22 400
MOL 18.370 3,9% 1,5% 309.725 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.080 37% 234% 1.972.525 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 595 02%  -5,4% 9.080 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 35.500 -0,4% 3,3% 1.101.744 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 -01%  22,1% USA 10 éves 1,62% 0,2 -41,6
Tavkozlés 44 04%  16,3% EMU 10 éves 1,39% 2,0 -89,4
Olaj 1.217 -0,1% 0,7% Magyar 10 éves 6,82% -4,0 210,0
Gydgyszer 368 -0,1%  16,4% Japan 10 éves 0,71% -0,6 -36,0
Szallitmanyozas 5119 -0,5% 3,5% USA 5 éves 0,62% 0,3 -29,3
Félvezet6 70 03%  -1,2% EMU 5 éves 0,41% 0,9 -75,6
Kézszolgaltatd 35 1,1% 1,6% Magyar 5 éves 6,31% -2,0 -256,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,17% -0,3 -18,6
Hadiipar 1.624 -0,5% 5,5% EMU 3 hénapos 0,03% -0,0 -29,2
Magyar referenciahozamok
7,6%
3 hénapja
71% -
6,6% -
Jelenlegi
6,1% -
5,6% ‘ ‘ \ \
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.11.30 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 54.451,62 -4,51% -5,05% 521%
ESPA Stock Global 17.885,85 -2,54% 4,24% 5,49%
ESPA Stock Europe Active 33.574,75 3,44% 6,59% 7,78%
ESPA Stock Japan 16.524,63 -6,98% -13,15% -6,49%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.701,38 -1,19% 5,63% -3,05%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.048,63 -1,05% -3,81% 0,95%
ESPA Stock Europe Properties 57.498,01 1,85% 5,69% 12,27%
ESPA Stock Brick (EUR) 95,93 1,13% 4,53% 3,91%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,49 0,56% 1,16% 3,61%
ESPA Bond Intemational 6.280,59 -5,53% -10,50% -1,99%
ESPA Bond Euro Corporate 46.686,56 0,36% -2,66% 5,73%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.530,47 1,03% 3,05% 7,04%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,24 1,59% 3,63% 11,27%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,28 0,11% 0,17% 2,92%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,06 2,18% 5,96% 12,03%
ESPA Cash Corporate Plus 35.416,72 -0,02% -3,34% 0,40%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,32 0,21% 0,27% 0,49%
ESPA Cash Emerging Markets 35.511,75 0,36% -1,37% -2,19%
ESPA Stock Adriatic 919,59 3,58% -2,56% -9,72%
ESPA Stock Agricultural 2.420,56 -2,08% 0,41% 2,70%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.844,77 -1,49% -3,80% -2,14%
ESPA Stock Commodities 29.809,75 -1,60% -1,67% -3,69%
ESPA Stock Istanbul 117.301,98 4,85% 18,88% 29,60%
ESPA Stock Pharma 32.487,45 -3,72% -3,13% 8,94%
ESPA Stock Russia 1.825,20 -4,28% -1,88% -17,63%
ESPA Stock Techno 7.625,03 -8,05% -7,08% 5,08%
ESPA WWF Stock Umwelt 19.987,76 -5,62% 6,18% -35,84%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,0984 1,60% 3,37% 6,69%
ERSTE Ingatlan 1,9824 1,90% 3,84% 7,90%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2268 2,48% 6,21% 11,59%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1541 1,36% 3,52% 3,92%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0713 1,98% 8,66% -1,87%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13637,0 1,63% 3,33% 6,86%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,5758 4,57% 14,33% 22,02%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8133 3,97% 11,55% 2,28%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6181 3,20% 9,07% 16,16%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1043 0,39% 0,93% 2,15%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0812 0,55% 1,14% 2,42%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,484542 1,47% 3,05% 6,16%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,18 0,98% 2,15% 4,47%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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