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BUX 17.845 1,2% MOL 17.680 2,6% Commerzbank 1,4 20% EUR/HUF 279,88 -0,4% Olaj ($) 881 1,8%
DAX 7.401 0,8% Richter 35.625 04% BMW 67,8 1,0% EUR/USD 1,2979 0,2% Arany ($) 1.726  0,3%
S&P 1416 0,4% OTP 3.933 1,4% Nokia 26 21% USD/HUF 215,62 -0,6% 10Y hozam 6,86 -50

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Emelkedtek a tengerentuli piacok

- Emelkedés a nyersanyagok piacan

- A kedvezétlen IMF hirek ellenére is er6s0détt a forint

- Tovabb folytatédott az emelkedés a Tavol-Keleten

- Tovabbi emelkedés johet a mai kereskedésben

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Tegnap megint volt egy kis volatilitds az amerikai piacokon. El6bb Boehner a képvisel§ haz republikanus
szin( szovivéje szerint egyel6re nincs jelentés elbrelépés a ,koltségvetési szakadék” Gigyében. Ez okozott
egy kisebb panikot a piacon. Ugyanakkor a befekteték jobban hisznek Obama optimizmusanak a
megegyezés tekintetében, igy végll kisebb emelkedéssel zart a piac. Egyelére az optimizmus toretlennek
latszik, még akkor is, ha egy kicsit negativabbnak néz ki ma a kereskedés Eurdpaban és az USA-ban is.

Ma van az utolsé napja, hogy az MSCI kévetd ETF-ek megszabaduljanak maradék Richter részvényeiktél.
Eddig 1,2 millié részvény forgott a piacon a bejelentés 6ta, s ezek az alapok 0,5 millié részvényt tartottak.
Vagyis ma még lehet elad6i nyomas, de alapvetéen fordulatra szdmitunk a részvény piacan. Kulénben a cég
50.000 db részvényre adott vételi megbizast. Vagyis indul a profitvadaszat, kéretik az éveket becsatolni! Ha a
BUX-ra nézink, akkor viszont azért egy kicsit 6vatosak vagyunk. Tegnap a 200 napos mozgdatlagot tesztelte
az arfolyam alulrél, s a roévid tavu indikatorok is eladasi jelzést mutatnak. Vagyis az 6sszkép egy kissé
lagymatagabb lehet, de valoszinUsitjuk a pozitiv tartomanyban zarast végul.

Részvények, indexek, devizak technikai elemzése videon!

Erste Indikator > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_indikator.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Kiskereskedelmi értékesités (oktdber, év/év, tény) Németorszag 08:00 -3,1% 0,3%
Kilkereskedelmi mérleg - eurd (szeptember, végleges) Magyarorszag 09:00 739,1 millié --
Termel6i arindex (oktéber, év/év) Magyarorszag 09:00 2,5% 0,6%
Fogyasztéi arindex (november, év/év) Eurézéna 11:00 2,5% 2,4%
Személyi jovedelem (oktdber) USA 14:30 0,4% 0,2%
Személyi kiadasok (oktdber) USA 14:30 0,8% 0%
Chicago-i beszerzési menedzser index (november) USA 15:45 49,9 50,5
Eurépa:

USA,

Jé hangulat uralkodott tegnap az amerikai t6zsdéken, valamennyi index pluszban zarta a napot (Dow
0,28%, Nasdaq 0,68%, S&P500 0,43%).

Obama 1,6 milliard dollaros adoemelésrdl és 50 milliard dollaros stimulusrél beszél, ami a
republikanus Jonh Boehner szerint elfogadhatatlan. Harry Reid demokrata szenatusi frakciovezetd
pedig a republikanusok hozzaallasat kritizalja, ami azt mutatja, hogy egyelére még nem kdzeledtek
az allaspontok, a fiscal cliffel kapcsolatban.

A fuggbben léevd lakasértekesitések szama 5,2%-kal nétt oktdberben az el6zd havi 0,3% utan,
mikézben a konszenzus 1% volt. Az adat kiemelked&en jonak szamit, mert a makro mutaté tébb mint
5 éves csucspontra ugrott.

A friss munkanélkuli segélykérelmek szama 393 ezerre csokkent a mult héten, ami 23 ezer f6vel
kevesebb az egy héttel korabbi adatnal, amit 410 ezerrél 416 ezerre modositottak. A piac 390 ezerre
szamitott, igy az adat nagyjabdl megfelel a vartnak.

Az amerikai gazdasag 2,7%-kal névekedett a harmadik negyedévben, ami 0,7%-0s névekedést jelent
az el6z6 adathoz képest. A konszenzus ennél hajszalnyival jobb, 2,8% volt. Negativ tendencia, hogy
a fogyasztas (ami a GDP 70%-at adja) csak 1,4%-kal nétt a vizsgalt idészakban.

Az elmult két honapban nétt a gorog bankok betétallomanya, amit azzal lehet magyarazni, hogy
csokkent a gorogok kilépésének valdszinlisége az euro zénabdl. Augusztus végi 153,4 milliard
eurdrdl 155,2 milliard eurdra nétt oktdberben a betétallomany.

Kdzel 4%-ot emelkedett a RIMM, miutan a Blackberry gyartéjat semlegesrél vételre mindsitette fel a
Goldman Sachs. A Blackberry 10-re alapozva ugy gondoljak az elemz8k, hogy jol fog teljesiteni a
tarsasag a kovetkez6 negyedévekben.

Az iPhone 5 megkapta a halozat-elérési engedélyt Kinaban, igy a China Telecom kozelebb kertilt,
hogy Apple telefont arulhasson Kinaban. A hirek szerint heteken belil megkezdédhet az iPhone
telefonok arusitasa a tavol-keleti orszagban.

A német parlamentben varhatéan tobbséggel fogjak megszavazni a gérég mentéprogram folytatasat,
mig az IMF azt mondta, addig nem jarul hozza a hitelrészlet utalasahoz, amig a gérégok nem zarjak
le az 6nkéntes kodtvény-visszavasarlasi programot.

Az olasz kdtvényaukcio jol sikertlt, 5 és 10 éves kotvényeket értékesitettek az oktdberihez képest
sokkal alacsonyabb hozammal. 6 milliard eurd értékben adtak el papirokat, az atlaghozam 4,45% lett
a 10 éves papiroknal.
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Olaj, arany:
- A kedvez6 hangulatban a nyersanyagok is emelkedni tudtak. Az arany arfolyama 1719,85 dollarrdl
1725,7 dollarra emelkedett. Technikai oldalrél nézve a 30 napos mozgdatlagrél indult emelkedésnek.

- Az olaj arfolyama szintén emelkedni tudott a tegnapi nap folyaman. Arfolyama 86,57 dollarrél 88,07
dollarra emelkedett. Az emelkedés a 20 és a 30 napos mozgoatlagrol kezdddott.

Devizak:
- Annak ellenére, hogy tegnap az IMF kiilkapcsolatokért felel6s igazgatoja Gerry Rice egyértelmiivé
tette, hogy jelenleg nem folytatnak hivatalos targyalasokat a magyar kormannyal, er6sddni tudott a
forint az eurdval szemben. A pozitiv hangulatban az EURHUF arfolyam 281,4-rél 279,88-ra csokkent.

- Kedvezd amerikai adatok érkeztek tegnap, raadasul jelenleg a fiscall cliff megitélése sem annyira
ijeszt6, igy pozitiv hangulat uralta tegnap a devizapiacokat is. Az EUR/USD arfolyama 1,2953-ré|
1,2979-re emelkedett.

¥ Devizara van szilksége befektetéseihez?

| Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 0,48%-ot, a Hang Seng 0,72%-ot, a Shanghai index pedig 0,99%-ot emelkedett.

- Japanban igazi adatdémpinget lathattunk reggel. A munkanélkiliség a vartnak megfeleléen alakult.
Az ipari termelés oktdberi adata év/év alapon 4,3%-0s csdkkenést mutatott, ami jobb, mint a vart 8%-
0s visszaesés. Az ingatlanpiaci statisztikak is a vartnal jobb képet mutattak.

- A Japan kormany ujabb fiskalis gazdasagélénkitd csomagot jelentett be, melynek mértéke 10,74
milliard dollar.

- Dél-Koreaban csdkkend ipari termelésrél szamoltak be.

- Indidban a harmadik negyedéves GDP valtozas értékét publikaltak, ami a varakozasoknak
megfelel6en alakult.

Hataridés piacok:
- Vegyes a kép a hatarid6s piacokon

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgoatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
21.000 29

19.500

18.000

Erték (pont)

16.500 -| 2707

265 -

15.000 260 T T T
aug. 16. szept. 17. okt. 16. nov. 20. aug. 28. szept. 27. okt. 29. nov. 28.

Nyitod Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 17.743 17.977 17.668 17.845 EUR/HUF 279,89 280,04 279,46 279,84
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.022 0,3% 8,1% WIG 20 2411 0,4% 5,4%
Nasdaq Composite 3.012 0,7% 14,9% PX 992 1,7% 12,9%
Nasdagq 100 2.680 0,6% 16,8% Hang Seng 22.061 0,6% 22,6%
FTSE 100 5.870 1,2% 6,6% Russell 2000 823 1,2% 11,6%
RTX 2.035 0,0% -6,8% Nikkei 9.454 0,6% 12,1%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas viéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 67,28 0,5% 29,5% E.On 14,02 1,2% 23,4%
Arcelormittal 11,78 3,0% -15,6% Fiat 347 1,2% -9,3%
Axa 12,65 1,6% 18,0% Infineon 5,94 1,4% -2,9%
Banco Bilbao 6,55 3,1% 4,4% Linde 133,00 -1,0% 16,8%
Banco Santander 5,89 2,4% 5,3% Lufthansa 12,96 0,7% 35,5%
BASF 68,65 0,5% 27,4% Nokia 2,59 2,1% -39,3%
Bayer 70,13 0,1% 44,4% Siemens 79,15 -0,3% 6,0%
BMW 67,79 1,0% 21,3% Telefonica 10,12 0,9% 26,0%
BNP Paribas 42,83 2,0% 45,3% Thyssenkrupp 15,85 0,9% -16,9%
Commerzbank 1,39 2,0% 0,7% Total 38,57 0,8% 0,6%
Daimler 37,68 2,1% 12,4% Unicredit 3,60 4,4% 29,3%
Deutsche Bank 33,81 1,9% 18,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A Richter 50.000 darab részvény vételére adott megbizast az UniCredit szamara, dolgozdi juttatasi
programjanak keretében.

- OTP, FHB: Orban Viktor megismételte, hogy a bankadét nem csdkkentik, az nem atmeneti és nem
valsagado. Mivel csak egy korabbi bejelentés megerdsitésérdl van szo6, igy arfolyamhatasa nincs.

- Az E-Star 2012/A, 2014/A és 2015/A jeli kotvényekre adott megbizast, 18,2millié, 9,1 millio és 0,5
millié forint névérték 6sszegben. A visszavasarlasi ar a révidebb lejarat esetében 35%, a hosszabbak
esetében 25,74% volt.

- A korabbi informacioknak megfeleléen december 21-én tartja éves kozgyilését, melynek programjat
Uj napirendi ponttokkal egészitette ki. (i) Dontés az IFRS szerint elkészitett konszolidalt éves
beszamolé elfogadasardl, (i) Dontés az Igazgatésag felhatalmazasardél az alaptdke nyilt illetéleg zart
korben torténd felemelésére, (iii) Dontés az alapszabaly VIII. és X. részének médositasarol.


http://www.erstemarket.hu/
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MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

Gerry Rice az IMF kilkapcsolatokért felelés igazgatdja tegnap megerésitette, hogy nincsenek
hivatalos targyaldsok Magyarorszag és az IMF kdzétt. Orban Viktor ma reggel hozzatette, hogy
Magyarorszag képes a fizetési kotelezettségeit teljesiteni és, hogy a 200 milli6 eurds
kétvénykibocsatas sikeres volt. A miniszterelndk azt is elmondta, hogy nagyon volatilis forint
arfolyamra szamit a jové év elején. A nyilatkozatok azt mutatjak, hogy nagyon alacsony a
megallapodas esélye. Negativnak értékeljuk a kijelentéseket, de csak limitalt hatdssal szamolunk a
Magyar részvények és eszk6zok esetében.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 427 -0,7% -33,1% 5.213 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 16.800 1%  92% 16.223 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 409 91% -92,8% 59.742 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 411 -19%  9,5% 20.005 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 393 -1,0% -24,0% 914.962 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17.680 26%  -5,6% 115.19%4 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 3.933 14%  18,0% 624.328 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 594 -03%  5,7% 7.193 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 35.625 0,4% 4,8% 180.982 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 05%  232% USA 10 éves 1,62% 0,3 -45,0
Tavkozlés 43 1,0% 157% EMU 10 éves 1,37% -0,2 -96,5
Olaj 1.218 0,2% -1,2% Magyar 10 éves 6,86% -5,0 -246,0
Gyogyszer 368 0,7%  15,3% Japan 10 éves 0,72% -0,0 -35,6
Szallitmanyozas 5.145 0,6% 4,0% USA 5 éves 0,63% 0,2 -32,4
Félvezet6 70 02%  0,3% EMU 5 éves 0,40% 0,9 -90,2
Kézszolgaltatod 35 0,6% 0,7% Magyar 5 éves 6,33% -6,0 -301,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,17% -0,1 -20,4
Hadiipar 1.632 0,5% 5,4% EMU 3 honapos 0,03% -0,1 -39,9
Magyar referenciahozamok
7,6%
3 honapja
7,1% A
6,6% -

Jelenlegi

6,1% -
5,6% ‘ ‘ ‘ \
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 6,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.11.28 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 54.698,30 -4,11% 4,25% 7,28%
ESPA Stock Global 17.863,00 -2,86% -4,24% 5,79%
ESPA Stock Europe Active 33.349,31 2,66% 6,15% 7,68%
ESPA Stock Japan 16.575,04 -6,60% -12,12% -8,75%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.593,82 -1,87% 4,60% -1,30%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44.918,45 -1,15% -3,49% 0,19%
ESPA Stock Europe Properties 56.989,87 1,24% 5,09% 12,80%
ESPA Stock Brick (EUR) 95,12 0,05% 3,64% 3,49%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,50 0,59% 1,19% 3,70%
ESPA Bond Intemational 6.324,72 -4,21% -8,61% -3,66%
ESPA Bond Euro Corporate 46.863,01 1,46% -1,60% 4,49%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.537,81 1,61% 3,48% 5,48%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,31 1,82% 3,85% 11,80%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,32 0,31% 0,37% 2,62%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,95 2,24% 5,97% 11,71%
ESPA Cash Corporate Plus 35.537,99 0,82% -2,57% -1,24%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,32 0,19% 0,26% 0,49%
ESPA Cash Emerging Markets 35.571,67 0,79% -1,23% -2,63%
ESPA Stock Adriatic 920,37 4,20% -2,28% -11,82%
ESPA Stock Agricultural 2.407,55 -3,12% -0,36% 1,35%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.840,74 -1,50% -3,21% -5,08%
ESPA Stock Commodities 29.763,25 -2,23% -1,76% -2,47%
ESPA Stock Istanbul 117.405,86 11,00% 18,88% 33,57%
ESPA Stock Pharma 32.538,38 -3,43% -2,42% 9,27%
ESPA Stock Russia 1.812,68 -5,86% -3,77% -15,85%
ESPA Stock Techno 7.649,16 -8,26% 6,61% 5,73%
ESPA WWF Stock Umwelt 19.914,18 -6,23% -5,77% -35,70%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,0979 1,58% 3,35% 6,69%
ERSTE Ingatlan 1,9819 1,88% 3,82% 7,89%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2270 2,52% 6,22% 11,68%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1529 1,27% 3,43% 3,80%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,0594 0,64% 8,33% 0,97%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13633,0 1,60% 3,30% 6,85%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,5711 4,28% 13,15% 2391%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,809 3,43% 11,92% 5,38%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6183 3,22% 8,99% 16,47 %
ERSTE € Pénzpiaci 1,1042 0,38% 0,93% 2,14%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0811 0,54% 1,13% 2,41%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,4843 1,46% 3,03% 6,16%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1798 0,96% 2,13% 4,47 %

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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