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BUX 17.664 -1,0% MOL 17.300 0,0% Commerzbank 1,4 17% EUR/HUF 280,33 -0,5% Olaj ($) 87,2 0,6%
DAX 7.332 0,6% Richter 35.560 -29% BMW 66,6 04% EUR/USD 1,2943 -0,2% Arany ($) 1.742  0,4%
S&P 1.399 -0,5% OTP 3.880 -1,0% Nokia 2,6 -3,4% USD/HUF 216,73 -0,3% 10Y hozam 6,91 -2,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Negativ hangulat a tengerentuli piacokon

- Csokkenés volt megfigyelhetd a nyersanyagok piacan
- Er6s6doétt a forint az eurdval szemben

- Lejtmenet az azsiai piacokon

- A Richter partnere a Forest Laboratories benyujtotta a Cariprazine térzskonyvezési kérvényét az FDA-nak.

- Tovabbi esésre szamitunk ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: edi arfolyam értesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Csunya lett a tegnapi nap vége. A kezdeti emelkedésbdl ujabb komolyabb csdkkenés alakult ki, s egy gyenge
tamasz szintet at is (t6tt a BUX index, akar csak a Richter, amely nagyon kézel kertilt a 35.000 Ft-os erésebb
tamaszhoz. Raadasul ma még pozitiv hir is jott a skizofrénia kezelésére szolgalé gyogyszere kapcsan,
amelyet a Forest Laboratories, a Richter partnere benyuijtott jdvahagyasra az amerikai hatésagokhoz. igy
varhatéan a gyodgyszer 2014-ben piacra is kerllhet az USA-ban. Kulénben mostanra mintegy duplaja fordult
meg a részvényeknek a tézsdén, mint amennyit az MSCI kdvetd tézsdén kereskedett alapoknak el kell adnia.
Vagyis hamarosan véget érhet az eladéi nyomas. Kiilénben is arra szamitunk, hogy nagyjabdl november 30-
aval véget ér a rémalom a Richter részvények piacan.

Ugyanakkor a kilféldi piacokat helyre rakta a demokratédk szenatusi vezet6je Harry Reid nyilatkozata, hogy
eléggé keveset haladtak elére a ,koltségvetési szakadék’-kal kapcsolatos targyalasok. igy most djra negativ a
hangulat. Ezért a Richterrel kapcsolatos j6 hirek ellenére a BUX tovabbi csdkkenése valdszinl a mai napon.
Ugyanakkor limitalt cskkenést varunk, hiszen 17.200 pont kdrnyékén egy tdmasz szint lathaté.

Részvények, indexek, devizak technikai elemzése videon!

Erste Indikator > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_indikator.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Munkanélkuliségi rata (oktdber) Magyarorszag 09:00 10,4% 10,5%
Fogyasztéi arindex (november, év/év, elézetes) Németorszag 14:00 2,0% 1,9%
Jelzaloghitel igénylések (november 23) USA 13:00 -2,2% --
Uj lakas-értékesitések (oktober) USA 16:00 389 ezer 390 ezer
K&olajkészletek (november 23, hordd) USA 16:30 -1466 ezer 350 ezer
Benzinkészletek (november 23, hordo) USA 16:30 -1547 ezer 900 ezer
Eurépa:

USA,

Rossz napjuk volt tegnap a vezeté tengerentuli indexeknek, a nyitast kdvetéen lefelé vették az iranyt,
és a negativ hangulat zarasig nem enyhult. A mult heti er6teljes emelkedés utan mar varhatoé volt a
negativ mozgas (Dow -0,69%, Nasdaq -0,3%, S&P500 -0,52%).

Tovabbra is a fiscal-cliff-el kapcsolatos félelem uralja a piacokat, tegnap Harry Reid demokrata
szenatusi vezet6, azt mondta, hogy egyel6re nem tortént elérelépés az Ugyben. Ennek volt
készdnhet6 a tegnapi negativ hangulat.

A chicago-i Fed elnéke Charles Evans nyilatkozta tegnap, hogy a kordbban emlitett 7% helyett 6,5%-
os munkanélklliségi rata esetén lehet kamatemelés.

Annak ellenére estek a piacok, hogy a makroadatok pozitiv meglepetést okoztak a befektetéknek: az
S&P Case Shiller hazar index 0,3%-kal négy éves csucsra emelkedett szeptemberben, a Conference
Board fogyaszt6i bizalmi index novemberi értéke a vart 73 helyett 73,7 pont lett, ami 2008 februarja
6ta nem latott érték, a Richmond-i Fed index a vart -9 pont helyett 9 pontra emelkedett.

A német parlament pénteken szavazhat a gorog segitségrél, a hirek szerint a szavazassal nem lesz
probléma.

Ma jelzaloghitel igényléseket és ujlakas értékesitési adatokat publikalnak az USA-ban.

Olaj, arany:

Az olaj arfolyama 87,28 dollarrél 87,18 dollarra cstkkent és ez altal a 30 napos mozgodatlagra simult
ra. A mérsékelt csOkkenés a fiscall cliff ismételt el6térbe kerllésének tulajdonithaté.

Az arany arfolyama is kissé csokkent a tegnapi kereskedés soran, ennek arfolyama az unciankénti
1748,85 dollarrol 1742,15 dollarra csokkent.

Devizak:

A forint a tegnapi pozitiv eurdpai hangulatban erdsddni tudott és az EUR/HUF arfolyama 281,88-rél
280,33-ra csokkent. A forint az er6sddés kdvetkeztében megkodzelitette a pénteki lemindsités elbtti
arfolyamot.

A tegnap délelétti j6 hangulatot a vartnal jobb amerikai makro adatok ellenére is az aggodalom
valtotta délutanra és a kettdé Otvozete a dollarnak kedvezett. Az EUR/USD arfolyam 1,2972-rél
1,294 3-ra valtozott.

> Részletek



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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Tavol-Kelet:
- A mai kereskedésben az Osszes fébb tavol-keleti részvény csdkkenést mutatott. A Nikkei értéke
1,22%-kal, a Hang Seng index 0,94%-kal, a Shanghai index értéke pedig 1,01%-kal csdkkent.

- F6bb makro adat nem érkezett a Tavol-keletrél.

Hataridés piacok:
- Vegyes a mozgas a hataridés piacokon

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatiag - -- 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
21.000 295
290
19.500 - 285 |
§ 280
= 18.000 -
2 275 1
i
16.500 -| 2707
265
15.000 260
aug. 14. szept. 13. okt. 12. nov. 16. aug. 24. szept. 25. okt. 25. nov. 26.
Nyité Max. Min. Zaré Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 17.921 17.972 17.618 17.664 EUR/HUF 280,51 281,03 280,23 280,86
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 12.878 0,7% 11,8% WIG 20 2407 0,1% 8,8%
Nasdaq Composite 2.968 0,3% 17,4% PX 995 1,2% 15,8%
Nasdaqg 100 2.641 -0,4% 18,8% Hang Seng 21.637 -0,9% 20,0%
FTSE 100 5.800 0,2% 9,2% Russell 2000 808 -0,2% 15,7%
RTX 2.017 -0,8% -3,2% Nikkei 9.308 -1,2% 12,3%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 66,55 0,4% 33,9% E.On 13,82 -0,7% -19,8%
Arcelormittal 11,48 0,4% -9,4% Fiat 343 -0,8% -4,4%
Axa 12,38 0,2% 23,7% Infineon 5,90 1,0% 0,2%
Banco Bilbao 6,41 0,1% 7,8% Linde 134,49 1,1% 24,8%
Banco Santander 577 0,1% 5,0% Lufthansa 12,82 -0,7% 41,5%
BASF 67,86 0,5% 36,8% Nokia 2,57 -3,4% -39,6%
Bayer 69,37 0,1% 52,6% Siemens 78,48 0,4% 10,3%
BMW 66,57 0,4% 25,5% Telefonica 10,11 -0,9% 23,6%
BNP Paribas 42,11 0,7% 47,7% Thyssenkrupp 16,07 0,3% -9,4%
Commerzbank 1,37 1,7% 4.5% Total 37,97 -1,2% 2,6%
Daimler 37,05 0,2% 14,8% Unicredit 3,51 -0,3% 29,6%
Deutsche Bank 33,82 1,7% 27,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A Richter partnere a Forest Laboratories benyujtotta a Cariprazine torzskonyvezési kérvényét az FDA-

nak.

A Richter ma reggel jelentette be, hogy amerikai partnere, a Forest Laboratories benyujtotta a
Cariprazine torzskdnyvezési kérelmét az Egyesilt Allamok Elelmiszer- és Gyogyszeriigyi
Hivatalahoz. A Cariprazinie Skizofrénia és I. tipusu bipolaris betegséghez tarsulé manias és kevert
epizédok kezelésére hasznalhaté.

A bejelentés pozitiv, de varhaté volt. Eredményeként tjabb mérfoldkd kifizetéshez juthatna hozza a
Richter, aminek eredménye nagysagrendileg 1 milliard forinttal névelné a 4Q12 vagy a 1Q13
eredményt. Az engedélyeztetési eljaras 1-1,5 évig tarthat és 2014-ben jelenhet meg a piacon. Az
elmult napok erés elad6i nyomasa utan a pozitiv hir névelheti a részvény arfolyamat.

Egyéb hirek:

Az S&P az OTP hosszu tavu adossagat eddigi BB+ besorolasat BB mindsitésre valtoztatta, miutan
néhany nappal ez elétt Magyarorszag hosszu tavu adossagat is lemindsitették. A 1épés nem szamit
meglepetésnek és megszokottnak szamit a hitel mingsitéknél.

A parlament tegnap megszavazta a kozmUado kiterjesztéesét a MOL magasnyomasu gazvezetékere
és a MAVIR nagyfesziiltségli halézatara. Igy a MOL-nak mintegy 600 millié forinttal nOvekszik az
éves adofizetési kotelezettsége. A Iépésre szamitott a piac.

Tegnap a MOL bejelentette, hogy lezarja az 5.22 millié részvényre sz6l6 opcids szerzdédést az ING-
vel az 57,93 eurds elszamolé aron. Ugyanakkor egy ujabb opciés megallapodast kotottek,
ugyanennyi részvényre 63,089 eurds arfolyamon. A szerzdédés gyakorlatilag egy cirka 330 millié
eurds hitel-megallapodas.

Az E-star 2015/A és 2016/C jelli kotvényeket vasarolt vissza 25,74%-0s arfolyamon. A kétvények
névértéke 5.4 illetve 0,2 millié forint.


http://www.erstemarket.hu/
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MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- Az IMF/EU targyalasok magyar vezetéje egy konferencian tegnap arrél beszélt, hogy az is eredmény,
ha nincs megallapodds. A negativ komment azt sugallja, hogy a kormany visszahatral a
megallapodastdl, ahogy a befekteték kockazati étvagya emelkedett az elmult hetekben. A hir kissé
negativ.

- Az MNB Monetaris Tanacsa tegnapi Ulésén a varakozasoknak megfelel6en 25 bazisponttal 6%-ra
csokkentette az alapkamatot.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 430 -1,4% -30,6% 4.380 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 16.720 -02%  4,5% 18.390 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 396 -55% -92,7% 33.396 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 429 09%  9,7% 6.489 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 398 0,0% -18,4% 848.585 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17.300 -00%  -2,8% 67.320 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 3.880 -1,0%  26,4% 1.229.173 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 596 -03%  5,7% 4.47 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 35.560 -2,9% 3,4% 156.001 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 -09%  28,9% USA 10 éves 1,63% -0,9 -34,6
Tavkozlés 43 -05%  17,5% EMU 10 éves 1,44% 2,6 -82,3
Olaj 1.202 -0,9% 3,9% Magyar 10 éves 6,91% -2,0 -265,0
Gyogyszer 362 -04%  18,2% Japan 10 éves 0,72% -1,0 -33,7
Szallitmanyozas 5.077 -0,1% 8,2% USA 5 éves 0,64% -0,8 -28,8
Félvezet6 69 -0,2% 3,6% EMU 5 éves 0,46% 3,2 -77,5
Kézszolgaltatd 35 0,3% 2,2% Magyar 5 éves 6,38% -1,0 -317,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,17% -0,7 -21,3
Hadiipar 1.612 -0,1% 8,0% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -33,8

Magyar referenciahozamok
7,6%
3 honapja
71% A

6,6% -
6,1% -
5,6% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 6,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.11.26 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 54.513,05 -2,24% -3,29% 8,45%
ESPA Stock Global 17.829,20 -1,14% -3,38% 7,04%
ESPA Stock Europe Active 33.389,59 4,44% 6,11% 9,55%
ESPA Stock Japan 16.693,38 -4,71% -9,24% -6,79%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.047,50 -0,04% 7,53% 1,80%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.069,04 0,02% -1,65% 1,82%
ESPA Stock Europe Properties 56.754,13 2,73% 4,22% 16,68%
ESPA Stock Brick (EUR) 95,02 -1,45% 3,84% 6,58%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,45 0,55% 1,12% 3,64%
ESPA Bond Intemational 6.313,22 -2,39%% -7,61% -5,92%
ESPA Bond Euro Corporate 46.991,19 3,83% -0,63% 2,90%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.489,36 3,91% 3,95% 3,98%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,66 1,25% 3,51% 11,55%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,10 0,12% 0,74% 2,33%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,78 2,12% 6,40% 10,79%
ESPA Cash Corporate Plus 35.686,58 3,47% -1,70% -2,48%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,33 0,19% 0,28% 0,49%
ESPA Cash Emerging Markets 35.711,95 2,89% -1,21% -2,87%
ESPA Stock Adriatic 930,07 7,25% -1,67% -12,40%
ESPA Stock Agricultural 241255 -0,23% 2,16% 2,41%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.837,60 -0,58% 1,77% -4,30%
ESPA Stock Commodities 29.886,32 -0,50% 0,77% 0,35%
ESPA Stock Istanbul 117.279,27 6,42% 21,08% 35,37%
ESPA Stock Pharma 32.391,87 -2,28% -2,09% 10,21%
ESPA Stock Russia 1.860,14 -3,43% -0,24% -11,26%
ESPA Stock Techno 7.632,23 -6,47% 4,96% 6,08%
ESPA WWF Stock Umwelt 19.810,54 -4,79% -5,00% -35,01%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,0966 1,56% 3,34% 6,69%
ERSTE Ingatlan 1,9803 1,86% 3,79% 7,88%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2263 2,50% 6,26% 11,64%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1537 1,13% 3,64% 3,63%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0717 0,88% 6,74% 5,07%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13626,0 1,61% 3,33% 6,85%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,5695 4,13% 12,74% 25,35%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8171 3,23% 12,12% 5,38%
ERSTE Rovid Kétvény 2,619 3,22% 9,08% 16,58%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1042 0,39% 0,94% 2,16%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0809 0,54% 1,14% 2,41%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,483367 1,44% 3,02% 6,13%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1793 0,94% 2,11% 4,47%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

