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BUX 17.836 -0,2% MOL 17.305 0,1% Commerzbank 1,3 -0,5% EUR/HUF 281,87 -0,2% Olaj($) 87,7 0,6%
DAX 7.292 -0,2% Richter 36.605 -0,3% BMW 66,3 08% EUR/USD 1,2972 -0,0% Arany ($) 1.749 0,2%
S&P 1.406 -0,2% OTP 3.921 -0,2% Nokia 2,7 -3,6% USD/HUF 217,32 -0,2% 10Y hozam 6,93 7,0

el6z6 napi zar6 adatok

Piaci attekintés

- Vegyes zaras a tengerentulon

- Kismértéki lemorzsolédas a nyersanyagok piacan
- Megnyugodni latszik a forint piaca

- Vegyes kép az azsiai piacokon

- Emelkedésre szamitunk ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Kis csOkkenést lathattunk tegnap szerte a vilagban. Eurépaban és az USA-ban egyébként természetes
korrekcid volt a mult heti jelentés emelkedést kdvetden. Kildnben is inkabb a kivaras jellemezte a befekteték
viselkedését a Gorogorszagrél foly6é targyalasok kozepette. Ez kildnben pozitiv eredménnyel ért véget.
Decemberben a gorogok 34,4 milliard hitelt-részletet kapnak, s a hitelek feltételei is lazultak. Alacsonyabb
kamat és csak t6kefizetést kell alkalmazniuk a goérogoknek az elkévetkezé években, s az addssag-GDP
hanyados is 124 szazalék lehet a tervezett 120 szazalékkal szemben, a 2015-re varhaté 190 szazalékos
csucs utan. Kulénben az ECB is rendes lesz, hiszen a gorog koétvényeken elért profitjat atadja az orszagnak.
Vagyis ,deal done”. Reméljik tovabbi aggodalomra nem lesz okunk a gor6gdk kapcsan. Mindenestre a
nemzetkdzi indexek egyre jobban néznek ki, s ugy tiinik, h9ogy minden adott egy év végi emelkedéshez. A
magyar piac meg kissé tuladotta valt, s raadasul egy szinthez is ért az index. igy itt jbhet most mar egy
emelkedés.

Részvények, indexek, devizak technikai elemzése videon!

Erste Indikator > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_indikator.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Import arindex (oktéber, év/év, tény) Németorszag 08:00 1,8% 1,8%
Kamatdontés (november 27) Magyarorszag 14:00 6,25% 6%
Tartds cikkek rendelésallomanya (oktéber) USA 14:30 9,9% 0,7%
Tartds cikkek rendelésallomanya szallitmanyozés nélkul (oktdber) USA 14:30 2% 0,5%
S&P/CaseShiller hazar index (szeptember) USA 15:00 145,87 -
Richmond-i Fed index (november) USA 16:00 -7 -9
Conference Board fogyaszt6i bizalmi index (november) USA 16:00 72,2 73
Eurépa:

USA,

Vegyes hangulatban telt a kereskedés tegnap az amerikai piacon, a technoldgiai papirokat tomaorité
Nasdaq tudott emelkedni. Piacmozgatd makro- és véllalati hirek nem lattak tegnap napvilagot (Dow -
0,33%, Nasdaq 0,34%, S&P500 -0,22%).

A korabban elhatarozott 120% helyett 124%-ra kell csdkkentenie a GDP aranyos allamadodssagot
Gorogorszagnak, ebben allapodott meg az IMF és az euro 6vezeti orszagok képvisel6i a hajnali
orakban. A megallapodassal lehetévé valt, hogy az orszag révidesen megkapja a 44 milliard eurdnyi
segitséget (ami mar tartalmazza a 31 milliard eurét is, amirdél sok vita folyt mostanaban). A
targyalason arrdl is volt sz6, hogy a hitelek kamatat is csokkentik (100 bazisponttal), illetve 10 évre
befagyasztjak a kamatfizetést. A déntést azonban még az euro évezeti orszagok egy részében a
parlamentnek is el kell fogadnia.

A német GFK fogyasztéi bizalmi index a vartnal nagyobb mértékl csdkkenést mutatott.

Ma Spanyolorszag 3 és 6 hoénapos kincstarjegyeket, Olaszorszag pedig 2,7 és 14 éves lejaratu
kotvényeket bocsat ki.

Makro adatok els6sorban a tengerentulrdl fognak érkezni a nap folyaman .

14:30-kor a tartos cikkek rendelésallomanyat publikaljak, 15:00-kor az S&P/CaseShiller hazar index
lat napvilagot.

16:00-kor pedig a Richmond-i Fed index és a Conference Board fogyasztdi bizalmi indexet
publikaljak.

Olaj, arany:

Az arany arfolyama a pénteki jelentds emelkedés utan tegnap kissé visszakorrigalt, ennek
eredményeként arfolyama 1751,5 dollarrél 1748,65 dollarra csdkkent.

Az aranyhoz hasonléan az olaj piacan is kismértékii csdkkenés volt tapasztalhaté. Arfolyama 88,21
dollarrol 87,74 dollarra mérséklédott, de tovabbra is a 30 napos mozgdatlag folott helyezkedik el.

Devizak:

A pénteki jelentés mértékl forintgyengulés utan tegnap megnyugodott a forint piaca. Reggel még egy
kisebb mértékl bizonytalansag volt megfigyelheté az arfolyam mozgasaban, azonban nap végére
egyértelmivé valt a forint er6sddésének iranya. Az EUR/HUF arfolyam 282,51-rél 281,78-ra valtozott.

Nem volt érdemi mozgas tapasztalhaté az EUR/USD piacan. Az arfolyam 1,2973-rél 1,2972-re
valtozott, vagyis minimalis mértékl dollarer6sddés volt lathatd. Azonban ma reggel mar komoly
értékd eurd er6sodeés figyelhetd meg, miutan az éjszaka folyaman Gordégorszag megegyezett az EU-
val és az IMF-el.
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> Részletek

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 0,36%-ot, a Hang Seng pedig 0,23%-ot emelkedett. Kézben a Shanghai index értéke 1,26%-
ot csGkkent és ez altal beesett a lélektanilag fontos 2.000 pontos érték ala.

- Kinaban 25,5 milliard dollar értékl vasuti és metrohaldzat fejlesztésrél dontottek, ami 4 nagyvarost
érint és a projektek a kdvetkez6 4-7 éven beliil befejez6dnek.

- Shanghaiban annak ellenére kdvetkezett be a csdkkenés, hogy a Statisztikai Hivatal mérése szerint a
vallalatok profitja oktdberben 20,5%-kal haladta meg a tavalyi oktdberi adatot. Az éves kumulalt adat
pedig 0,5%-0s pluszba fordult at.

Hataridés piacok:
- Pozitiv képet mutatnak a hataridés indexek

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag - -- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag --- 30 napos mozgdatlag
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I wﬁ*a. L ot
g I : LISy id
<3 280 " ] i 1
< 18.000 1 'H-
i) 275 -
s
16.500 - 2701
265
15.000 260 : . !
aug. 14. szept. 13. okt. 12. nov. 16. aug. 24. szept. 25. okt. 25. nov. 26.
Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 17.873 17.954 17.767 17.836 EUR/HUF 281,88 282,07 280,79 280,97
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 12.967 0,3% 15,5% WIG 20 2.406 0,3% 11,2%
Nasdaq Composite 2.977 0,3% 21,9% PX 983 0,7% 16,6%
Nasdaqg 100 2.652 0,5% 23,3% Hang Seng 21.917 0,3% 23,9%
FTSE 100 5.787 -0,6% 12,0% Russell 2000 809 0,2% 21,4%
RTX 2.050 0,4% 3,3% Nikkei 9.434 0,5% 15,6%



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 66,29 0,2% 37,4% E.On 13,92 0,0% -15,0%
Arcelormittal 11,53 -1,5% -1,9% Fiat 3,46 1,4% 3.2%
Axa 12,36 0,0% 39,6% Infineon 5,85 -0,9% 2,4%
Banco Bilbao 6,42 -0,6% 14,6% Linde 133,01 1,0% 27,0%
Banco Santander 5,78 0,6% 10,6% Lufthansa 12,92 2,3% 49,5%
BASF 67,49 0,2% 44.1% Nokia 2,66 -3,6% -34,4%
Bayer 69,30 0,8% 60,5% Siemens 78,18 -0,1% 14,5%
BMW 66,28 0,8% 31,9% Telefonica 10,20 -0,6% -19,0%
BNP Paribas 41,82 -1,8% 61,8% Thyssenkrupp 16,01 -4,8% -5,9%
Commerzbank 1,35 0,5% 8,3% Total 38,42 -0,5% 7,6%
Daimler 36,96 0,3% 24,1% Unicredit 3,52 -0,9% 23,7%
Deutsche Bank 33,27 -1,8% 35,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az S&P megerésitette a MOL BB+ besorolasat, annak ellenére is Magyarorszag besorolasat BB
mindsitésre cstkkentette le a hétvégén. A bejelentés pozitiv, de arfolyamhatassal nem szamolunk.

- A Budapesti Csatornazasi Mivek ismételten beperelte az E-Start, miutan annak kifizetetlen tartozasai
vannak. A Iépés utdn Magyarorszagon 7, mig Romaniaban 21 perben érintett az E-Star. Az E-Star
2014/A, 2015/A és 2016/C jelli kdtvényeket vasarolt vissza, 7 millio, 6,8 millié és 200,8 millié forint
névértékben. A két rovidebb lejaratu kotvény esetén 25,74%-os arfolyamon, a 2016/C koétvények
esetében 25,99%-os arfolyamon valésult meg a visszavasarlads. Tovabbra is valészinlinek latjuk,
hogy a vallalat cs6dvédelmet fog kérni.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- Kamatdonté dlést tart ma az MNB monetaris tanacsa, az elemzdi konszenzus 25 bazispontos
csOkkentés.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 436 -1,8% -28,4% 1.760 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 16.755 -09%  2,4% 1.890 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 419 -6,1% -92,5% 19.575 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 425 21%  84% 17.331 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 398 -0,3% -16,9% 807.648 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17.305 01%  2,2% 30.176 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 3.921 -02%  37,1% 629.507 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 598 02%  -5,4% 2.529 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 36.605 -0,3% 6,1% 41.074 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 -04%  34,0% USA 10 éves 1,67% 0,9 -29,2
Tavkozlés 43 -08%  21,0% EMU 10 éves 1,41% -2,2 -84,9
Olaj 1.213 -0,8% 8,9% Magyar 10 éves 6,93% 7,0 -263,0
Gydgyszer 364 -02%  22,0% Japan 10 éves 0,73% -0,0 -29,7
Szallitmanyozas 5.084 06%  12,2% USA 5 éves 0,67% 0,6 -25,9
Félvezet6 69 -0,1% 7,1% EMU 5 éves 0,43% -1,4 -80,7
Kézszolgaltatod 35 1,3% 3,3% Magyar 5 éves 6,39% 7,0 -316,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,18% -0,6 -17,2
Hadiipar 1.613 02%  11,4% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -33,8

Magyar referenciahozamok
7,6%
3 hénapja
71% A

6,6% -
6,1% -
5,6% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 6,25 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.11.23 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 53.953,41 -2,10% 4,16% 9,04%
ESPA Stock Global 17.596,21 -1,51% 4,12% 7,29%
ESPA Stock Europe Active 33.025,02 4,04% 5,89% 10,24%
ESPA Stock Japan 16.495,75 -6,64% -10,24% -71,91%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.575,52 -1,26% 6,32% 2,09%
ESPA Stock Global Emerging-Market 4469717 -0,45% -1,61% 2,43%
ESPA Stock Europe Properties 56.201,75 2,12% 3,38% 17,11%
ESPA Stock Brick (EUR) 95,06 -2,10% 5,63% 6,33%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,41 0,49% 1,11% 3,36%
ESPA Bond Intemational 6.292,74 -2,30% -7,76% -4,93%
ESPA Bond Euro Corporate 46.498,69 3,12% -1,44% 2,20%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.031,81 3,42% 3,03% 4,25%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,48 1,24% 3,36% 10,44%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,94 0,04% 0,66% 1,66%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,32 1,96% 6,27% 10,40%
ESPA Cash Corporate Plus 35.351,63 2,82% -2,50% -2,39%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,31 0,17% 0,27% 0,47 %
ESPA Cash Emerging Markets 35.376,77 2,14% -1,93% -3,07%
ESPA Stock Adriatic 916,12 4,98% -3,98% -15,16%
ESPA Stock Agricultural 2.374,09 -1,84% 0,47% 2,08%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.823,86 -1,74% -1,81% -3,87%
ESPA Stock Commodities 29.542,09 -1,40% -1,46% 0,60%
ESPA Stock Istanbul 113.233,03 2,93% 18,22% 32,93%
ESPA Stock Pharma 32.108,90 -1,74% -2,15% 10,60%
ESPA Stock Russia 1.843,41 -4,26% -0,59% -10,38%
ESPA Stock Techno 7.463,03 -7,24% 6,90% 5,25%
ESPA WWF Stock Umwelt 19.453,59 -6,37% 6,44% -35,06%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,0966 1,58% 3,42% 6,67%
ERSTE Ingatlan 1,9803 1,88% 3,89% 791%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2257 2,56% 6,17% 10,91%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1531 1,16% 3,54% 3,10%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,0668 0,48% 6,73% 1,44%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13626,0 1,63% 3,41% 6,89%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,5735 4,18% 13,29% 18,67%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,7805 1,71% 9,95% 4,07%
ERSTE Révid Kétvény 2,6203 3,40% 9,06% 14,50%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1042 0,41% 0,97% 217%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0809 0,55% 1,17% 2,42%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,483367 1,46% 3,09% 6,17%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1793 0,96% 2,17% 4,52%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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