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BUX 17.748 -1,5% MOL 17.125 -21% Commerzbank 1,4 57% EURHUF 279,47 -0,4% Olaj($) 874 0,7%
DAX 7.245 0,8% Richter 36.950 -2,5% BMW 65,6 -09% EUR/USD 1,2884 0,4% Arany ($) 1.730 0,0%
S&P 1.391 0,2% OTP 3.870 -0,9% Nokia 2,5 13% USD/HUF 216,90 -0,8% 10Y hozam 6,88 -2,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ategnapi szunnap utan ma is csak réviditett nyitva tartés lesz az amerikai t6zsdén
- Nincs érdemi valtozas a nyersanyagpiacon

- A 280 alatti szintekkel baratkozik a forint

- Jelentés emelkedés a Tavol-Keleten

- Az arfolyamok emelkedésére szamitunk ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Jonnek a hirek rendesen. A tajvani kormanyzati alap részvényvasarlasa jelentés emelkedést hozott a Taiex
indexben. Azsiaban amugy is pozitiv a hangulat annak kdszdnhetéen, hogy egyre kevésbé félnek a kinai
lassulastél. Raadasul a német export és import adatok is 0,5 szazalékponttal meghaladtak a varakozasokat, s
ez valamiféle gazdasagi élénkilésre utal. Az mintha senkit sem érdekelne, hogy az EU nem egyezett meg a
2014-2020-as koltségvetésrdl, csak bennilinket, akiknek a tamogatasa akar 30 szazalékkal is csOkkenhet.
Kalénben is, lesz egyezség elébb vagy utdbb, hiszen mar ma folytatédnak a targyalasok. Az elmult napok
oOntéseit kdvetéen a pozitiv nemzetk6ézi hangulatban a magyar piac is valamiféle emelkedést mutathat ma.
Persze az, hogy atestlink a 200 napos mozgdatlagon az a folytatas tekintetében nem jelent tul sok joét.

Vonzé ajanlatForintés deviza alaponis!

Erste Strukturalt Termékek > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/strukturalt_termekek.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
GDP (3. negyedév, év/év, végleges, tény) Németorszag 08:00 0,9% 0,9%
Export (3. negyedév, tény) Németorszag 08:00 3,3% 1,4%
Tokebefektetések (3. negyedév, tény) Németorszag 08:00 -2,1% 0,2%
Epitdipari beruhazasok (3. negyedév, tény) Németorszag 08:00 -1,1% 1,5%
Import (3. negyedév, tény) Németorszag 08:00 2,2% 1,0%
Személyi fogyasztas (3. negyedév, tény) Németorszag 08:00 0,1% 0,3%
IFO (izleti hangulat index (november) Németorszag 10:00 100 99,5
USA, Eurépa:

Tegnap halaadas miatt zarva voltak az amerikai t6zsdék és ma is csak rdviditett nyitva tartassal
Uzemelnek. A New Yorki t6zsde (NYSE) példaul hazai id6 szerint csak délutan 7 éraig lesz nyitva.
Amerikaban sem tegnap, sem ma nem jelenik meg fontosabb makro adat.

A tengeren tulon a mai ,fekete péntek’-kel kezd6édik a karacsonyi vasarlasi szezon. Tradicionalisan
ezen a napon a legnagyobb a kiskereskedelmi forgalom volumene. El6rejelzések szerint mostantdl
karacsonyig 586,1 milliard dollar értékben vasarolnak a fogyasztok, ami 4,1%-0s ndvekedés lenne
tavalyhoz épest.

Tegnap tobb eurdpai adatot is publikaltak. Ezek kozil a legfontosabbak az eurdzénara vonatkozé

PMI adatok voltak, melyek 6sszességében felilmultak a varakozasokat, azonban a szolgaltato
szektorra vonatkozdan némileg elmaradt a remélt értéktél.

Az eurézénaban a fogyasztéi bizalom még a vartnal is nagyobb mértékben csokkent. Ertéke -26,9
lett, szemben a vart -25,9-es és a legutdbbi -25,7-es értékkel.

Az eurdzondban tegnap délutan 4 érakor publikaltdk a fogyasztoi bizalom értékét, ami gyengébb lett.
A vart -25,9 helyett csak -26,9-es értéket mutatott.

Tegnap jelent meg a német kiskereskedelmi forgalom oktéberi értéke, ami év/év alapon 1,4%-os
csokkenést mutatott.

A gorog hirigyndkseg eértesllései szerint tegnap este Ciprus, az IMF és az EU képvisel6i
megallapodtak a pénzlgyi tamogatas feltételrendszerérdl. Hivatalos bejelentés a mai napra varhato.

Reggel nyolckor véglegesitettek a német GDP harmadik negyedéves adatait, ami nem okozott
meglepetést, a publikélt szamok megegyeztek az el6zetes adatokkal.

Németorszagban az export és az import értéke is meghaladta a varakozasokat. A harmadik
negyedévben a vart 1% helyett 1,4%-o0s exportbdvilést mértek, mikdzben az import bdvilése 1% lett
a vart 0,5% helyett.

10 érakor az IFO index kertl publikalasra Németorszagban.
Ma 12 érakor Nagy Britanniaban bocsatanak ki allamkétvényeket.

A HP felvasarlasi Ugye kapcsan (melynek hatasara a héten jelentés mértékben esett a részvények
arfolyama) mar az FBI is vizsgalatot inditott.

Tegnap lényegi eredmény nélkil zarult az EU-s pénzigyminiszterek talalkozoja, folytatas ma déltdl
varhatd. A tét nem kicsi, hiszen a 2014 és 2020 kozotti koltségvetésrél kell megegyezniuk.

Olaj, arany:

A nyersanyagpiacon csak minimalis emelkedés volt tapasztalhatd, ugy latszik itt is megérz6dott a
tegnapi amerikai sztnnap.

2 b Kereskedés olajjala BET-en?
m Erste WTI Oil Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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- Az olaj arfolyama 87,28 dollarrdl 87,38 dollarra emelkedett és ezzel tovabbra is a 20 és a 30 napos
mozgoatlag k6zott helyezkedik el.

- Az arany arfolyamdban is csak minimalis emelkedés volt tapasztalhaté. Az arany unciankénti
arfolyama 1728,95 dollarrol 1729,55 dollarra valtozott.

Devizak:
- A forintnak tegnap is sikerult tovabb er6sédnie az eurdval szemben. Az arfolyam tegnap sikeresen
kizdotte le a 280-ndl taldlhato ellenallast és ez altal az EUR/HUF devizapar értéke 281,08-r6l 279,47-
re valtozott.

- AZ EUR/USD devizapar tekintetében emelkedés volt tapasztalhatd, az arfolyam 1,2829-rél 1,2884-re
emelkedett. Az eur6 erésddésének hatterében a vartnal jobb eurdpai adatok alltak.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 1,57%-kal, a Shnaghai index 0,86%-kal, mig a Hang Seng 0,59%-kal emelkedett.

- Az emelkedésben kozrejatszott, hogy a tegnap publikalt kinai PMI adat névekedést mutatott és
atlépte az 50 pontos értéket.

- A tajvani Taiex index tdbb mint 3%-ot emelkedett, miutan nyilvanossagra kertlt, hogy egy allami alap
elkezdte az indexbe tartozo részvényeket vasarolni.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

——20 napos mozgoatlag - -- 30 napos mozgdatlag

EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) - -~ 30 napos mozgoatlag
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aug. 9. szept. 10. okt. 9. nov. 13. aug. 21. szept. 20. okt. 22. nov. 21.

Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard

BUX (pont) 18.056 18.176 17.964 18.025 EUR/HUF 281,08 281,08 280,23 280,57

Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét

Dow Jones 12.837 0,4% 11,7% WIG 20 2.374 -0,5% 10,6%
Nasdaq Composite 2.927 0,3% 16,1% PX 963 0,0% 13,9%
Nasdaqg 100 2.600 0,2% 17,3% Hang Seng 21.871 0,6% 22,4%
FTSE 100 5791 0,7% 12,7% Russell 2000 798 0,6% 14,7%
RTX 2.050 0,5% 3,3% Nikkei 9.367 1,6% 12,7%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 65,59 1,0% 35,5% E.On 13,98 -0,5% -15,5%
Arcelormittal 11,59 0,4% 2,1% Fiat 342 1,5% 3.2%
Axa 12,31 0,7% 42,3% Infineon 5,89 0,9% 4,3%
Banco Bilbao 6,43 1,2% 17,0% Linde 129,08 0,9% 23,4%
Banco Santander 577 1,1% 12,5% Lufthansa 12,46 4,4% 45,9%
BASF 66,39 1,2% 41,2% Nokia 2,52 1,3% -38,4%
Bayer 68,61 1,2% 57,4% Siemens 77,80 0,5% 13,9%
BMW 65,61 0,9% 32,9% Telefonica 10,22 0,6% -19,2%
BNP Paribas 41,92 0,9% 69,0% Thyssenkrupp 16,49 0,6% -2,3%
Commerzbank 1,37 5,7% 15,6% Total 38,31 0,2% 8,5%
Daimler 36,66 0,1% 24,9% Unicredit 3,54 1,7% 20,5%
Deutsche Bank 33,36 1,5% 37,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A MOL-ban 3%-kal rendelkez6 Dana Gas 920 millio dollar értekben bocsat ki kotvényeket a lejaro
sorozat helyett. Igy gyakorlatilag minimalisra csokkent a veszély, hogy a fedezetet a MOL részvények
eladasaval kelljen biztositaniuk.

A MOL hattérbeszélgetést tartott tegnap Ujsagirdknak: (i) A horvat privatizacios térvény érelmében a
horvat kormanynak a jové juniusi unios csatlakozasig 25%-ra kell csdkkentenie részesedést az INA-ban.
Ez 19%-nyi pakett eladasat teszi szikségessé, feltéve, hogy a kormany nem modositja a vonatkozd
jogszabalyt, amihez azonban uniés jévahagyas sziikséges. (ii) A jelenlegi részvényesi megallapodas tébb
jogot biztosit a horvat kormanynak, mint egy 25%-os részesedés. (iii) A MOL kész targyalni a részvényesi
megallapodasrol. (iv) A MOL 2008-2009-ben vette at az INA iranyitasat, mivel a cég igen rossz
helyzetben volt pénzigyileg. A MOL-nak azért volt szilksége az iranyitdi jogokra, mivel csak igy tudta
véghezvinni a szikséges szerkezeti atalakitasokat, s az INA igy megmenekilt a csédtél. (v) A MOL
szerint az Ilvo Sanader elleni perben a fellebbezés utani masodfoku dontés ellentétes lesz az elséfokuval,
hiszen a MOL nem érintett a vesztegetésben.

~ MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

A BlackRock 5,01%-rél 4,92%-ra csokkentette részesedését a Richterben.

Az E-Star 40 darab mar lejart E-Star 2012/A kétvényt, valamint 30 darab RFV 2014/A és 17 darab E-Star
2015/A kotvényt vett vissza. A lejart kotvényeket 35%-0s, mig a tdbbit 25,74%-os diszkonton vette vissza
a tarsaség.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 444 0,0% -27,9% 813 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.050 -08%  9,1% 2.328 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 435 -3,3% -92,5% 24.157 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 445 11%  9,2% 4.039 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 395 -05% -21,0% 744.288 Tartas 2012.11.22 400
MOL 17.125 21%  54% 83.086 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 3.870 -09%  29,0% 704.164 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 598 0,0%  6,0% 2.083 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 36.950 -2,5% 5,9% 33.973 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 0,0%  332% USA 10 éves 1,68% -0,0 -20,4
Tavkozlés 43 06% 17,1% EMU 10 éves 1,43% -0,0 -48,8
Olaj 1.203 0,5% 3,8% Magyar 10 éves 6,88% -2,0 -144,0
Gyobgyszer 360 03% 17,7% Japan 10 éves 0,74% 0,1 -22,7
Szallitmanyozas 4.997 0,3% 6,8% USA 5 éves 0,68% -0,0 -19,9
Félvezet6 67 0,0% 1,1% EMU 5 éves 0,44% -0,2 -57,0
Kozszolgaltatd 34 -0,4% 2,8% Magyar 5 éves 6,32% -3,0 -190,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% -0,0 -13,0
Hadiipar 1.593 0,5% 7,9% EMU 3 honapos 0,02% -4,5 -48,9
Magyar referenciahozamok
7,6%
3 hénapja
7,1% A
6,6% -

Jelenlegi

6,1%
5,6% ‘ ‘ ‘ \
0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 6,25 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.11.22 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 54.506,81 -2,68% 4,29% 10,04%
ESPA Stock Global 17.682,61 -2,28% -4,55% 7,67%
ESPA Stock Europe Active 32.978,33 3,22% 5,23% 10,30%
ESPA Stock Japan 16.506,02 -6,52% -11,56% -6,22%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.900,34 -0,72% 7,33% 3,75%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.041,94 -0,66% -1,89% 2,79%
ESPA Stock Europe Properties 56.279,95 0,93% 3,28% 17,06%
ESPA Stock Brick (EUR) 95,13 -2,61% 6,80% 4,71%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,39 0,48% 1,12% 3,15%
ESPA Bond Intemational 6.354,73 -1,41% -7,59% -2,36%
ESPA Bond Euro Corporate 46.709,95 3,52% -2,43% 2,94%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.301,19 3,98% 2,00% 5,68%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,42 1,33% 3,46% 9,74%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,92 0,23% 0,45% 1,95%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,29 2,19% 6,25% 10,54%
ESPA Cash Corporate Plus 35.519,67 3,06% -3,43% -0,94%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,31 0,19% 0,26% 0,47 %
ESPA Cash Emerging Markets 35.544,94 2,52% -2,36% -2,34%
ESPA Stock Adriatic 921,06 5,01% -5,66% -14,01%
ESPA Stock Agricultural 2.386,89 -3,17% -0,10% 2,64%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.833,69 -1,55% -2,46% -3,75%
ESPA Stock Commodities 29.712,51 -2,16% -1,49% 0,81%
ESPA Stock Istanbul 114.767,08 3,30% 17,41% 33,95%
ESPA Stock Pharma 32.324,05 -1,82% -2,26% 12,44%
ESPA Stock Russia 1.858,96 -4,05% 0,18% -9,09%
ESPA Stock Techno 7.525,71 -8,10% -8,08% 6,39%
ESPA WWF Stock Umwelt 19.589,31 -6,60% 6,91% -34,48%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,0956 1,59% 3,37% 6,62%
ERSTE Ingatlan 1,9791 1,88% 3,82% 7,86%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2250 2,54% 6,09% 10,80%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1543 1,22% 3,65% 3,18%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,0836 1,74% 9,04% 3,37%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13619,0 1,63% 3,35% 6,84%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,5707 4,31% 13,51% 17,25%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,7993 2,69% 10,77% 4,53%
ERSTE Révid Kétvény 2,6178 3,38% 8,95% 14,22%
ERSTE € Pénzpiaci 1,104 0,39% 0,95% 217%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0807 0,55% 1,15% 2,40%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,482667 1,46% 3,04% 6,13%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1789 0,95% 2,13% 4,50%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

