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BUX 18.058 -1,5% MOL 17.400 -3,7% Commerzbank 1,3 -2,0% EUR/HUF 280,81 -0,4% Olaj($) 86,8 -2,8%
DAX 7.173 0,7% Richter 37.300 1,4% BMW 65,7 1,0% EUR/USD 1,2817 0,0% Arany ($) 1.727  0,3%
S&P 1.388 0,1% OTP 3.952 -1,2% Nokia 2,3 18% USD/HUF 219,13 -0,3% 10Y hozam 6,82 -2,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Valtozatlan szinten maradtak az amerikai indexek
- Lejtmenet a nyersanyagok piacan

- Kismértékl mozgés a devizapiacokon

- Emelkedés a Tavol-Keleten

- A vesztegetési Ugyben elitélték Sanadert

- 100 helyett 125 forint lesz méterenként a kozmiado

- Kismérték(i csokkenésre szamitunk ma

> Részletek

Erste kommentar

Nem jo6, hogy az EMU képvisel6i ugy alltak fel az asztaltol, hogy nem egyeztek meg Gorogorszag kapcsan.
Egyel6re csak az tinik biztosnak, hogy 2014-ig finanszirozzak a gorégoket. Mindenesetre hétfén meég
visszatérnek a kérdésre. Raadasul Ben Bernanke, a Fed elndke is fenyeget6zott (ijesztgetett). ElImondta,
hogy a Fed nem tud segiteni a koltségvetési szakadék elkerilésében. Ezt kildnben kordbban az év soran
mar toébbszdr elmondta, ennek ellenére most nyitott fllekre talalt, amely nyomas ala helyezte a Wall Streetet,
de a csbkkenés azért nagyon moderalt maradt (vegyes zaras). Mi viszont j6 nagyot zuttyantunk tegnap a nap
végén, s a BUX ujra a 200 napos mozgdatlagon billeg. Az enyhén negativ nemzetkdzi hangulatban ma
tovabbi enyhe lecsorgasra szamitunk.

Részvények, indexek, devizak technikai elemzése videon!

Erste Indikator > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_indikator.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El6z6 Varakozas
Jelzaloghitel igénylések (november 16) USA 13:00 12,6% --
Friss munkanélkiilisegély kérelmek (november 17) USA 14:30 439 ezer 410 ezer
Tartés munkanélkdilisegély kérelmek (november 10) USA 14:30 3334 ezer 3345 ezer
Michigani Egyetem fogyaszt6i bizalmi index (november, végleges) USA 15:55 84,9 84,5
Leading indicators (oktdber) USA 16:00 0,6% 0,1%
Ké&olajkészletek (november 16, hordd) USA 16:30 1089 ezer 1000 ezer
Benzinkészletek (november 16, hordd) USA 16:30 -440 ezer 1000 ezer
Deere (EPS Q4 2012) USA 13:00 162 cent 188,2 cent
USA, Eurépa:

Nem volt érdemi elmozdulas tapasztalhaté tegnap az amerikai indexekben, annak ellenére sem, hogy
napon belll lathatd volt egy jelentésebb kilengés. A Dow értéke 0,05%-kal csdkkent, a S&P500
0,08%-kal a Nasdaq 0,03%-kal emelkedett.

Bernanke tegnapi beszédében a koltségvetési szakadék megoldasanak érdekében gyors
egyuttmikodést és gyors dontéseket slirgetett, ami a piac szamara negativ hangvételli lzenetet
jelentett. A jegybankelndk azt is leszogezte, hogy a koltségvetési szakadék monetaris eszkdzokkel
nem megoldhato.

A vaértnal jobbak lettek az ingatlanpiaci adatok Amerikaban. A megkezdett hazépitések szama a vart
840 ezer helyett 894 ezer lett. A kiadott épitési engedélyek szama is kismértékben felilmulta a
varakozasokat, a vart 864 ezer helyett 866 ezret adtak ki.

Az eurdzdna pénzugyminiszterei hétfén ismét talalkoznak, ugyanis tegnap nem sikerllt déntésre
jutniuk a pénzugyi segitség kovetkez6 részletének kiutalasarol Gorbgorszag szamara. Ezaltal tovabb
csuszik a pénz kifizetése, ami negativ az orszag szémara, ugyanakkor ezuttal nem fenyeget
kozvetlenll cséd kdzeli helyzettel.

Jelentésen csdkkent a HP arfolyama tegnapi miutan kidertlt, hogy a korabban 10 milliard dollarért
megvasarolt vallalaton 8,8 milliard dollaros veszteséget kell leirnia.

A Morgan Stanley friss tanulmanya szerint 2013-ban is gyenge noévekedési kilatasokkal kell
szembenézni. A bank kdzgazdaszai szerint egy negativ szcenarié esetén a globalis GDP akar 2%-kal
is csdkkenhet.

Szamos adat fog ma érkezni a tengerentulrdl. 13.00-kor a jelzalog hiteligénylések alakulasat, 14.30-
kor a munkanélkiliségi adatokat ismerhetjik meg. 15.55-kor pedig a Michigani Egyetem fogyasztoi
bizalmi indexe lat napvilagot.

16:30-kor kéolaj és benzinkészlet adatok érkeznek majd szintén a tengerentulrdl.

Délutan publikalja negyedéves gyorsjelentését a John Deere, mezbégazdasagi jarmiveket gyartd
vallalat.

Ma portugal és német kdtvényaukciok lesznek.
Spanyolorszagban a kiilkereskedelmi egyenleg nagysagat hozzak nyilvanossagra.
A délelétt folyaman Angela Merkel beszél a német parlamentben.

Olaj, arany:

Az olaj arfolyama jelentésebb mértékben csokkent a tegnapi kereskedés soran. Arfolyama 89,15
dollarrél 86,75 dollarra csOkkent. Az esés hatterében két magyarazat all. Egyfel6l a kbzel-keleti
helyzet kissé normalizalodott, legalabbis nem romlott tovabb, raadasul tlzszinet megkodtésére
torekszenek a felek. A masik ok, ami a cstkkenést eredményezte, hogy az elmult napok pozitiv
hangulata utan tegnap ismételten feler6sodtek a globalis novekedési félelmek.
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- Az arany arfolyamaban csak kisebb mozgas volt tapasztalhaté a tegnapi kereskedés soran,
arfolyama az unciankénti 1731,88 dollarrol 1727,3 dollarra csokkent, ezzel az kurzus a 30 napos
mozgdatlag szintjére sullyedt vissza.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

\ o Erste Arany Certifikatok > Részletek

Devizak:
- A forint tovabb folytatta er6sodését, és az EUR/HUF arfolyam 281,39-r6l 280,81-re csokkent. Ezzel
sikerult a 30 napos mozgdatlag alatt zarni a tegnapi napot.

- Kismértékli elmozdulas volt csak tapasztalhaté tegnap az EUR/USD devizapar jegyzésének
esetében is. Az arfolyam tegnap a 20 és a 200 napos mozgoatlag kozotti tartomanyban zart. Mind
Amerikabdl, mind pedig Europabdl féleg negativ hirek érkeztek, ennek eredményeként nem talélta az
iranyt a deviza arfolyama. Az EUR/USD arfolyam 1,2814-r6l 1,2817-re véltozott.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 0,88%-ot, a Hang Seng index 0,68%-ot, a Shanghai index pedig 0,7%-ot emelkedett.

- Japanban ma reggel publikaltak a kilkereskedelmi adatok alakulasat. Eszerint év/év alapon a vart
4,9% helyett 6,5%-kal csOkkent az export, mikdzben az import a vart 3,2% helyett 1,6%-kal
zsugorodott. Az export csokkenésének f6 oka a Kinaval vald fesziilt viszony.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
21.000 i 295

290 -
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aug. 7. szept. 6. okt. 5. nov. 9. aug. 17. szept. 18. okt. 18. nov. 19.

Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard

BUX (pont) 18.311 18.433 18.058 18.058 EUR/HUF 280,92 281,12 280,60 281,01

Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas

Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét

Dow Jones 12.789 0,1% 10,7% WIG 20 2.405 0,0% 10,2%
Nasdaq Composite 2917 0,0% 15,6% PX 970 -0,4% 13,4%
Nasdaq 100 2595 -0,0% 17,3% Hang Seng 21.327 0,5% 17,0%
FTSE 100 5.748 0,2% 10,1% Russell 2000 794 0,1% 13,1%
RTX 2.010 0,7% 1,2% Nikkei 9.223 0,9% 10,5%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 65,03 0,3% 33,1% E.On 14,04 -1,0% -15,7%
Arcelormittal 11,52 -1,6% -51% Fiat 3,31 -5,0% -7,8%
Axa 12,03 0,8% 33,3% Infineon 5,65 -0,5% -1,5%
Banco Bilbao 6,30 0,4% 10,2% Linde 128,37 1,2% 23,4%
Banco Santander 5,67 0,2% 5,4% Lufthansa 11,98 0,3% 37,7%
BASF 65,59 2,1% 35,7% Nokia 2,34 1,8% -49,0%
Bayer 67,06 1,0% 50,5% Siemens 78,45 0,4% 11,9%
BMW 65,66 1,0% 27,8% Telefonica 10,15 -0,2% 22,7%
BNP Paribas 41,08 0,0% 53,0% Thyssenkrupp 16,49 1,3% -5,8%
Commerzbank 1,28 2,0% -5,1% Total 38,22 0,0% 6,1%
Daimler 36,24 0,2% 19,0% Unicredit 3,45 -1,0% 28,3%
Deutsche Bank 33,12 -1,8% 29,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Korrupcié vadjaval els¢ fokon tiz év bortonre itélte Ivo Sanader volt horvat minisztereln6kot a Zagrab
Megyei Birésag. Sanadert azzal vadoltak, hogy pénzt fogadott el a MOL-t6l, hogy az megszerezhesse az
INA iranyitasi jogait. Az itélet nem joger6s. A horvat pénzigyminiszter elmondta, hogy a jogerds itéletig
nem déntenek a MOL menedzsment joganak Ujratargyaldsarol, vagy visszavételérél. Ugy latjuk, erre
elébb-utébb sor kerll majd, de akar egy részvénycsere is megvaldsulhat, melynek soran a horvat
kormany MOL papirokat kap, mig a magyar olajcég tdébbségi tulajdont szerez az INA-ban. A MOL
ugyanakkor az els6é INA pakett (25%) megszerzése 6ta 3,5 milliard dollart fektetett a horvat cégbe, igy
nem lesz kdnnyl megoldast talaini.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

A magyar kormany tegnap mar modositotta is az egy nappal korabban elfogadott kézmiadét. Az
eredetileg méterenkénti 100 forintos adét 125 forintra emelték. Az add ugyanakkor nem vonatkozik a
nagy nyomasu gazvezetékekre. Az add 0sszességében kedvezétlen a MOL-ra nézve. A cég szamitasai
szerint 1 milliardra rughat a fizetendé kézm(iado, ennek arfolyamhatasa 100 forint részvényenként,
vagyis kevesebb, mint amit korabban becsiiltink.

Az adomérték moddositasa érinti a Magyar Telekomot is. A cég tegnap esti kdzleménye szerint a
kézm(iad6é a jelenlegi formajaban 9-11 milliard forintos adoterhet jelent a vallalat szamara. A hir
alapvet6en negativ, a részvény fair értékében 100 korll lehet a hatasa, ha a cég nem tudja atharitani az
adot. Ugyanakkor az add nagysagrendjére mar kordbban szamitani lehetett, igy annak negativ hatasa
mar részben bearazédott.

Bogsch Erik, a Richter vezérigazgatdja ugy nyilatkozott, hogy 200 millié eurds bevétel is varhaté az
Esmya-tdl, ha kiterjesztik a készitmény alkalmazasi korét. Korabban maximum 100 millié eurds bevételt
vartak a gyogyszertél. A hir kedvez, de arfolyamhatasra nem szamitunk.

Az OTP 369 részvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében, igy a bank tulajdonaban 1évé sajat
részvények allomanya 4.227.532 darabara (1,51%) valtozott.

Az E-Star 132 darab RFV 2014/A és 217 darab E-Star 2015/A kotvényt vett vissza 25,74%-0s
diszkonton.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 440 -22% -28,6% 875 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.170 -00%  -7,9% 5.435 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 460 -25% -91,9% 93.691 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 455 11%  71,1% 29.188 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 406 -1,9% -18,3%  1.524.882 Tartas 2012.06.19 470
MOL 17.400 37%  -1,3% 196.176 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 3.952 -1,2%  33,5% 710.095 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 599 08%  5,7% 6.482 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 37.300 1,4% 6,0% 51.128 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 05%  28,4% USA 10 éves 1,65% -2,1 -31,0
Tavkozlés 42 -03%  15,8% EMU 10 éves 1,42% 6,2 -55,0
Olaj 1.197 -0,2% 2,4% Magyar 10 éves 6,82% -2,0 -148,0
Gyobgyszer 359 04%  16,9% Japan 10 éves 0,74% 0,4 -22,0
Szallitmanyozas 4.983 -0,0% 5,4% USA 5 éves 0,65% -0,8 -24,1
Félvezet6 67 -02%  0,6% EMU 5 éves 0,42% 5,2 -67,5
Kozszolgaltatd 34 -0,2% 0,4% Magyar 5 éves 6,31% -0,0 -189,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% 0,5 -12,6
Hadiipar 1.584 0,3% 6,4% EMU 3 hénapos 0,02% -0,0 -47,6
Magyar referenciahozamok
7,6%
3 hénapja
71% A
6,6% -
Jelenlegi
6,1% -
5,6% ‘ ‘ \ \
0év 3eév 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,25 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.11.20 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 54.719,01 -3,70% 0,17% 8,90%
ESPA Stock Global 17.739,11 -2,87% -1,03% 6,26%
ESPA Stock Europe Active 32.979,20 2,45% 7,18% 7,98%
ESPA Stock Japan 16.780,78 -6,13% 6,97% -4,17%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.952,28 -0,34% 7,16% 0,84%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.251,00 -1,32% 0,28% 1,13%
ESPA Stock Europe Properties 56.346,78 0,33% 5,98% 13,72%
ESPA Stock Brick (EUR) 94,76 -3,91% 4,97% 1,25%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,38 0,47% 1,12% 3,01%
ESPA Bond Intemational 6.451,10 -0,61% 4,06% -0,19%
ESPA Bond Euro Corporate 47.125,26 4,66% 0,63% 4,50%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.594,67 5,16% 4,56% 6,44%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,71 1,68% 4,08% 9,81%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,30 0,95% 0,80% 2,52%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,89 3,16% 6,45% 10,51%
ESPA Cash Corporate Plus 35.735,48 3,83% -0,80% 0,15%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,32 0,19% 0,27% 0,47 %
ESPA Cash Emerging Markets 35.755,27 3,19% -0,83% -2,00%
ESPA Stock Adriatic 921,59 5,47% 4,23% -14,19%
ESPA Stock Agricultural 2.400,08 -3,75% 3,60% 2,36%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.840,34 -2,29% 0,10% -4,05%
ESPA Stock Commodities 29.796,06 -2,74% 1,34% -1,30%
ESPA Stock Istanbul 116.133,95 #DIV/0! 19,69% 28,69%
ESPA Stock Pharma 32.326,18 -3,05% -0,18% 10,77%
ESPA Stock Russia 1.848,83 -4,10% -1,03% -12,86%
ESPA Stock Techno 7.576,23 -8,59% 4,17% 5,72%
ESPA WWF Stock Umwelt 19.621,86 -7,56% -3,67% -35,76%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,0944 1,59% 3,37% 6,60%
ERSTE Ingatlan 1,9783 1,89% 3,85% 7,87%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2245 2,65% 6,04% 10,78%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1579 1,43% 4,06% 3,36%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1016 2,46% 8,46% 4,42%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13609,0 1,61% 3,34% 6,80%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,5753 4,84% 13,09% 17,58%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8294 3,16% 11,18% 2,79%
ERSTE Révid Kétvény 2,6151 3,52% 8,61% 14,02%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1039 0,39% 0,95% 217%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0805 0,55% 1,16% 2,40%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,481971 1,47% 3,04% 6,13%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1785 0,96% 2,11% 4,51%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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