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BUX 18.339 -0,4% MOL 18.065 1,7%

4,4% EURHUF 281,80 -1,0% Olaj ($) 89,3  3,0%

DAX 7.124 2,5% Richter 36.795 -0,6%

50% EUR/USD 1,2814 0,6% Arany ($) 1.732  1,0%

S&P 1.387 2,0% OTP 4.000 -2,8%

Commerzbank 1,3
BMW 65,0
Nokia 2,3

9,0% USD/HUF 219,76 -1,6% 10Y hozam 6,84 3,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nagy rally Amerikaban

- Emelkedés a nyersanyagok piacan

- Jo6 hangulatban er8sddétt a forint

- Vegyes kép Azsiaban

- Avartnal gyengébb lett az FHB Ill. negyedéve

- Pénzugyi tételek miatt lett jobb a PannErgy eredménye

- Kismérték(i emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Dijme

lyam er

> Részletek

Erste kommentar

Er6s emelkedést lathattunk tegnap Eurépaban és az USA-ban is, orlilnek a piacok az amerikai
fejleményeknek. Ugyanakkor, azért ma is lehet aggodni. Egyrészt a Moody’s lemindsitette Franciaorszagot,
ami persze mar rég kijart volna neki, s igy nagy meglepetést ez nem okoz. Masrészt az EMU
pénzigyminiszterei ma targyalnak Gorégorszagrol, vagyis lehet egy kicsit aggddni a tegnapi nagy emelkedést
kdvetden. igy a nemzetkdzi piacok kis csokkenéssel kezdhetik a napot, de azt gondoljuk, hogy a tegnapi nap
fordulds jeleket hordozott magaban az elmult hetek csdkkenéseit kdvetden. A kérdés Magyarorszag. Tegnap
csokkent a BUX az ismert okok miatt. Viszont napkézben emelkedni tudott, rdaadasul a 200 napos
mozgodatlagrol rugaszkodott el a magyar index. Ha a rovidtavu indikatorokra nézink, akkor is még tovabbi
emelkedés lehet6ségét mutatja a BUX. Ezért a talan kissé negativabb mai nemzetkdzi hangulat ellenére is

enyhe emelkedést varunk Budapesten.

| Kévesse az arfolyamokat minden pillanatban!

Erste MobilT6zsde

> Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_mobiltozsde.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

Termel6i arindex (oktober, év/év, tény) Németorszag 08:00 1,7% 1,5%

Atlagos brutté béremelkedés (szeptember, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 3,8% 3,7%

Megkezdett hazépitések (oktdber) USA 14:30 872 ezer 840 ezer

Kiadott épitési engedélyek (oktdber) USA 14:30 894 ezer 864 ezer

Hewlett-Packard (EPS Q4 2012) USA piacnyitas el6tt 70 cent 114 cent
USA, Eurépa:

- Az éjszaka soran a Moody’s megfosztotta a francia allamotvényeket Aaa mingsitésiktol és egy
fokozattal Aa1-re modositotta azt.

- Amerikdban az optimizmust a kedvezd gazdasagi adatok mellett a fiskélis szakadék megoldasanak a
reménye taplalta.

- Az EMU pénziigyminiszterei ma talalkoznak, a gérog pénzigyi helyzetet targyaljak meg. Ugyanakkor
egyes sajtdhirek szerint ma még nem lesz dontés a gérogokrél, s igy a pénzek kiutalasa is csuszhat,
ami egyelére nem kritikus, hiszen a mult héten sikeresen vontak be atmeneti finanszirozast.
Ugyanakkor mas hirforrasok szerint ma mégis dontés sziiletik a 31,5 milliard eurds hitelrészlet
kiutalasarél és arrdl is dontenek, hogy milyen |épéseket kellene még tenni a gérogdk megsegitésére
(a 15 milliard eurés eltérés megoldasara). Vagyis kivancsian varhatjuk ezeket a hireket, hiszen
kelléen nagy a bizonytalansag ezzel kapcsolatban.

- Atrojka szerint a nehézségek ellenére a portugdl kiigazitas j6 uton halad.
- Avart 4,74 millié helyett 4,79 millié uj lakasértékesitésrél szamoltak be az USA-ban.

- Az Intel vezérigazgatoja bejelentette, hogy visszavonul. Paul Otellini 40 évig dolgozott a vallalatnak
€s az utolso 8 évben annak vezetdje is volt.

- A Hewlett-Packard ma az amerikai piacnyitas el6tt fogja kbzzétenni negyedéves eredményét.

- Délutan, magyar idé szerint 14:30-kor fog érkezni a megkezdett hazépitések szama és a kiadott
épitési engedélyek szama is az USA-bal.

- A NAHB hazarindex értéke 46-ra emelkedett a vart 41 helyett.

- Bernanke ma New Yorkban a Gazdasagi Klubban tart beszédet.

- A spanyolok ma egy éves és masfél éves kdtvényeket értékesitenek.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

- A kozel-keleti feszlltségekre jelentésen emelkedett az olaj arfolyama. A kurzus 87,3 dollarrél 89,28
dollarra emelkedett. Tegnap lzrael 36 6ras ultimatumot adott a Hamasznak a szarazfoldi
hadmiveletek meginditasa el6tt. Ez ma este fog lejarni, vagyis ha révid idén belil nem sziletik
megegyezés a felek kdzott, gyors Utemben tovabb néhet a fesziltség a térségben.

- Az arany arfolyama a 20 napos mozgdatlagrol indult emelkedésnek. Az arfolyam 1714,75 dollarrol
1731,7 dollarra emelkedett.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Devizak:
- A tegnapi pozitiv nemzetkdzi hangulat hatasara jelentésen tudott er8sddni a forint. Az EUR/HUF
arfolyam 284,81-r6l 281,8-ra csokkent.

- A nemzetkdzi devizapiacokat is a pozitiv hangulat hatarozta meg. Az EUR/USD arfolyam 1,2733-rol
1,2814-re valtozott.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei értéke 0,1%-kal, a Shanghai index értéke pedig 0,4%-kal csOkkent, mikézben a Hang Seng
index értéke 0,39%-ot emelkedett.

- Japanban valtozatlanul 0,1% maradt az alapkamat. Az ipari aktivitas a vartnal ugyan jobb lett, de még
igy is csokkent. A japan jegybank ma nem jelentett be Ujabb monetaris lazitdst, nem agy, mint a
japan kormany, amely 12,3 milliard dollar értéki fiskalis élénkitésrél dontott.

- Ma reggel publikédltdk a Kindba iranyuld FDI valtozasat, ami szeptemberben 0,2%-kal elmaradt a
tavalyi értékhez képest, mikdzben 1%-os bovilést valtak.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgoatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
21.000 295

290 -

19.500 - 285 |
-.’E‘ ~
g 280 -
~ 18.000 -
2 275 1
i
16.500 - 0 0]
L1 265
15.000 0 260 ‘ : :
aug. 7. szept. 6. okt. 5. nov. 9. aug. 17. szept. 18. okt. 18. nov. 19.
Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.181 18.435 17.975 18.339 EUR/HUF 281,39 281,97 281,20 281,88
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 12.796 1,6% 8,5% WIG 20 2404 1,5% 7,3%
Nasdaq Composite 2916 2,2% 13,4% PX 975 0,4% 11,9%
Nasdagq 100 2.596 2,4% 15,2% Hang Seng 21.352 0,4% 15,5%
FTSE 100 5738 2,4% 7,0% Russell 2000 793 2,2% 10,2%
RTX 2.015 0,2% -4,7% Nikkei 9.143 -0,1% 9,2%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 64,82 3,0% 28,7% E.On 14,18 1,6% -18,1%
Arcelormittal 11,71 2,0% -10,5% Fiat 3,49 4,2% -9,6%
Axa 11,93 3,7% 25,5% Infineon 5,68 5,6% -4.2%
Banco Bilbao 6,28 2,7% 6,0% Linde 126,82 0,6% 18,8%
Banco Santander 5,66 3,2% 1,5% Lufthansa 11,94 1,8% 31,0%
BASF 64,26 2,6% 29,4% Nokia 2,30 9,0% 52,3%
Bayer 66,37 1,3% 43,5% Siemens 78,13 1,6% 8,4%
BMW 64,99 5,0% 20,8% Telefonica 10,17 1,6% 25,3%
BNP Paribas 41,08 4,6% 46,4% Thyssenkrupp 16,28 1,2% -12,1%
Commerzbank 1,31 4,4% -10,1% Total 38,22 3,4% 3,0%
Daimler 36,33 2,0% 14,7% Unicredit 3,49 3,9% 29,8%
Deutsche Bank 33,74 3,5% 24,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Tegnap piaczéaras utan tette k6zzé Ill. negyedéves eredményét az FHB. A 2,6 milliard forintos veszteség
messze meghaladta varakozasunkat és a piaci konszenzust is. A gyenge eredmény okai a kvetkezdk:

- A nettd6 kamatbevétel jelentés csokkenést produkalt, amely (i) egyrészt a jelentésen csokkend
eszkdzallomanynak kdszdnhetd, (ii) masrészt a csdkkend kamat marzsnak, amely rekord alacsonyra,
2,16 szazalékra csokkent. A csOkkenés hatterében egy kamatvisszairas és a csokkend allami
tamogatasok allnak (a korabbi allami tAmogatasu hiteleken).

- A céltartalék annak ellenére magas lett, hogy a kétes kintlévéségek csak kismértékben névekedtek:
19,1 szazalékra a negyedévvel ezelbtti 18,7 szazalékrol. Ugyanakkor a fedezettség 1 szazalékponttal
noévekedett.

- A pénzugyi tranzakciok szintén veszteséget okoztak a derivativ Ugyletek atértékelésén elszenvedett
veszteségek miatt.

- A Kkoltségek szinten maradtak, de ezen belil a személyi jellegi kiadasok megugrottak a
végkielégitések miatt.

- Az arfolyamgat rendszerbe eddig a jogosultak 20 szazaléka l|épett be, de az év végéig ez
megduplazodhat, ami mintegy 60 milliard forintos allomanyt jelentene.

- A késedelmes hitelek atvaltasa lezajlott, s mintegy 2,7 milliard forintnyi allomanyt érintett, s 100 millié
forint veszteséget okozott.

Az eredmény nagyon gyenge, ez szerintiink negativ nyomas ala helyezi az arfolyamot. Ugyanakkor a
negyedik negyedévtdl javulhat a nettdé kamatmarzs, csdkkenhet a céltartalék képzés és a koltségek is
csokkenhetnek. Azaz az eredmény Ujra pozitivba fordulhat és még enyhe ndvekedé pélyara is allhat.
Ezért az elad6i nyomas a részvényeken atmeneti lehet, de hetekig eltarthat.

FHB

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz.  Erste Publikalt
millié Ft 2012. 1ll.  2011. 11l 2012. I-111. 2011. I-lIl. 2012. lll. 2012. 1ll. vs. Erste
Nettd kamatbevétel 4.244 5706 -25,6% 14661 17.415 -158% 4.735 4870 -12,9%
Céltartalék -2.444 -4.825 n.e. -6.867  -6.902 né. 2232 -1.864 n.é.
Nettd dij- és jutalékbevétel 610 754 -19,1% 2141 1.999 7,1% 644 637 4,2%
Adodzas el6tti eredmeény -2.958 -2.331 n.e. -2.198 -714 n.e. na. -1.047 n.e.
Adozott eredmény 1) -1.917 -1.693 n.e. -437 850 né. -403,0 -13 n.e.

1) kiilbnadokkal korrigalva


http://www.erstemarket.hu/
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A PannErgy az eredetileg tervezett péntek helyett mar tegnap zaras utan kozzétette Ill. negyedéves
szamait. Az eredményt segitette a mintegy 210 millié forintos pénzigyi eredmény, ami a Synergon
papirok arfolyam emelkedésének volt kdszOnhetS. Az éarbevétel nagy része az ingatlanokkal
kapcsolatosan keletkezett, de ezek brutté fedezete kdzel nullszaldds volt. A mar mikddé geotermikus
projektekbdl (Szentlérinc és Bukfurdd) szarmazéd bevételek mindéssze 37 millié forintra rugtak a lll.
negyedévben (34 millié forint az év elsé kilenc hénapjaban), vagyis ezek részaranya még mindig kicsi.
Nagyobb projekt lesz a miskolci, ahol varhatéan még idén elindulhat a hészolgaltatas. Bar az eredmény
jobb lett a vartnal, arfolyamhatasra nem szamitunk, hiszen mindenki a cég elsé nagyobb projektjének

szamitdé miskolci elinditdsat varja.

PannErgy

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz.  Erste Publikalt
millié Ft 2012. 1. 2011.1IL. 2012. I-111. 2011. I-1Il. 2012. lll. 2012.1ll." vs. Erste
Arbevétel 190 52 265,4% 589 227 159,5% n.a. 212 -10,4%
Uzemi eredmény -156 -155 n.é. -363 -370 n.é. n.a. -156 n.e.
Addzés utani eredmény 51 -307 n.e. -188 -796 n.é. n.a. -39 n.e.
Uzemi marzs 821% -298 1% -61,6% -163,0% -73,8%

Netté marzs 26,8% -590,4% -31,9% -350,7% -18,3%

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

A ,Holocaust Victims of Bank Theft” felperesek altal az OTP, mint alperes ellen inditott perben az
Egyesiilt Allamok Szdvetségi Fellebbviteli Birésaga utasitasanak megfeleléen az elsé fokon eljart birésag
hataskoér hianyara tekintettel megsziintette a pert. Az OTP a Il. vilaghaborut kévetéen jott 1étre jogeléd
nélkiil, igy a lépés varhaté volt. Arfolyamhatasra nem szamitunk.

Az E-Star tegnap 4.722 darab kotvényt vett vissza 472,2 millié forint névértékben. Az elfogadott bruttd
atlagar 25,74% volt.

Varga Mihaly elmondta, hogy csak a 2013-as koltségvetés parlamenti elfogadasa utan folytatddhatnak a
hiteltargyalasok az IMF-fel, igy megallapodas is csak jovére lehet.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 450 02% -27,4% 592 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.175 1,0%  -7,9% 11.261 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 472 -31% -92,0% 65.635 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 450 “11%  9,3% 19.521 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 414 -02% -17,2% 860.794 Tartas 2012.06.19 470
MOL 18.065 1,7% 0,3% 246.003 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.000 -28%  32,0% 2.464.228 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 594 -05%  6,2% 12.882 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 36.795 -0,6% 4.1% 144.893 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 19%  24,5% USA 10 éves 1,61% -0,0 -39,7
Tavkozlés 43 24%  14,6% EMU 10 éves 1,36% 2,4 -61,2
Olaj 1.199 2,3% 0,9% Magyar 10 éves 6,84% 3,0 -146,0
Gyogyszer 358 09% 14,4% Japéan 10 éves 0,74% -0,0 -21,3
Szallitmanyozas 4.984 1,9% 2,9% USA 5 éves 0,63% -0,2 -29,3
Félvezet6 67 14%  2,2% EMU 5 éves 0,37% 1,9 -72,7
Kozszolgaltatd 34 01%  0,7% Magyar 5 éves 6,31% 1,0 -189,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,18% -0,1 -12,5
Hadiipar 1.580 2,3% 4.1% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -47,6

Magyar referenciahozamok
7,6%
3 honapja
71% A

6,6% -
6,1% -
5,6% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 6,25 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.11.19 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 54.611,68 -4,14% 0,34% 7,27%
ESPA Stock Global 17.616,10 -3,69% -0,99% 3,18%
ESPA Stock Europe Active 3242557 0,38% 5,52% 3,81%
ESPA Stock Japan 16.751,65 -6,00% -8,13% -6,36%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.890,03 -1,89% 7,82% -1,74%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.602,81 -0,99% 0,75% -0,96%
ESPA Stock Europe Properties 56.070,11 -0,43% 5,74% 11,66%
ESPA Stock Brick (EUR) 94,87 -3,94% 5,22% -0,42%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,38 0,53% 1,18% 2,95%
ESPA Bond Intemational 6.497,63 -0,05% 4,04% -0,75%
ESPA Bond Euro Corporate 47.451,15 5,37% 0,82% 3,64%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.850,20 5,55% 4,77% 5,56%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,93 2,06% 4,18% 9,83%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,49 1,22% 0,91% 2,43%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,10 3,54% 6,27% 10,30%
ESPA Cash Corporate Plus 35.934,57 4,27% -0,75% -0,53%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,33 0,21% 0,26% 0,48%
ESPA Cash Emerging Markets 35.883,39 3,32% -0,90% -2,91%
ESPA Stock Adriatic 924,17 5,23% 4,12% -15,28%
ESPA Stock Agricultural 237441 -5,18% 3,73% -0,46%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.854,03 -0,88% 0,37% -6,53%
ESPA Stock Commodities 29.499,51 -4,10% 0,89% -4,60%
ESPA Stock Istanbul 117.858,69 #DIV/0! 19,90% 26,15%
ESPA Stock Pharma 32.354,48 -3,94% 0,41% 9,27%
ESPA Stock Russia 1.834,12 -6,92% 0,71% -1541%
ESPA Stock Techno 7.490,04 -9,26% -3,54% 2,22%
ESPA WWF Stock Umwelt 19.544,06 -7,7%% -3,96% -37,43%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,0944 1,59% 3,37% 6,60%
ERSTE Ingatlan 1,9783 1,89% 3,85% 7,87%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2237 2,58% 5,99% 10,83%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1584 1,47% 4,10% 3,41%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1059 2,86% 9,58% 2,80%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13609,0 1,61% 3,34% 6,80%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,575 4,82% 13,54% 20,01%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,818 2,52% 11,88% -0,38%
ERSTE Révid Kétvény 2,6132 3,45% 8,55% 13,94%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1039 0,41% 0,96% 2,18%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0805 0,55% 1,16% 2,40%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,481971 1,47% 3,04% 6,13%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1785 0,96% 2,11% 4,51%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.



o
ERSTE 5 Panorama 2012. november 20.

BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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