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BUX 18416 -1,7% MOL 17.770 -2,9%

Commerzbank 1,3 -41% EUR/HUF 284,65 -0,1%

DAX 6.951 -1,3% Richter 37.000 -3,6%

BMW 61,9 -1,0% EUR/USD 1,2743 -0,3%

S&P 1.360 0,5% OTP 4.116 -0,6%

Nokia 21 -1,8% USD/HUF 223,38

0,2%

Olaj ($)
Arany ($)
10Y hozam

86,9
1.714
6,81

2012. november 19.

1,7%
0,1%
-0,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A hét utolsoé kereskedési napjat emelkedéssel zarta az amerikai piac

- Az olaj és az arany is pozitiv irAnyba fordult a reggeli 6rakban

- Kismérték(i elmozdulas a forint piacan

- Emelkedés a tavol-keleten

- It vannak az ujabb megszorité csomag részletei

- Ma zéras utan jelent az FHB

- Csokkenésre szamitunk ma a BET-en

> Részletek

Erste kommentar

Talan jobb napunk lehetett volna ma, ha nincs a pénteki bejelentés. A befektetdk egyelbre pozitivnak értékelik
a targyalasokat a republikanusok és a demokratak kozott. A felek karacsonyig szeretnének megegyezni, s
abban is egyetértenek, hogy el kell keriilni a ,fiskalis szakadékot”. Erre emelkedtek a piacok, s Azsia utan
Eurépaban is optimista a hangulat. Nalunk viszont az Uj adok agyoncsapjak a MOL-t és az OTP-t. Persze az
utébbi esetében a hatas kisebb, mert a befektetéknek volt olyan sejtésik mar korabban, hogy prolongalva
lesz az add. igy az arfolyamhatasnak se kellene ma tul jelentésnek lennie. Mindenesetre pozitiv eurdpai, és
negativ magyar hangulat tapasztalhaté ma. Persze a negativ hatasok bearazdédasa utan (ami mar meg is
tortént) a magyar piac is mutathat némi erét. Annal is inkabb, mert a BUX éppen a 200 naposon billeg

jelenleg.

Befektetesi hitel

euroban es forintban is!

| Tékeattételes kereskedés kulféldi papirokkal napon tdl, devizaban is.

» Részletek


http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

Epitsipan kibocsatas (szeptember, év/év) Eurdézona 11:00 -5,5% --

NAHB hazarindex (november) USA 16:00 41 41

Hasznalt lakasértékesités (oktdber) USA 16:00 4,75 millié 4,75 millié

Sunoco (EPS Q3 2012) USA 57 cent 70,8 cent
USA, Eurépa:

- A tobb napos esés utan pénteken észak felé vették az iranyt az indexek és sikerult pluszban zarniuk
a kereskedést.

- Rossz lett pénteken a tengerentuli ipari termelési adat. Oktoberben 0,4%-kal csdkkent a mutaté a vart
0,2%-0s visszaesés helyett, ami a Sandy hurrikdnnak kdszénheté.

- Pénteken a koltségvetési szakadékrdl targyaltak egymassal a demokratak és a republikanusok. A
felek szerint hamarosan lehet megallapodas, a republikdnusok hajlanddak targyalni a bevételndveld
intézkedésekrél. Timothy Geithner pénziigyminiszter azt mondta, hogy kozel van a megallapodas,
mar karacsonykor dontés szllethet az adossagkezel6 intézkedésekrél.

- A Bloomberg szerint a JPMorgan és a Credit Suisse 470 millié dollaros blntetést kaphatnak, amiatt,
mert 2008 el6tt nem tajékoztattak kelléen az tgyfeleket a jelzalog fedezetl Ugyletekrdl.

- A Moody’s hitelmingsité lemin&sitést valoszinlsité felllvizsgalat ala vette Ciprus ,B3” besorolasat,
ami mar igy is mélyen spekulativ kategéria. Lemingsités esetén Ciprus ,,C” kategoriaba kertlne. A
kormany azt mondta, hogy az orszag kénytelen elfogadni a hitelezék feltételeit, mert kialdnben
decemberben kifut a pénzbdl, ami cs6doét jelentene az orszagnak.

- A Bundesbank elndke, Jens Weidmann felvetette az Ujabb gordg adossagleiras lehetéségét, amit a
német kancellar és a pénziigyminiszter elutasit.

- A Financial Times arrdl ir, hogy az EU az Egyesult Kiralysag nélkuli hosszu tavu koltségvetési tervvel
allhat el6.

- Ingatlanpiaci adatok lesznek ma délutdn a tengerentdlon: NAHB hazarindexet és a hasznalt
lakasértékesitési adat oktoberi értékét publikaljak 16 orakor.

- A mai kereskedésben a keddi eurdcsoport Ulésre figyelhetnek a piaci szerepldék, ahol a gorog
hitelrészletrél donthetnek a pénziigyminiszterek.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:
- Tovabb fokozddott a palesztin-izraeli konfliktus, mert a gazai 6vezetbdl rakétakat 16ttek ki Tel-Avivra
és Jeruzsalemre.

- Az olaj arfolyama emelkedésnek is indult pénteken, 85 dollarrél 86,7 dollarig er6sodott az arfolyam,
majd reggel réssel nyitott €s 30 napos mozgdatlagig, 88 dollarig emelkedett.

- Az arany kurzusa pénteken egy szilk savban, 1.706-1.717 dollar k6zo6tt oldalazott. A reggeli 6rakban
emelkedés indult, 0,5%-kal a 30 napos mozgdatlagig, 1.724 dollarig kuszott fel az arfolyam.

Devizak:

- A forint arfolyamaban csak kisebb mértékii arfolyamvaltozas volt megfigyelhetd a pénteki nap
folyaman. Az EUR/HUF arfolyam 284,85-r6l 284,65-re valtozott, a forint kismértékli er6sodését
eredményezve.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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- A hét utolsé kereskedési napjan az EUR/UISD arfolyam 1,2781-r6l 1,2743-ra valtozott, az arfolyam a
200 napos mozgdatlagot megkodzelitve valtott iranyt. A dollar erésédésének a hatterében az all, hogy
a peénteki fiscall cliff’-rél folytatott megbeszélések pozitiv visszhanggal zarultak, bar konkrét
megallapodas tovabbra sem tortént.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 1,43%-ot, a Hang Seng pedig 0,28%-ot emelkedett. A Shanghai index értéke pedig 0,09%-
kal csokkent.

- A legnagyobb emelkedés Japanban volt megdfigyelhetd, ahol a piacokat tovabbra is fltdtte a jen
gyengulése és a korlatlan mérték(i gazdasagélénkités igérete.

- Kina 70 jelent8s varosaban mért ingatlanarak valtozatlanok maradtak az el6z6 hénaphoz képest.

Hatéaridés piacok:
- Pluszban vannak a hataridds indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgéatiag - -- 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
21.000 295

290 -

19.500 - 285

18.000 +

275 A

Erték (pont)

16.500 -| 2707

Lo 265
15.000 - 0 260 ‘ : ‘

aug. 7. szept. 6. okt. 5. nov. 9. aug. 17. szept. 18. okt. 18. nov. 19.

Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro

BUX (pont) 18.780 18.789 18.348 18.416 EUR/HUF 284,81 284,83 283,46 284,63

Nemzetkozi részvényindexek
valtozas véltozas

zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het

Dow Jones 12.588 0,4% 6,7% WIG 20 2.368 -0,2% 5,7%
Nasdaq Composite 2.853 0,6% 10,9% PX 970 0,1% 11,4%
Nasdaq 100 2534 0,4% 12,4% Hang Seng 21.214 0,3% 14,7%
FTSE 100 5.606 -1,3% 4,5% Russell 2000 776 0,9% 7,9%
RTX 2.000 1,3% -5,4% Nikkei 9.153 1,4% 9,3%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 62,92 0,4% 24,9% E.On 13,96 -0,7% -19,4%
Arcelormittal 11,48 -1,6% -12,2% Fiat 3,35 -1,1% -13,3%
Axa 11,50 -1,8% 20,9% Infineon 5,38 -1,3% -9,3%
Banco Bilbao 6,11 2,5% 3,2% Linde 126,09 -0,5% 18,1%
Banco Santander 5,48 2,4% -1,6% Lufthansa 11,72 -1,1% 28,7%
BASF 62,64 0,5% 26,1% Nokia 2,11 -1,8% -56,3%
Bayer 65,54 0,2% 41,7% Siemens 76,93 -0,1% 6,7%
BMW 61,92 -1,0% 15,1% Telefonica 10,01 -0,9% 26,5%
BNP Paribas 39,26 2,6% 39,9% Thyssenkrupp 16,08 -2,8% -13,2%
Commerzbank 1,25 4,1% -13,9% Total 36,98 -1,2% -0,4%
Daimler 35,62 0,3% 12,4% Unicredit 3,35 -3,3% -32,4%
Deutsche Bank 32,61 2,7% 20,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Ma tézsdezaras utan teszi kozzé lll. negyedéves eredményét az FHB.

- Evi 90 milliard forintos koltségvetési bevételt eredményezd, adoétdrvényeket érinté valtozasokat jelentett
be pénteken Matolcsy Gyorgy.

MOL.: (i) A Robin Hood add a jelenlegi 8%-r6l a korabban tervezett 11% helyett 31%-ra n6. Az adé 50%-
kal csOkkenthet6 a beruhazasok dsszegével. (ii) A kordbban tervezett dnkormanyzati addkivetés helyett
mégis az allam réja ki a kézmiadot, ami évente maximum 100 forint méterenként)

- Mivel a MOL jelentbés 6sszegeket szokott beruhazni (csoportszinten 220 milliard forintot évente), igy
Sszamitasaink szerint a fizetendé Robin Hood adodt 15,5%-ra tudja csbkkenteni. 2009-ben 4,9 milliardof,
2010-ben 3 millidrdot, 2011-ben pedig 300 millié forintot fizetett ezen a cimen. Igy a korébban tervezett
11% helyetti 15,56%-0s effektiv adbkulcs tovabbi 2-3 milliard forintnyi addfizetési kételezettséget jelent a
MOL szamara. Ennek hatasa részvényenként 200-300 forint lehet.

- A k6ézmiadbé moddositasa értelmében a MOL-nak 5.500 kilométernyi nagynyomasu vezeték, illetve
egyéb vezetékek utan kell majd kézmdiadodt fizetni. A pontos részletek még nem ismertek, ma talan
tobbet tudhatunk meg. Ha a gazvezetékeket is megadoztatjak, akkor az ujabb 5 milliardnyi adot jelent,
melynek részvényenkénti hatasa 500 forint.

OTP, FHB: a bankad6 2013 utan is teljes 6sszegben fizetendd, vagyis nem felez6dik meg 2014-t6l,
ahogy korabban igérték.

- Az OTP jelenleg 29 milliard forint bankad¢ fizet. Ha nincs felezés, akkor 2014-t6l évente tovabbi 11,5
millidrd forintnyi adét jelent a banknak. Ez szamitésaink szerint 260 forinttal csékkenti a részvény
érétkét, ami részben mar bearazédott korabban, amikor egy évvel elhalasztottak a felezést, hiszen
sokan azzal szamoltak, hogy az adé véglegesen érvényben marad. Igy az arfolyamhatéds most
kevesebb lehet, mint 260 forint.

- Az FHB jelenleg 2,8 milliard forint bankado fizet, a valtozas negativ hatasa részvényenként 100 forint
kéril van, ami még nem arazodott be a részvény araba.

Magyar Telekom, PannErgy: az énkormanyzatok helyett az allam veti majd ki a k6zmdadoét.

- A Magyar Telekom esetében a most bejelentett modositasoknak nincs jelentds hatasa, azonban maga
a kbzmdado jelentés lehet.


http://www.erstemarket.hu/
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- A PannErgy-nek jelenleg, illetve a kbézeljbvében 25 kilométernyi tavhé vezetéke lesz, vagyis a cégnek
2,5 millié forintos adoteher névekedéssel kell szamolnia, aminek részvényenkénti hatasa marginalis.

Hangsulyozni kell azonban, hogy a pontos részletek hidnyaban nehéz a részvényekre gyakorolt hatast
megbecsdlni.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- Makra Jbézsef, az E-Star egyik nagy tulajdonosa és korabbi vezet6je interjut adott a Napi Gazdasagnak,
melyben elmondta, hogy a jelenlegi helyzetre megoldast jelenthet, ha a cég csédvédelmet kér, s ha
sikeriil megallapodni a kotvényesekkel, akkor elkeriilhet6 a felszamolas.

- Pénteken a piac zarasa utan a kormany egy ujabb 90 milliard forintos (a GDP 0,3%-ara rugo) kiigazito
csomagot jelentett be. Ennek készdnhetéen a hiany ,ceteris paribus” 2,6% lehet a korabbi 2,9%-0s EU-s
elérejelzéshez képest. Persze csak akkor, ha a névekedési aldozatokat nem vesszuk figyelembe. Sét, a
bankadé meghosszabbitasaval a még a 2014-es 3%-os hidnycél is teljesllhetne, ha nem lenne a
Iépésnek ndvekedési aldozata. Az intézkedések a kdvetkezék:

- A Robin Hood addé a tervezett 11% helyett 31%-ra ndvekszik, de maximum a felét le lehet irni a
beruhazasok segitségével. 40 milliard forint bevétel szarmazhat az adébal.

- A kdézmladd onkormanyzati adé helyett kézponti add lesz. (max. 100 Ft méterenként, évente) (30
milliard forint bevétel.)

- Novelik az osztalék elvonast a Szerencsejaték Zrt-nél. (10 milliard forint)
- Magasabb addk az online szerencsejatékon. (10 milliard forint)

- A bankad6 nem lesz lefelezve 2014-t6l, hanem a 2013-as szinten marad 6rokre. (72 milliard forint
2014-t6l)

Remélhet6leg a kormany tobb részletet megoszt veliink a fenti adokkal kapcsolatban, kilénésen a kzmi
ado részleteit nem lehet latni. A nGvekedési oldal kockézatai miatt, valoszinilleg az EU szerint még igy
sem lesz meg a 2014-es 3% alatti hianycél.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 449 0,0% -27,6% 173 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.000 01%  -8,8% 17.557 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 487 104% -91,7% 69.171 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 455 11% 8,3% 19.564 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 415 12% -17,0%  1.292.587 Tartas 2012.06.19 470
MOL 17.770 -29%  -1,3% 198.945 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4116 -06%  35,8% 710.987 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 597 -02%  5,7% 8.709 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 37.000 -3,6% 47% 145.974 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 15 07%  22,2% USA 10 éves 1,60% 1,9 -41,1
Tavkozlés 42 -06%  11,9% EMU 10 éves 1,33% -0,7 -48,4
Olaj 1.172 0,1% -1,4% Magyar 10 éves 6,81% -0,0 -189,0
Gyogyszer 355 03%  13,4% Japan 10 éves 0,74% 0,6 -21,3
Szallitmanyozas 4.891 -0,5% 1,0% USA 5 éves 0,62% 1,9 -29,8
Félvezet6 66 01%  -3,6% EMU 5 éves 0,35% -0,8 -60,3
Kozszolgaltatd 34 09%  0,8% Magyar 5 éves 6,30% -2,0 236,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,18% 0,3 -12,4
Hadiipar 1.544 0,4% 1,8% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -50,4

Magyar referenciahozamok
7,6%
3 honapja
71% A

6,6% -
6,1% -
5,6% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 6,25 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.11.16 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 54.026,46 -5,17% -1,66% 2,53%
ESPA Stock Global 17.489,43 -4,38% -2,92% -1,05%
ESPA Stock Europe Active 32.674,41 1,15% 4,74% 1,67%
ESPA Stock Japan 16.332,94 -8,35% -12,63% -9,77%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.855,85 -2,00% 6,65% -4,40%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.338,98 -1,56% -1,08% -3,95%
ESPA Stock Europe Properties 56.599,84 0,51% 5,90% 7,88%
ESPA Stock Brick (EUR) 94,37 -4,45% 3,41% -2,27%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,36 0,51% 1,13% 2,85%
ESPA Bond Intemational 6.484,30 -0,26% -3,84% -2,65%
ESPA Bond Euro Corporate 47.401,91 5,26% 0,60% 1,15%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.834,65 5,52% 4,55% 3,57%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,75 1,93% 4,13% 9,30%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,45 1,19% 0,91% 2,62%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,05 3,51% 5,87% 10,26%
ESPA Cash Corporate Plus 35.905,20 4,18% -0,90% -2,44%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,32 0,20% 0,24% 0,44%
ESPA Cash Emerging Markets 35.879,62 3,31% -0,85% -4,62%
ESPA Stock Adriatic 920,65 4,83% 4,39% -17,80%
ESPA Stock Agricultural 2.358,45 -5,82% 1,43% -4,82%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.841,29 -1,56% 2,12% -9,39%
ESPA Stock Commodities 29.381,11 -4,49% -0,52% -8,23%
ESPA Stock Istanbul 118.570,12 7,41% 19,68% 22,49%
ESPA Stock Pharma 32.171,47 -4,49% -1,56% 6,18%
ESPA Stock Russia 1.818,56 -7,71% -3,48% -18,67%
ESPA Stock Techno 741347 -10,19% 6,19% -2,31%
ESPA WWF Stock Umwelt 19.401,76 -8,46% 5,77% -39,63%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,0940 1,64% 3,37% 6,64%
ERSTE Ingatlan 1,9780 1,87% 3,84% 7,92%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2237 2,62% 5,99% 10,86%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1624 1,58% 4,42% 3,60%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1248 3,53% 12,78% 8,38%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13607,0 1,67% 3,34% 6,84%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,5747 4,81% 13,26% 19,79%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8302 2,67% 13,43% -0,46%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6153 3,59% 8,66% 14,35%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1038 0,40% 0,97% 2,18%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0804 0,56% 1,16% 2,40%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,481741 1,52% 3,04% 6,15%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1784 0,99% 2,12% 4,54%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a

Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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