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BUX 19.079 0,6% MOL 18.600 -0,7% Commerzbank 1,3 -24% EUR/HUF 28522 0,0% Olaj($) 863 1,1%
DAX 7.102 -0,9% Richter 40.615 2,0% BMW 63,2 -05% EUR/USD 1,2736 0,3% Arany ($) 1.726 0,1%
S&P 1.355 -1,4% OTP 4.166 1,7% Nokia 2,2 15% USD/HUF 22395 -0,2% 10Y hozam 6,83 -6,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Mélyrepuilésben a tengerentuli piacok

- Stagnal az arany, emelkedett a kdolaj

- Gyengllt a forint arfolyama

- Japan kivételével csdkkenés Azsiaban

- Stabil eredmény az OTP-t4l

- Avartnal gyengébb eredmény az Egistél
- A MOL konferenciahivas 6sszefoglaldja

- A Richter kikeril az MSCI Hungary indexbdl

- Csokkenésre szamitunk ma a BET-en

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2 Dijmentes, egyedi arfolyam értesitések az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Tovabbra is a medve maradt az ur a nemzetkdzi piacokon, még mindig a ,pénzligyi szakadék” illetve az azzal
kapcsolatos targyalasok, annak elkerilése ad okot a félelemre. Ugyanakkor az egyedi sztorik is hatnak a
piacon. Példaul a Cisco jelentés emelkedést tudott felmutatni az eredmény hatasara, bar azért a napon belili
mozgasa mar inkabb beteges volt. A Dow Jones ipari atlag index kozelit egy tamaszt. Ez igaz a Nasdag-ra is,
de az S&P500 esetében mar kicsit komplikaltabb a kép. A Richter november végén kikertl az MSCI indexbdl,
s tegnap amugy is felhuztak a nap végén, amely ma negativan hathat az arfolyamra. Ugyanakkor az OTP
esetében a j6 eredmény és a szignifikansan lassulé kétes kintlévéség keletkezése emelkedést kellene, hogy
hozzon ma a piacon a részvény szamara, hiszen az egyedi torténetek mikddnek. Vagyis igy valamiféle
csoOkkenés az, amit ma latni fogunk.

Vonzo ajanlatForintés deviza alaponis!

Erste Strukturalt Termekek > Részletek
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Ma megjelené fontos adatok Idépont Varakozas
GDP (3. negyedév, év/év, elézetes, tény) Németorszag 08:00 1,0% 0,9%
GDP (3. negyedéyv, év/év, elézetes, tény) Magyarorszag 09:00 -1,5% -1,5%
GDP (3. negyedéyv, év/év, 0-dik becslés) Eurézoéna 11:00 -0,5% -0,6%
Fogyasztoi arindex (oktdber, év/év) USA 14:30 2% 21%
Maginflacio (oktéber, év/év) USA 14:30 2% 2%
New-Y orki feldolgozodipari index (november) USA 14:30 6,16 -8
Friss munkanélkilisegély kérelmek (november 10) USA 14:30 355 ezer 375 ezer
Tartds munkanélkilisegély kérelmek (november 3) USA 14:30 3127 ezer 3181 ezer
Philadelphia-i Fed index (november) USA 16:00 57 2
Kéolajkészletek (november 9, hordd) USA 17:00 1766 ezer 2650 ezer
Benzinkészletek (november 9, hordd) USA 17:00 2875 ezer -1000 ezer
Viacom (EPS Q4 2012) USA 13:00 99,9 cent
Wal-Mart Stores (EPS Q3 2013) USA 13:00 97 cent 107,2 cent
Dell (EPS Q3 2013) USA 22:01 51 cent 39,6 cent
Autodesk (EPS Q3 2013) USA 32 cent 43,3 cent
Applied Materials (EPS Q4 2012) USA 22:05 21 cent 3,2 cent
USA, Eurépa:

- Rossz napjuk volt az amerikai indexeknek tegnap, lejtére kertltek a piacok és zarasig nem javult a
hangulat, igy 1% feletti minuszt kdnyvelhettek el a piacok (Dow -1,45%, Nasdaq -1,28%, S&P500 -
1,42%).

- A vartnal rosszabb lett a tisztitott kiskereskedelmi forgalmi adat oktéberi értéke, 0,2%-0s bdviilés
helyett 0,3%-kal zsugorodott a mutatod, ami elsésorban a Sandy hurrikannak tudhato be.

- A Facebook kozel 13%-ot emelkedett annak ellenére, hogy tegnap 800 milli6 részvényre
vonatkozdan jart le a kereskedési tilalom.

- Atermel6i arindex oktdberi értékét is tegnap publikaltédk, az élelmiszer és energiaaraktdl tisztitott adat
2,1%-ot nétt éves alapon, ami gyengébb a vart 2,4%-nal.

- Az eurbézdénaban szintén ipari termelési adat latott napvilagot, szeptemberben 2,5%-0s volt a
zsugorodas, mikdzben az elemz8k csak 2%-0s visszaesést vartak.

- Tegnap 5 milliard eurd értékben adott el allamkotvényeket Olaszorszag, a 3 éves papiroknal 2,64%
volt a hozam, ami 2 éves mélypontot jelent.

- Gorogorszagban gyorsult a GDP zsugorodasa, a masodik negyedévi 6,3%-hoz képest az elmult
harom hénapban mar 7,2% volt a visszaeseés.

- A kormanyok megszorité intézkedései ellen tdbb orszagban is tlintettek tegnap. A spanyoloknal és a
portugaloknal altalanos sztrajk volt, a gérdg, az olasz, a francia, és a belga szakszervezetek pedig
tobb 6ras sztrajkot tartottak.

- A Fitch Ratings hitelmindsité bejelentette, hogy stabilra mddositotta irorszag besorolasat, igy az
orszagot nem fenyegeti lemingsitési veszély.

- Tegnap megjelent a Fed legutdbbi Ulésének jegyz6kdnyve, amiben az olvashaté, hogy a
jegybankarok tamogatjak, hogy az els6 kamatemelést egy gazdasagi mutatohoz kdssék, és ne csak
egy id6tartamot hatarozzanak meg. Jelenleg az allaspont az, hogy 2015 kdzepéig tarthatjak fent az
alacsony kamatszintet. A chicagoi Fed vezet6je szerint azonban példaul a munkanélkiliségi ratahoz
és az inflaciéhoz is lehetne kétni az els6 kamatemelést.

- Tegnap beszélt Obama, és tovabbra is kitart a gazdagok addéemelése mellett, de az &ltalanos
adoemelést kizarja.

- Ma a Wal-Mart, a Dell, az Autodesk és az Applied Materials gyorsjelentése lat napvilagot, és szamos
makroadat is jon a tengerentulrdl: Philadelphia-i Fed index, heti munkanélkili segély kérelmek, New
York-i feldolgozdipari index, fogyasztoi arindex.
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Olaj, arany:
- Az arany napok 6ta a 20 és 30 napos mozgoatlag k6zott oldalaz. Tegnap is 1.725 dollar kdrnyékén
mozgott az arfolyam, de nagy elmozdulast ismét nem lathattunk.

- A koolaj emelkedett a tegnapi kereskedésben, 85,4 dollarrél a 20 napos mozgdatlagig (86,4 dollar). A
reggeli kereskedésben stagnalas lathato.

- Ma jelennek meg a készletadatok, benzin terén 1 millié hordds csokkenésre szamitanak, kéolaj terén
pedig 2,65 millid hordés ndvekedésre.

Devizak:
- Tegnap is negativ hangulat jellemezte a nemzetkdzi piacokat és a kedvezétlen hangulatban
kismértékben gyengult a forint arfolyama. Az EURHUF arfolyama 285,06-rél 285,22-re valtozott.
- Az EURUSD arfolyama kissé emelkedett a tegnapi nap folyaman. Az arfolyam 1,2704-r6l 1,2736-ra
valtozott. Az arfolyamra haté f6 meghatarozé tényezd tovabbra is a nemzetkdzi hangulat
valtozékonysaga.

Devizara van sziiksége befektetéseihez?

Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

Tavol-Kelet:

- Japan kivételévek csokkenés volt megfigyelhetd a tavol-keleti piacokon. A Nikkei érteke 1,9%-ot
emelkedett, ugyanakkor a Hang Seng index 1,35%-kal, a Shanghai index pedig 1,14%-kal csdkkent.

- Japanban féleg az exportalé vallalatok teljesitettek j6l, példaul az autéipari vallalatok. Oket féleg a jen
jelentés gyenglilése segitette. Az USDJPY devizapar 0,69%-ot emelkedett.

- A Zzart ajtok mogott folyd kinai kongresszus a vart eredménnyel zarult. Hu Csin-tao (Hu Jintao)
tavozasa utan Kina Uj elndke Hszi Csin-ping (Xi Jinping) lesz. Helyettese Li Ko-csiang (Li Kegiang). A
tobbi meghatarozo poziciora is a varakozasnak megfelel§ személyeket valasztottak meg.

Hataridés piacok:
- Az amerikai hatarid&s indexek enyhe pluszban, mig az eurépaiak minuszban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgoatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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BUX (pont) 19.011 19.123 18.949 19.079 EUR/HUF 285,23 285,70 285,00 285,57
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 12.571 -1,5% 3,9% WIG 20 2.367 0,5% 2,8%
Nasdaq Composite 2.847 -1,3% 6,0% PX 974 0,8% 9,2%
Nasdaqg 100 2532 -1,2% 7,0% Hang Seng 21.192 -1,2% 9,5%
FTSE 100 5722 1,1% 3,7% Russell 2000 773 -2,0% 4,1%
RTX 1.959 0,1% -9,7% Nikkei 8.830 1,9% 3,4%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas vaéltozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 63,53 -1,2% 21,6% E.On 14,18 -3,8% 17,7%
Arcelormittal 11,93 -1,8% -12,3% Fiat 3,34 -2,6% -17,6%
Axa 11,81 0,7% 19,5% Infineon 5,54 6,4% -15,5%
Banco Bilbao 6,24 0,1% 7,5% Linde 127,52 -1,3% 15,8%
Banco Santander 5,59 0,7% 1,5% Lufthansa 12,57 0,4% 29,1%
BASF 63,62 0,8% 24.2% Nokia 2,16 1,5% 55,1%
Bayer 66,61 0,0% 40,4% Siemens 77,98 -1,8% 5,4%
BMW 63,18 0,5% 9,2% Telefonica 10,14 0,0% 241%
BNP Paribas 40,08 -1,0% 33,7% Thyssenkrupp 16,90 -1,4% -17,0%
Commerzbank 1,32 2,4% -15,0% Total 37,52 -1,2% 0,9%
Daimler 35,81 -1,0% 8,7% Unicredit 3,44 -2,2% 29,3%
Deutsche Bank 33,28 2,1% 16,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Az OTP harmadik negyedévi eredménye kissé meghaladta varakozasunkat és 7%-kal multa felul az
elemzdi konszenzust. A harmadik negyedévi ad6zott eredmény 42,5 milliard forint lett, ami év/év alapon
21%-kal jobb eredmény negyedév/negyedév alapon pedig 3,6%-0s névekedés lathaté. A negyedéves
eredményben kevés egyszeri tétel talalhaté. A magyar operacié esetében az adézas utani eredmény
negyedév/negyedév alapon 19%-kal névekedett, ugyanakkor év/év alapon 5%-os csdkkenés volt lathato.
Az eredmény javulasanak hatterében az el6z6 negyedévnél 18%-kal kisebb tartalékolas all, illetve az,
hogy a netté kamatjovedelmek emelkedést mutattak. Az alacsonyabb céltartalékolast a rossz hitelek
ndvekedésének lassulasa eredményezte. A bank a csdkkend céltartalékolas ellenre is ndvelni tudta a
hitelek fedezettségét. A kulféldi leanyvallalatok is jol teljesitettek (29%-0os emelkedés negyedéves alapon
és 68% év/év alapon), aminek f6 oka Oroszorszag és Bulgaria j6 teljesitménye, mik6zben a szerbiai

leanyvallalat tovabbra is veszteséges.

OTP

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz.  Erste Publikalt
milliard Ft 2012. lll.  2011. 11l 2012. I-111. 2011. I-1Il. 2012. 1ll. 2012. 1ll." vs. Erste
Nett6 kamatbevétel 161,3 159,2 1,3% 4843 461,9 48% 1593  159,6 1,1%
Céltartalékképzés -60,6 -58.,5 n.e. -1834 -1664 n.e. -60,4 -61,4 n.é.
Nettd dij- és jutalékbevétel 39,0 36,6 6,7% 111,0 104,7 6,1% 38,1 43,3 -9,9%
Egyéb, nem kamatjelleg(i bevétel 12,1 18,31 -34,0% 34,3 363 -54% 10,9 11,4 6,1%
Osszes bevétel 2124 2142 0,8% 629,7 602,9 44% 2084 214,3 0,9%
Osszes kiadas -96,9 -92,6 n.e. -289,7  -2656 n.e. -98,2 -96,7 n.é.
Adozas elétti eredmény 55,1 54,6 0,9% 125,7 1487 -155% 49,8 52,4 5,1%
Adézott eredmény 42,5 352 21,0% 96,4 1096 -120% 39,7 41,5 2,5%
Adézott eredmény * 43,0 42,5 1,0% 123,7 1312 -57% 39,6 41,6 3,3%

* banki kiilbnadoval, a végtorleszté sb6l adddo veszteségekkel, kapott osztalékkal, véglegesen atadott/vett pénze szkb zzel és

atértékelésekkel korrigalt eredmény

Konszenzus: OTP sajat gydjtés

Szintén az OTP-vel kapcsolatos, hogy dontétt a kormany: januartdl atvéllalia az énkormanyzatok
adossagat, a pontos lebonyolitdsrél minden dnkormanyzattal targyalnak.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Az Egis tegnap zaras utan tette kozzé a 2011/2012-es pénzigyi év IV. negyedévének eredményét, ami
messze elmaradt a piac altal varttol, de még a mi joval pesszimistabb el6rejelzésinktél is. Ennek
els6dleges oka a kedvezétlen termékstrukturaval &sszefliggben drasztikusan csokkend brutto
eredményhanyad, valamint a cég szamara kedvezétlenil alakulé devizaarfolyam, és a bazistol elmarado
id6szak végi pénzugyi atértékelési nyereség. Hozza kell tenni azonban, hogy mind az idészak végi
arfolyam, mind a hatdanyag értékesités igen volatilis tud lenni negyedéves Osszehasonlitasban.
Mindezek ellenére az éves eredmény még mindig jonak mondhato, és arbevétel soron megfelel a cég
varakozasanak. A cég nemrég jelentette be, hogy az orvoslatogatoéi dijakat ezentul nem az mikddési
koltségek, hanem az értékesitési és marketing koltségek kdzott mutatja ki. Hosszu tavon tovabbra is
hiszlnk az Egis papirjaiban, és a Celltrion egylttmikddés sikerében. A cég a régios gyogyszerpapirok
kdzott még mindig a legolcsébb. Mivel az eredmény jéval elmaradt az elemzdk altal varttél, nem zarhaté
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ki, hogy a kozelmultban tapasztalhaté eladéi nyomas tovabb folytatodik, j6 beszallasi lehetéséget
teremtve a hosszu tavon gondolkoddk szamara.

Egis

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz.  Erste Publikalt
millié Ft 11/12. IV. 10/11. IV. 1112 I-IV. 0M11. I4V. 11/12. IV.11/12. IV. vs. Erste
Belfold (millié forint) 7.370 8.604 -14,3% 31.357 34.871 -10,1% na. 7.397 -0,4%
Oroszorszag (millié eurd) 28,9 271 6,3% 116,0 110,2 52% n.a. 30,8 -6,4%
FAK (millié eurd) 11,9 11,6 3,2% 46,0 406 131% n.a. 11,0 8,8%
Kelet-Europa (millié eurd) 32,6 350 6,9% 121,7 1342 -93% n.a. 31,9 2,1%
Egyéb (millié eurd) 215 15,4 39,6% 61,9 60,4 2,5% n.a. 20,9 2,9%
Osszes export (millié eurd) 94,9 89,1 6,5% 345,6 3455 0,0% n.a. 94,6 0,3%
Arbevétel (milli6 forint) 34.255 33.073 3,6% 132.825 128.939 30% 34.153 34.398 -0,4%
Uzemi eredmény (milli6 forint) 2.100 2.019 4,0% 20436 16.302 254% 3112 2875 -26,9%
Addzott eredmény (millié forint) 1.636 2.060 -20,6% 18.531 13.585 364% 3.200 1.780 -8,1%
Uzemi marzs 6,1% 6,1% 15,4%  12,6% 84%

Netté marzs 4,8% 6,2% 14,0%  10,5% 52%

Konszenzus: portfolio.hu

- A MOL konferenciahivast tartott tegnap az elemzéknek, ma pedig befektetsi napot rendez.

Az kitermelés a IV. negyedévtdl normalizalodik, a mezéfejlesztés tovabbi részleteit ma ismertetik

Az 500-550 millié dollaros downstream fejlesztési programbdl mar 115 millié dollarnyi megvaldsult, év
végére 130 millio, jové év végére pedig 400 millié dollar a cél.

A MOL egyelére még nem latja a fogyasztas visszaesésének végét, igy korai lenne még fordulatrol
beszélni. A benzin fogyasztds visszaesése a magas arakkal magyarazhaté, mig a gazolaj
fogyasztasra a gazdasagi aktivitas van hatassal.

Jé hir, hogy Horvatorszagban megsziint a kdzponti gazarszabalyozas, de még tovabbi Iépések
szilkségesek, a MOL révid tavon nem szamit teljes liberalizaciora.

A MOL rendszeresen egyeztet a horvat kormannyal az Uzletmenettel kapcsolatban, de az INA
részvények sorsarol egyelére nincs informacio.

A IV. negyedévben 300 millié dollarnyi t6kebefektetés varhato.

A jov6 tavasszal esedékes kdzgyllés dont majd az osztalékrol. Az eladdsodottsag jelenleg 24,4%-os,
szemben a 2011 év végi 28%-kal.

- Ma reggeli friss hir, hogy a Richter a soron kdvetkez6 november végi felllvizsgalatkor kikeril az MSCI
Hungary indexbél. Az indexet kovetd befektetSk értékesiteni fogjdk Richter részesedésiket, a hir
hatdsara zuhan a papir arfolyama.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 454 02% -29,1% 3.208 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 16.800 22% -11,1% 43.505 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 480 -3,0% -91,7% 29.519 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 465 02%  -3,1% 9.708 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 411 -02% -17,8%  1.002.623 Tartas 2012.06.19 470
MOL 18.600 -0,7%  10,1% 78.661 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.166 1,7% 444%  1.421.392 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 593 -15%  6,8% 36.245 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 40.615 20% 12,2% 10.828 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 15 -1,8%  16,2% USA 10 éves 1,59% -0,2 -45,6
Tavkozlés 42 -0,7%  10,6% EMU 10 éves 1,34% 0,3 -44,0
Olaj 1.173 -1,4% -5,0% Magyar 10 éves 6,83% -6,0 -181,0
Gyogyszer 356 -1,0%  12,0% Japan 10 éves 0,74% -0,9 -234
Szallitmanyozas 4.926 -25%  -1,1% USA 5 éves 0,62% 0,1 -28,0
Félvezet6 67 -1,5%  8,8% EMU 5 éves 0,37% 0,4 -52,2
Kézszolgaltatd 34 -07%  2,1% Magyar 5 éves 6,30% -4,0 231,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% -1,4 -15,9
Hadiipar 1.541 20%  1,7% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -53,9
Magyar referenciahozamok
7,6%
3 hénapja
71% A ]
1 hete -
6,6% -

Jelenlegi

6,1% -
5,6% ‘ ‘ ‘ \
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 6,25 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.11.14 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 55.385,85 -2,55% 0,94% 3,86%
ESPA Stock Global 17.907,91 -1,96% -0,40% 0,45%
ESPA Stock Europe Active 33.397,92 3,09% 7,21% 3,19%
ESPA Stock Japan 16.495,33 -8,15% 9,32% -10,32%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.965,77 -2,12% 5,24% -4,85%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.065,60 -1,69% 0,52% -4,19%
ESPA Stock Europe Properties 57.727,96 2,44% 9,13% 6,63%
ESPA Stock Brick (EUR) 95,73 -3,22% 2,25% -1,44%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,30 0,44% 1,05% 2,64%
ESPA Bond Intemational 6.567,37 -0,37% 0,53% -1,67%
ESPA Bond Euro Corporate 47.498,12 4,54% 2,33% 0,16%
ESPA Bond Emerging-Markets 52.060,54 4,65% 6,10% 2,77%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,84 1,76% 4,12% 9,09%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,44 0,35% 1,26% 2,70%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,25 2,61% 5,82% 10,10%
ESPA Cash Corporate Plus 35.981,01 3,83% 0,80% -3,15%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,31 0,24% 0,23% 0,43%
ESPA Cash Emerging Markets 36.012,33 2,94% 0,77% -5,68%
ESPA Stock Adriatic 934,13 6,67% -3,74% -18,21%
ESPA Stock Agricultural 2.409,37 -3,46% 2,34% -4,17%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.862,56 -1,37% -0,58% -10,76%
ESPA Stock Commodities 30.134,16 -1,91% 2,02% -71,47%
ESPA Stock Istanbul 119.673,73 7,27% 22,28% 22,36%
ESPA Stock Pharma 33.033,38 -3,16% 2,54% 8,21%
ESPA Stock Russia 1.834,08 -7,93% 4,20% -18,65%
ESPA Stock Techno 7.598,33 -7,40% 4,15% -0,46%
ESPA WWF Stock Umwelt 19.998,31 -4,64% -3,71% -38,21%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,0027 1,59% 3,37% 6,60%
ERSTE Ingatlan 1,9764 1,90% 3,84% 7,87%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2233 2,67% 5,90% 10,66%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1647 2,23% 4,50% 3,50%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1394 6,30% 10,23% 11,62%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13598,0 1,61% 3,34% 6,80%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,5709 4,68% 11,70% 19,23%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8249 3,61% 11,48% -0,90%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6161 3,75% 8,41% 13,73%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1036 0,39% 0,96% 2,18%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0802 0,55% 1,17% 2,39%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,480828 1,47% 3,05% 6,11%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1779 0,96% 2,12% 4,53%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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