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BUX 18.974 -0,1% MOL 18.735 0,3% Commerzbank 1,4 -04% EUR/HUF 285,09 0,3% Olaj($) 854 0,2%
DAX 7.169 0,0% Richter 39.805 -1,0% BMW 63,5 -05% EUR/USD 1,2704 -0,0% Arany ($) 1.725 0,2%
S&P 1.375 -0,4% OTP 4.095 0,4% Nokia 21 -04% USD/HUF 224,38 0,4% 10Y hozam 6,89 4,0

elbzb napi zaré adatok
Piaci attekintés

- Elromlott a hangulat a tengerentulon

- Az arany és az olaj is oldalazott tegnap

- Tovabbra is viszonylag nyugodt az EUR/USD

- Emelkedtek az azsiai piacok

- Avartnak megfelel6 j6 eredmény a MOL-tol

- Ma délutan jelent az Egis, holnap reggel pedig az OTP

- Ujabb Matolcsy csomag johet?

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

> Részletek

Jo hirek jottek kicsi és atmeneti pozitiv piaci reakciéval. Jo lett a Home Depot eredménye, s a cég az
arbevétel és EPS varakozasait is megemelte. A gorogok sikeresen bocsatottak ki egy és harom hénapos
kotvényeket. Még cirka egy milliard eurdval tobbet is gyljtottek 6ssze, mint szerettek volna. Rdadasul lehet,
hogy nemcsak az elmaradt hitelrészletet, hanem az esedékessé valtakat is megkaphatnak az elkévetkez6
hetekben. Persze mindenki a ,pénzligyi szakadékra” koncentral. Az is igaz, hogy mar tdbb mint egy hete
»izgulunk” emiatt, s tdbbet ezzel kapcsolatban csak talan pénteken tudhatunk meg. Ennyi izgulasban el lehet
faradni, igy azt gondoljuk, hogy ma mar faradtak lesznek az izgulés befektetdk, s talan a nyugodtabbak
kertlnek folénybe. Ez pedig aremelkedést sugall szamunkra a budapesti parketten is.

Tartds Befektetési Szamla - Online is!

Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

> Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html

o
ERSTE 5 Panorama 2012. november 14.

BEFEKTETESI ZRT.

Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Ipari termelés (szeptember, év/év) Eurézéna 11:00 -2,9% -2,2%
Jelzaloghitel igénylések (november 9) USA 13:00 -5% --
Termeldi arindex (oktober, év/év) USA 14:30 2,1% 2,6%
Termel6i arindex éleimiszer és energia nélkul (oktdber, év/iév) USA 14:30 2,3% 2,4%
Kiskereskedelmi forgalom (oktéber) USA 14:30 1,1% 0,2%
Kiskereskedelmi forgalom gépjammivek nélkul (oktober) USA 14:30 1,1% 0,2%
Uzleti raktarkészlet allomany (szeptember) USA 16:00 0,6% 0,6%
USA, Eurépa:

J6 hangulatban indult a kereskedés a tengerentulon, de a nap eleji emelkedés utan elromlott a
hangulat, zarasig lefelé csorogtak az indexek, és végul a negativ oldalon fejezték be a kereskedést
(Dow -0,46%, Nasdaq -0,7%, S&P500 -0,36%).

A Financial Times cikke szerint a tengerentuli bankok komoly kiizdelmet folytatnak a Bazel Il ellen. A
bankok szerint a szabalyozdi javaslatok életbe 1épése nem tenne j6t a tengerentuli pénzigyi szektor
versenyképességének.

Szintén a Financial Times oldalan lehet arrdl olvasni, hogy Glenn Hubbard, a republikdnusok egyik
vezetd kbzgazdasza tdmogatja a gazdagok adoterhének ndvelését, amit Obama is javasol.

A tegnap jelent6 Home Depot j6 szamokkal orvendeztette meg a befektetéket. A vart 70 centes
részvényenkénti profit helyett 74 centet ért el a tarsasag. Az arbevétel 18,1 milliard dollar volt, szintén
jobb a piaci konszenzusnal. A menedzsment 73,6 milliard dollarrél 74 milliard dollarra emelte
arbevétel varakozasat, az eredmény elGrejelzését pedig 2,95-2,98 dollar helyett 3,03 dollarra
modositotta részvényenként. Az arfolyam 3,6%-o0s pluszban zart.

A Microsoft egyik vezetdje, Steven Sinofsky, (aki a Windows-ért volt felelés) 23 év utan hagyta ott a
céget. A tavozas korili részletek homalyosak, hivatalos indoklas ezzel kapcsolatban egyelére nem
érkezett. A cég arfolyama éves mélypontra esett.

Jol sikertltek tegnap az 1 és 3 hénapos gordg aukciok, ahol dsszesen 4,06 milliard eurdnyi forrast
tudott bevonni az orszag. A pénteken lejaré 5 millidrd eurés adossag torlesztésének nagy része igy
megoldott.

A gorogokkel kapcsolatos tovabbi hir, hogy akar egyben is megkaphatja az orszag a 44 milliard
eurdnyi segélyt, ami a 31,1 millidrdos, az 5 millidrdos és a 8,3 millidrdos kifizetésekbdl tev6dott volna
Ossze eredetileg. Ezt év végéig kapta volna meg az orszag, most pedig ugy tlnik, hogy egyben jutna
a pénzhez. A hirt tegnap Schauble német pénziigyminiszter is megerésitette.

A ZEW gazdasagi hangulat index -15,7 pontra esett vissza Németorszagban novemberben az el6z8
havi -11,5 pontrél. A konszenzus -10 pont volt.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

" 4 Erste Arany Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

Az arany arfolyama tegnap is mozdulatlan volt, 1.718-1.732 dollar k6z6tt mozgott a kurzus, zarasra
nagyon enyhe minuszt lathattunk. A reggeli kereskedésben is folytatédik az oldalazas.

85 dollar felett oldalazott tegnap az olaj arfolyama. A kurzus a 20 napos mozgodatlag és a 85 dollaros
szint kdzé ékel6dott be.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Devizak:

A tegnapi nap sordn nem volt jelentés arfolyam elmozdulds a devizapiacokon. Az EUR/USD
devizapar arfolyama 1,2709-r61 1,2704-re csOkkent, vagyis kismértékben er6s6dott a dollar, annak
ellenére is, hogy a tegnapi sikeres gorog kétvényaukcionak kdszonhetéen Gordgorszag eltavolodott a
gyors allamcs6dtol.

A tegnapi kereskedés is kissé negativ hangulatban telt, ennek hatdsara a forint gyengult az euréval
szemben. Az EUR/HUF arfolyam 284,24-r6l 285,09-re valtozott.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,05%-ot, a Hang Seng 0,87%-ot, a Shanghai indexértéke 0,25%-ot emelkedett.

A Sharp arfolyama jelentésen, 7,24%-kal emelkedett, miutan a tarsasag bejelentette, hogy az Intel-lel
folyo targyalasok a végsd szakaszba érkeztek egy jelentésebb befektetés lehetéségérol.

Koreaban ma reggel a vartnal jobb munkanélkiliségi adatot publikaltak.

Elérelathatdan holnap fogjak megnevezni a Kinai Kommunista Part és egyben az allam 0j vezetdit is,
miutan lezarul a kongresszus.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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jal. 31. aug. 30. szept. 28. okt. 31. aug. 10. szept. 11. okt. 11. nov. 12.
Nyitd Max. Min. Zard Nyitd Max. Min. Zaré
BUX (pont) 18.913 18.974 18.821 18.974 EUR/HUF 285,06 285,27 284,56 284,86
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 12.756 0,5% 5,6% WIG 20 2.354 0,8% 1,7%
Nasdaq Composite 2.884 0,7% 8,5% PX 966 -1,2% 6,5%
Nasdaqg 100 2.562 -0,8% 9,4% Hang Seng 21.402 1,0% 9,7%
FTSE 100 5.786 0,3% 4,8% Russell 2000 789 -0,6% 7,7%
RTX 1.965 0,1% -9,4% Nikkei 8.665 0,0% 0,7%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 64,29 0,2% 22,2% E.On 14,74 -9,7% -14,8%
Arcelormittal 12,15 0,2% -12,8% Fiat 343 1,4% -16,2%
Axa 11,90 0,8% 14,3% Infineon 5,20 -1,7% 21,7%
Banco Bilbao 6,23 3,4% 4,3% Linde 129,16 -0,0% 18,0%
Banco Santander 5,63 3,6% -0,4% Lufthansa 12,52 0,8% 28,4%
BASF 64,14 1,5% 26,2% Nokia 2,12 -0,4% -55,8%
Bayer 66,63 0,6% 41,8% Siemens 79,43 -0,0% 8,5%
BMW 63,47 0,5% 9,8% Telefonica 10,13 1,6% 25,3%
BNP Paribas 40,50 2,4% 27,3% Thyssenkrupp 17,14 -0,9% -15,3%
Commerzbank 1,36 0,4% -14,3% Total 37,98 0,4% 1,0%
Daimler 36,16 0,1% 8,0% Unicredit 3,52 4,4% -30,9%
Deutsche Bank 34,00 1,7% 20,2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Ma reggel publikalta a MOL a varakozasunknak megfelel6, de a piaci konszenzustdl kissé elmaradé
harmadik negyedévi IFRS szerinti konszolidalt eredményét. A nettd profit nagysaga 67,5 milliard forint
lett, ami 85%-kal jobb az el6z8 évinél és 66 milliarddal haladja meg az el6z6 negyedévet, ami nagyrészt a
downstream szegmens j6 eredményének készdnhetd (magas finomitdi marzsok). A publikalt eredmény
kismértékben elmarad a konszenzus szerinti 77,8 milliardtol, de megfelel az Erste altal vart 66 milliard
forintnak. A negyedévben jelentkezd egyszeri negativ hatasok 6sszege 14 milliard forint. Ebbdl 7,8
milliard a valsag adod, 3,1 milliard a néhany eszkbzén elszamolt rendkivili értékvesztés nagysaga, 2,4
milliard a céltartalék képzés és 0,7 millidard pedig szintén céltartalék képzés, az INA
létszamcsokkentésére.

- Upstream: Ev/év és negyedév/negyedév alapon is tovabb folytatodott a napi kitermelés csdkkenése
(112 hordé olaj egyenértékes naponta) és a realizalt szénhidrogén ar is kismértékben csokkent.

- Downstream: A magas finomitoi marzsok és a készletértékelési hatasok is pozitivan befolyasoltak az
eredményt.

- Midstream: A Prirodni Plin alacsonyabb vesztesége javitotta a csoportszintli izemi eredményt.

- Pénzigyek és ado: Az opciok Ujraértékelése csdkkentette a kamatkoltségeket. Egy halasztott adonak
kdszdnhetben jelentésen megnbtt az adofizetési kotelezettség.

Osszességében a MOL-nak kivald negyedéve volt, ami nagyrészt a jo (izleti kdrnyezetnek kdszénhets.
Ugyanakkor a finomitoi termékek iranti kereslet tovabbra is gyenge és a marzsok csokkenése is lathato
mar (szezonalis hatasok). A pozitiv valtozasok Horvatorszdgban a gazizletagban ndvelhetik majd az
eredményt. A furdsok eredménye az idei év végére vagy jovd év elejére érkezhet meg, kiléndsen
Kurdisztanbol (beleértve a Gulak 1-et is). A kilatasok vegyesek. Rovidtavon romlo Gzleti koérnyezet
varhatd, mig hosszabb tavon j6 marzsok és olajar varhatd, ahogy a vallalat néveli hatékonysagat, és a
tarsasag projektjei is igéretesek. Nem szamitunk jelentés arfolyamhatasra a negyedéves eredménytol.


http://www.erstemarket.hu/
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MOL
Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz. Erste Publikalt
milliard Ft 2012. lll.  2011. 1L 2012. I-111. 2011. I-1Il. 2012. lll. 2012.1ll." vs. Erste
Osszes arbevétel 14321 1.377,7 4,0%  4.099,5 3.853,8 6,4% na. 1.344,0 6,6%
EBITDA 173,7 1295 34,1% 406,6 4691 -133% 1743 1720 1,0%
Uzemi eredmény * 82,0 743 10,4% 214 4 2398 -10,6% 94,1 81,9 0,1%
Uzemi eredmény 103,0 52,5/ 96,3% 187.4 2415 -224% 1042 104,9 -1,7%
tizemi eredmény - Kutatas-Temelés 71,7 76,8  6,7% 198,0 2344 -155% 70,5 60,8  17,9%
Uzemi eredmény - Feldolg.-Ker. 44,1 -24,2 n.é. 15,4 133 16,0% 374 45,9 -3,8%
Uzemi eredmény - Feldolg.-Ker. * 28,1 -1,2 n.e. 28,1 7,0 301,4% 31,2 30,1 -6,6%
Uzemi eredmény - Gaz 12,6 16,0 -21,2% 33,0 493 -331% 12,7 15,2 -17,1%
Uzemi eredmény - Kp. és kiszlirések -25,4 -17.,6 n.e. -59,0 61,1 n.é. -15,0 -17,0 n.e.
Adozott eredmény (specidlis tételek nékiil) 77,6 423 83,5% 1714 2026 -154% n.a. 66,0 17,7%
Adodzott eredmény 67,5 36,5 852% 141,9 1831 -225% 77,8 66,0 2,4%
Uzemi marzs 7,2% 3,8% 4,6% 6,3%
Netté marzs 4,7% 2,6% 3,5% 4,8%

Konszenzus: MOL, * Gjrabeszerzési arakkal becslilt tiszta eredmény

Erste MOL Certifikatok

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

> Részletek

- Ma délutan teszi k6zzé IV. negyedéves eredményét az Egis, holnap reggel pedig az OTP Ill. negyedéves

szamait ismerhetjik meg.

- Agazati szakérték véleményére hivatkozva megjelent a sajtéban, hogy a harom meglévé mobilszolgaltatd

megtarthatja a frekvenciatenderen elnyert spektrumokat,

mig a piacra Ujonnan belépd allami

mobilszolgaltatd visszaadna azokat, és visszakapna a frekvenciadijat. A spekulacié kedvezd a Magyar
Telekomra nézve, de arfolyamhatasra nem szamitunk.

- A Népszabadsag értesulései szerint Ujabb 60 milliardos intézkedéscsomag varhaté a j6vd évi 2,7%-os
hianycél tartdsa érdekében, amit akar mar ma elfogadhat a parlament. A csomag nagysagrendileg kisebb
mint a korabbiak. A miniszterelndk szavaibdl arra lehet kdvetkeztetni, hogy az dsszeget piaci szereplSktél

szedhetik be.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 453 2,0% -28,1% 6.776 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.170 -06%  6,7% 13.083 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 495 71% -91,3% 226.393 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 464 13%  4,9% 7.755 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 412 -0,7% -17,8%  1.625.892 Tartas 2012.06.19 470
MOL 18.735 03% 11,2% 60.215 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.095 04%  44,4% 714.368 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 602 -08%  -5,3% 2.390 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 39.805 -1,0% 9,7% 16.293 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 15 -0,7%  18,9% USA 10 éves 1,61% 1,5 -44.6
Tavkozlés 43 -0,0%  12,0% EMU 10 éves 1,34% -0,6 -55,0
Olaj 1.189 -0,9% -3,9% Magyar 10 éves 6,89% 4,0 -144,0
Gyogyszer 360 -04%  13,4% Japéan 10 éves 0,75% 0,8 -23,1
Szallitmanyozas 5.055 -0,1% 2,3% USA 5 éves 0,63% 1,1 -26,9
Félvezet6 68 -1,4%  6,4% EMU 5 éves 0,37% 0,2 -66,4
Kézszolgaltatod 35 0,4% -1,2% Magyar 5 éves 6,34% -1,0 -183,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,20% 0,5 -15,4
Hadiipar 1.573 -0,3% 1,4% EMU 3 honapos 0,02% -0,3 -55,5

Magyar referenciahozamok
7,6%
3 honapja
71% A

6,6% -
6,1% -
5,6% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 6,25 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.11.13 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 55.440,17 -2,46% 1,03% 5,66%
ESPA Stock Global 17.853,86 -2,26% -0,57% 2,01%
ESPA Stock Europe Active 33.059,86 2,05% 5,67% 3,07%
ESPA Stock Japan 16.440,54 -8,46% -10,57% -7,15%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.263,41 -1,18% 6,37% -1,70%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.265,08 -1,26% 1,19% -0,79%
ESPA Stock Europe Properties 57.438,29 1,93% 7,73% 6,36%
ESPA Stock Brick (EUR) 96,46 -2,48% 3,15% 0,35%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,27 0,41% 0,99% 2,59%
ESPA Bond Intemational 6.547,27 -0,67% 0,37% 0,35%
ESPA Bond Euro Corporate 47.349,20 4,22% 1,97% 2,03%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.904,19 4,33% 5,51% 4,30%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,78 1,71% 3,81% 9,31%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,30 0,24% 1,16% 2,70%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,20 2,58% 5,65% 9,99%
ESPA Cash Corporate Plus 35.863,81 3,49% 0,45% -1,68%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,30 0,23% 0,22% 0,43%
ESPA Cash Emerging Markets 35.943,27 2,74% 0,35% -4,71%
ESPA Stock Adriatic 933,70 6,62% 4,58% -16,77%
ESPA Stock Agricultural 2.403,79 -3,68% 1,42% -2,24%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.873,08 -0,82% 1,00% -5,81%
ESPA Stock Commodities 30.116,86 -1,96% 1,42% -5,95%
ESPA Stock Istanbul 118.670,98 6,37% 21,01% 23,24%
ESPA Stock Pharma 32.954,86 -3,39% 2,09% 9,97%
ESPA Stock Russia 1.867,40 -6,26% -1,94% -15,29%
ESPA Stock Techno 7.622,87 -7,11% -3,67% 2,06%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.030,61 -4,49% 4,07% -37,55%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,0920 1,60% 3,37% 6,57 %
ERSTE Ingatlan 1,9756 1,89% 3,84% 7,86%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2232 2,69% 5,89% 10,54%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1650 2,03% 4,52% 3,53%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1406 5,51% 9,48% 8,61%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13593,0 1,61% 3,35% 6,79%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,6725 4,69% 11,87% 17,25%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8191 3,69% 9,97% -0,29%
ERSTE Révid Kétvény 2,6163 3,73% 8,34% 13,27%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1036 0,39% 0,97% 2,19%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,08 0,54% 1,17% 2,38%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,480373 1,48% 3,06% 6,11%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1777 0,97% 2,12% 4,53%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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