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BUX 18.993 -0,3% MOL 18.670 -0,2% Commerzbank 14 23% EURHUF 28421 0,3% Olaj($) 856 -0,6%
DAX 7.169 0,1% Richter 40.200 -2,0% BMW 63,8 -05% EUR/USD 1,2710 -0,0% Arany ($) 1.728 0,2%
S&P 1.380 0,0% OTP 4.080 0,5% Nokia 21 2,0% USD/HUF 223,57 0,3% 10Y hozam 6,85 -6,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Unalmas kereskedés volt a tengerentulon

- Az olaj esik, az arany stagnal
- Nem valtozott a dollar arfolyama
- Lejtmenet a Tavol-Keleten

- Holnap reggel jelent a MOL

- Allami Nyomda: szezonélisan gyenge negyedév

- Csokkenésre szamitunk a mai kereskedés soran

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Dijme

lyam er

> Részletek

Erste kommentar

Tovabbra is beteg a piac. Tegnap (innepnap volt az USA-ban, de a t6zsdék nyitva tartottak. igy nem tul nagy
meglepetésre az indexek végul leheletnyi elmozdulast mutattak. A gérogdknek pénteken jar le 3,4 milliard
eurd addssaguk, viszont addig nem kapnak pénzt az EU-t6l. igy ma egy és harom hdénapos
diszkontkincstarjegyeket bocsatanak ki 1 és 2,125 milliard eurd értékben. Nem sokkal 11 éra utan ennek meg
is tudhatjuk az eredményét. Az EU kicsit furcsan viselkedik, hiszen a gérégok, ugy tlnik, hogy most mar
megcsindljak a hazi feladatot, ennek ellenére az EU, de még inkabb az IMF hezital. Ez pedig nem j6. Ezerrel
kellene a jelenlegi kormany moégé allnia az eurdpai politikanak, meggy6zve az IMF-et is. Kézben pedig a vilag
a pénteki, amerikai egyeztetési targyalasokra figyel. Hiszen fontos lesz, hogy a pénzlgyi szakadék
tekintetében milyen messze lesznek a republikanus és a demokrata alldspontok. Fontos lenne egy viszonylag
gyors egyezség. igy marad a bizonytalansag, amely alapjan ma is inkabb a csdkkenés felé hajlik a vilag.

Befektetesi hitel euroban és forintban is!

kolféldi papirt

al napon tl, d

vizaban is. » Részletek

:Tu


http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Fogyasztdi arindex (oktober, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 6,6% 6,0%
ZEW gazdaségi hangulat index (november) Németorszag 11:00 -11,5 -10
ZEW gazdasagi hangulat index (november) Eurézéna 11:00 -1,4 --
IBD/TIPP gazdasagi hangulat index (november) USA 16:00 54 54
Havi jelentés a koltségvetés helyzetérdl (oktdber) USA 20:00 -$98,5 milliard -$113,0 milliard
Cisco Systems (EPS Q1 2013) USA 22:30 35 cent 46 cent
Home Depot (EPS Q3 2013) USA 12:00 60 cent 70 cent
USA, Eurépa:

- Unalmas napot zartak a tengerentuli t6zsdék, fontos makroadat és vallalati hir nem latott napvilagot,
raadasul a veteranok napja miatt a forgalom is alacsony volt. Nulla kortl fluktualtak a fébb indexek, és
zarasra sem mutattak nagyobb elmozdulast (Dow 0%, Nasdaq -0,03%, S&P% 0,01%).

- A DigiTimes szerint az Apple decemberben megkezdi az iPhone 5S probagyartasat. A rendes
gyartas a jov6 év elsé felében indulhat be, és a bemutatéra (eltéréen az eddigiektdl) juniusban
kerulhet sor.

- A Moody’s hitelminésitd szerint egyharmad annak a valészinlsége, hogy a goérégdk kilépnek az
eurozonabdl.

- Az eur6 csoport november 20-an hozhat végs6é dontést a goérég hitelprogrammal kapcsolatban (a
31,5 milliard eurd kiutalasardl). A testlilet elndke arrdl beszélt a tegnapi tlésen, hogy 2020 helyett
csak 2022-ben kell elérnie az orszagnak a 120%-0s addssag szintet, Lagarde IMF vezér azonban
nem szeretné kitolni a hataridét. A Bruxinfo forrasai szerint az allamaddssagrol szolo jelentéseket kell
megvarni a végs6 dontés elétt. Olli Rehn hangsulyozta, hogy az orszagnak nem kell a csédtél tartania
(a goéroég bankok segitségével elég pénz gyllhet 6ssze az aukciodk soran), és képes lesz toérleszteni a
november 16-an lejard 3,4 milliard eurés addssagot.

- Ma a Home Depot és a Cisco Systems gyorsjelentését publikaljak a tengerentulon.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

" o Erste Arany Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:
- Az [EA elemzeése szerint az egyre modernebb kitermelési technolégiaknak koszonhetéen 2017-re az
Egyesiul Allamok lehet a vildg legnagyobb olajkitermel6je, Oroszorszagot és Szaud-Arabiat
megel6zve. Raadasul 2030-ra nettd exportdr lehet az olajpiacon Amerika.

- AWTlI tipusu kdolaj arfolyama enyhe eséssel zarta a tegnapi kereskedést, 86,2-r6l 85,5 dollarig esett
a kurzus. A lejtmenet a reggeli 6rakban is folytatodott 85 dollarig.

- Az arany kurzusa szinte mozdulatlan volt tegnap, 10 dollaros savban oldalazott az arfolyam 1.728
dollar kdrnyékén.

Devizak:
- Nem volt tdl nagy izgalom tegnap a devizapiacon, melyet jol jelez, hogy az EUR/USD devizapar
ugyanott fejezte be a kereskedést, ahol azt tegnap reggel kezdte, az 1,2710-es arfolyamon.

- A forint piacan sem volt latvanyos mozgas tapasztalhat6. A forint kismértékben gyengiilt, az
EUR/HUF arfolyam 283,45-r6l 284,14-re valtozott.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,18%-kal, a Hang Seng 0,86%-kal, mig a Shanghai index értéke 1,6%-kal kertlt lejjebb.

- Kiemelten fontos makroadat nem érkezett Azsiabdl, ami érdemben befolyasolhatta volna a
kereskedés iranyat. Az indexek csokkenésért a globalisan jelentkez6 negativ hangulat tehet6
felel6ssé.

- Japanban a szeptemberi ipari termelési adatokat véglegesitették, azok pontosan megegyeztek az
elézetesen kozzétett eredményekkel.

- A Financial Times értestlései szerint a kinai kormany tovabb nyitna a kilfoldi befektetdk eltt. Kina
idén egyszer mar évi 30 milliard dollarrél 80 milliardra emelte fel a kvétak nagysagat és most ennek a
tovabbi ndvelését tervezik.

Hataridés piacok:
- Minuszban vannak a hatéridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

B Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgéatlag - -- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag --- 30 napos mozgdatlag
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jul. 31. aug. 30. szept. 28. okt. 31. aug. 10. szept. 11. okt. 11. nov. 12.
Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard

BUX (pont) 19.078 19.110 18.891 18.993 EUR/HUF 284,24 284,42 283,75 284,23

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 12.815 0,0% 5,4% WIG 20 2.335 0,5% 2,0%
Nasdaq Composite 2.904 -0,0% 8,4% PX 978 -0,2% 7,4%
Nasdaq 100 2.583 0,1% 9,6% Hang Seng 21.248 -0,8% 11,0%
FTSE 100 5.767 0,0% 4,0% Russell 2000 794 -0,2% 6,6%
RTX 1.990 -1,4% -9,0% Nikkei 8.661 -0,2% 1,7%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

2012. november 13.

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 64,45 0,5% 241% E.On 16,33 -1,2% -7,8%
Arcelormittal 12,17 1,0% -14,8% Fiat 3,38 -3,0% -19,3%
Axa 11,81 0,3% 11,3% Infineon 5,30 -1,3% 20,6%
Banco Bilbao 6,02 -1,1% -2,5% Linde 129,22 0,7% 17,1%
Banco Santander 5,43 -1,2% -6,4% Lufthansa 12,42 1,5% 25,6%
BASF 63,22 0,3% 22,7% Nokia 2,13 2,0% -56,8%
Bayer 66,26 0,9% 38,1% Siemens 79,45 -0,3% 7.2%
BMW 63,81 0,5% 9,3% Telefonica 9,97 -0,6% 282%
BNP Paribas 39,54 0,2% 22,6% Thyssenkrupp 17,30 -0,6% -14,4%
Commerzbank 1,36 2,3% -15,3% Total 37,83 -0,5% 0,5%
Daimler 36,11 0,1% 6,2% Unicredit 3,37 -0,3% -37,9%
Deutsche Bank 33,42 0,2% 15,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Holnap nyitas el6tt teszi kdzzé 1ll. negyedéves gyorsjelentését a MOL:

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

Tegnap zaras utan tette kozzé Ill. Negyedéves eredményét az Allami Nyomda. A netté eredmény éves
szinten 11%-kal nétt, de szezonalis hatasok miatt negyedéves szinten felére esett vissza. A
hagyomanyos nyomdai termékek &arbevétele nétt, mig a magas marzsu szegmens arbevétele
kismértékben csokkent. A koltséghatékonysagi 1épések segitették az eredmény alakulasat. A cég bruttd
készpénzallomanya jelenleg 1,26 milliard forint, nettdé készpénzallomanya pedig 904 millié forint, ami
meglepden magas. Alapvetéen gyenge negyedévet zart az Allami Nyomda, de a koltségek, az adé és a
kisebbségi részesedés alakulasa segitette az eredményt. A cég készpénzallomanya nagyon jonak
mondhato, év végére akar részvényenként bruttdé 100 forint fol6tt, nettd 75-80 forint kdzott lehet. Ez azt
jelenti, hogy a cég kénnyedén ki tudja fizetni a tavalyinak megfelel6 mértékl osztalékot. Ez a jelenlegi
részvényar mellett 10%-os osztalékhozamot jelent. A kiemelkedd készpénzallomany miatt tovabbi
arfolyam emelkedésre szamitunk.

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz.  Erste Publikalt
millié Ft 2012. 1ll. 2011. 111 2012. I-l11.2011. I-1I. 2012. lll. 2012. 1ll.  vs. Erste
Arbevétel 4.012 4413  9,1% 12594 13.087 -38% 4.080 4.005 0,2%
EBITDA 291 431 -32,4% 1.175 1.237  -50% 332 316 -7,9%
Uzemi eredmény 106 157 -32,5% 585 678 -136% 141 103 2,5%
Nett6é eredmény 107 97  11,0% 448 548 -183% 106 102 5,1%
EBITDA marzs 7,3% 9,8% 9,3% 9,5% 81% 7,9%
Uzemi marzs 2,6% 3,6% 4,6% 5,2% 3,5% 2,6%
Netté marzs 2,7% 2,2% 3,6% 4,2% 26% 25%

Konszenzus: portfolio.hu

A Richter 13.420 darab sajat részvényt osztott ki a bonusz programja keretében. Emellett a tarsasag
6.710 darab sajat részvényt vasarolt t6zsdén kivili forgalomban. A Richter sajat részvény allomanya
2012. november 12-én 107.816 darab, csoport szinten 118.366 darab.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 444 -02% -31,5% 771 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.280 -09%  7.2% 3.564 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 462 149% -92,2% 148.472 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 470 02%  -3,3% 5.653 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 415 05% -19,7%  2.503.354 Tartas 2012.06.19 470
MOL 18.670 -0,2% 9,8% 46.512 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.080 05% 32,7% 693.923 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 607 03%  -5,0% 2.829 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 40.200 -20%  10,7% 15.298 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 02%  17,3% USA 10 éves 1,59% -1,7 -46,7
Tavkozlés 43 05%  11,0% EMU 10 éves 1,34% -0,4 -54,4
Olaj 1.201 -0,1% 4,0% Magyar 10 éves 6,85% -6,0 -148,0
Gyogyszer 361 -02%  12,9% Japan 10 éves 0,74% 0,5 -231
Szallitmanyozas 5.058 0,8% 1,6% USA 5 éves 0,63% -1,3 -28,0
Félvezet6 69 05%  -5,8% EMU 5 éves 0,36% -0,1 -66,6
Kozszolgaltatd 34 -08%  2,8% Magyar 5 éves 6,35% -6,0 -182,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% -0,3 -15,1
Hadiipar 1.577 -0,3% 0,7% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -55,2

Magyar referenciahozamok
7,6%
3 hénapja
71% A

Jelenlegi )
6,6% - - 1 hete
6,1%
5,6% ‘ ‘ ‘ \
0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 6,25 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.11.12 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 55.274,49 -2,38% 1,91% 5,12%
ESPA Stock Global 17.826,18 -2,07% 0,06% 2,05%
ESPA Stock Europe Active 33.083,10 2,44% 5,69% 3,79%
ESPA Stock Japan 16.591,12 -7,29% -8,03% -7,86%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.244,68 -0,57% 5,17% -2,69%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.218,33 -1,37% 1,58% -1,70%
ESPA Stock Europe Properties 57.291,36 2,32% 7,69% 7,02%
ESPA Stock Brick (EUR) 96,66 -2,78% 1,60% 1,05%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,26 0,41% 0,96% 2,57%
ESPA Bond Intemational 6.529,37 -0,22% 1,30% -1,91%
ESPA Bond Euro Corporate 47.240,94 4,83% 3,34% 0,23%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.795,92 5,01% 6,23% 2,87%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,85 1,60% 3,95% 8,90%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,30 0,21% 1,37% 2,711%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,19 2,49% 5,63% 10,01%
ESPA Cash Corporate Plus 35.777,00 4,16% 1,59% -3,04%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,30 0,24% 0,22% 0,43%
ESPA Cash Emerging Markets 35.881,81 3,13% 1,10% -5,13%
ESPA Stock Adriatic 934,79 7,66% -3,57% -16,84%
ESPA Stock Agricultural 2.399,30 -3,58% 1,79% -3,39%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.869,58 -0,59% 1,57% -7,01%
ESPA Stock Commodities 30.134,26 -1,82% 1,59% -6,09%
ESPA Stock Istanbul 119.797,72 7,29% 21,32% 24,51%
ESPA Stock Pharma 32.983,96 -2,88% 3,35% 9,55%
ESPA Stock Russia 1.861,08 -5,90% -3,43% -15,79%
ESPA Stock Techno 7.631,29 -6,33% -2,32% 1,82%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.066,85 -4,21% -2,95% -37,05%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,0920 1,60% 3,37% 6,57 %
ERSTE Ingatlan 1,9756 1,89% 3,84% 7,86%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2231 2,75% 5,90% 10,53%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1657 2,09% 4,57% 3,59%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1440 5,56% 7,93% 8,93%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13593,0 1,61% 3,35% 6,79%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,5684 4,50% 11,42% 16,95%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8237 4,10% 8,56% -0,03%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6173 3,87% 8,36% 13,32%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1036 0,40% 0,98% 2,20%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,08 0,54% 1,17% 2,38%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,480373 1,48% 3,06% 6,11%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1777 0,97% 2,12% 4,53%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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