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BUX 19.050 -0,1% MOL 18.700 0,5% Commerzbank 1,3 -6,7% EUR/HUF 283,47 -0,5% Olaj($) 861 1,2%
DAX 7.164 -0,6% Richter 41.000 -0,7% BMW 642 08% EUR/USD 1,2714 -0,3% Arany ($) 1.731  0,0%
S&P 1.380 0,2% OTP 4.061 -0,5% Nokia 21 11% USD/HUF 222,95 -0,3% 10Y hozam 6,91 -4,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Enyhe emelkedés az USA-ban

- Vegyes a kép a nyersanyagok piacan

- Pénteken is folytatédott a dollar er6sédése
- Vegyes teljesitmény a Tavol-Keleten

- Ma délutan jelent az Allami Nyomda

- E-Star havi helyzetjelentés

- Csokkenésre szamitunk ma a t6zsdén

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

ime arfolyam &
Dijme lyam er > Részletek

Erste kommentar

Tovabbra is gyengék a piacok, nem tudtak pénteken sem Kkorrigalni, pedig technikailag meg volt a
lehetéséguk ra. S6t, napkdzben egy nagyobb esést tudott a DAX felmutatni, amelyet a nap végére részben
ledolgozott. Az amerikai piacok pedig a kezdeti emelkedés ellenére is csak nullaban tudtak zarni. A
befektet6k nem oriiltek az Obama beszédnek. A ,pénzligyi szakadék kapcsan” az elndk azt mondta, hogy a
250 ezer dollar feletti jovedelmeket jobban megaddztatna, mig az alacsony keresetlieknek inkabb segitene.
Azt is elmondta, hogy keresi a kompromisszumot a republikdnusokkal. Ezt azonban kevésnek itélte a piac,
vagyis tovabbra is jelentds a bizonytalansag a megallapodas korul. A bizonytalansagot viszont nem szereti a
piac, de azért ezt a bizonytalansagot mar talan nagy részben bearazta. Ennek ellenére heves vitat kdvetéen
ma reggel a tdbbség a tovabbi csdkkenésre szavazott, annak ellenére, hogy a révidtavu technikai indikatorok
alapjan mar péntek délutan megindult egy korrekcio.

I Markers

Professzionalis grafikonrajzolé a NetBrokerben! > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/markers.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Nagykereskedelmi arindex (oktdber, év/év, tény) Németorszag 08:00 4,2% 4,6%
USA, Eurépa:

Emelkedéssel kezdték a tengerentuli t6zsdék a hét utolsé kereskedési napjat, de napkdzben
elromlott a hangulat, és igy csak enyhe pluszban sikerilt az indexeknek zarnia.

Barack Obama pénteki beszédében az hangsulyozta, hogy nyitott a kompromisszumokra, hogy az
automatikus megszoritasokat elkerilje az orszag. A kozéposztalynak nyujtott adokedvezmények
meghosszabbitasardl, és a gazdagabb réteg adoterheinek névelésérél is szot ejtett a beszédében.

A Michigani Egyetem fogyaszt6i bizalmi indexe 82,6 pontrdl 84,9 pontra emelkedett novemberben,
ami 6t éves csucsnak szamit. A konszenzus 83 pont volt.

A gorog parlamentnél tegnap Ujra tiltakozok gyulekeztek, a tegnap éjszakai koltségvetési szavazas
miatt. A parlament elfogadta a jové évi koltségvetést, nagyobb tébbséggel mint a szerdai megszoritd
csomagot, igy valdészinl, hogy a kormany megkaphatia a kovetkezd hitelrészletet. Antonisz
Szamarasz kormanyfé szerint ezek az utolsé aldozatok, amit a gérégdknek meg kell hozniuk.

Az Apple és a HTC megallapodott egymassal, hogy nem fognak tovabb pereskedni, és egy 10 évre
sz016 licenc szerz8dést kotottek egymassal.

Jens Weidmann, a Bundesbank elndke azt nyilatkozta egy német Ujsagnak, hogy Goérdégorszag
tovabbi pénzlgyi segitségre szorulhat. JOorg Asmussen, az EKB igazgatdésaganak tagja pedig azt
nyilatkozta, hogy az orszdg nem lesz képes 2020-ra kezelhetd szintre csokkenteni az
allamadossagat. Az EKB szerint a gérégék GDP aranyos adossaga tobb mint 140% lesz 2020-ban.

Ma 16 érakor Eurogroup Ulés lesz, fontosabb makroadatok csak a kévetkezé napokban érkeznek.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

Pénteken a 30 napos mozgdatlag alatt oldalazott az arany kurzusa, 1.727-1.739 dollar kozotti
savban, de zarasra nem volt nagy elmozdulds. A reggeli kereskedésben, par dolldros emelkedés
lathato.

Az olaj 1,1%-kal kertilt feljebb a pénteki kereskedésben, 85 dollarrél 86 dollarig emelkedett. Reggel
enyhe csdkkenés kdvetkezett 85,9 dollarig esett vissza a kurzus.

Az OPEC elbrejelzése szerint jovére jelentésen visszaeshet a vilag olajkereslete, amit az indiai és a
kinai gazdasagi novekedés lassulasaval és az eurdpai gazdasag gyengélkedésével magyaraz a
szervezet, ennek ellenére még nem csokkentette a keresleti varakozasokat.

Devizak:

A pénteki kereskedés soran is folytatédott a dollar er6sédése. Az EUR/USD arfolyam 1,2747-r6l
1,2714-re valtozott. Az arfolyam mozgasat els6sorban Gorogorszag bizonytalan helyzete
befolyasolta, illetve, hogy Amerikaban a vartnal magasabb lett a Michigani fogyasztoi bizalmi index
értéke.

A forint er6sddni tudott a pénteki kereskedés soran. Az arfolyam korrigalt a 285-6s szintrél, aminek az
eredményeként az EUR/HUF arfolyam 284,95-r6l1 283,39-re valtozott.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,93%-kal csokkent, a Hang Seng 0,27%-ot emelkedett, a Shanghai index értéke pedig
0,43%-kal kertlt feljebb.

- Kinaban szombaton publikaltak a kilkereskedelmi adatokat. Az export mértéke a vart 10,0% helyett
11,6%-kal bévilt. Az import a vart 3,4% helyett 2,4%-kal nOvekedett.

- Akinai j6kedvet még az sem tudta elrontani, hogy a hitel kihelyezési aktivitas csokkenést mutatott. A
vart 590 milliard helyett mindéssze 505 milliard jian hitelt helyeztek ki a bankok oktdberben, ami
alulmulja a szeptemberi értéket.

- Japanban ma reggel publikaltak a harmadik negyedéves GDP el6zetes szamait. Ezek szerint a vart
3,4%-0s csokkenés helyett a valésagban 3,5%-os visszaesés volt tapasztalhatd, nagyrészt ezzel
magyarazhatd a Japan t6zsde mai jelentés mértéki csdkkenése.

- A szigetorszagban el6zetes adatok alapjan csékkent a szerszamgépek rendelésallomanya is

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatiag - -- 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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jal. 31. aug. 30. szept. 28. okt. 31. aug. 10. szept. 11. okt. 11. nov. 12.

Nyitod Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro

BUX (pont) 19.000 19.117 18.924 19.050 EUR/HUF 283,29 283,62 282,88 283,12

Nemzetkozi részvényindexek
valtozas véltozas

zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het

Dow Jones 12.815 0,0% 5,4% WIG 20 2.324 -0,6% 1,6%
Nasdaq Composite 2.905 0,3% 8,4% PX 980 -0,6% 7.7%
Nasdaq 100 2584 0,4% 9,7% Hang Seng 21.432 0,2% 12,0%
FTSE 100 5.770 0,1% 4,0% Russell 2000 795 0,2% 6,8%
RTX 2.016 0,3% -7,8% Nikkei 8.676 -0,9% 1,9%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 64,12 0,4% 23,5% E.On 16,52 -1,2% -6,7%
Arcelormittal 12,04 1,1% -15,7% Fiat 3,49 0,1% -16,8%
Axa 11,77 -1,6% 10,9% Infineon 5,37 0,1% -19,5%
Banco Bilbao 6,09 0,0% -1,3% Linde 128,31 -1,3% 16,3%
Banco Santander 5,50 0,4% -5,3% Lufthansa 12,24 0,7% 23,7%
BASF 63,04 0,7% 22,3% Nokia 2,09 1,1% 57,6%
Bayer 65,69 0,8% 37,0% Siemens 79,65 -0,5% 7,5%
BMW 64,16 0,8% 9,9% Telefonica 10,03 0,3% 27,7%
BNP Paribas 39,46 -1,5% 22,4% Thyssenkrupp 17,40 -1,1% -13,9%
Commerzbank 1,33 6,7% 17.2% Total 38,00 0,8% 1,0%
Daimler 36,14 0,3% 6,3% Unicredit 3,38 -1,0% 37,7%
Deutsche Bank 33,49 -2,6% 16,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Varhatéan ma t6zsdezaras utan teszi kozzé l1l. negyedéves gyorsjelentését az Allami Nyomda.

Sajtéértesiilések szerint a negyedik mobilszolgaltaté a héten terjeszti be fellilvizsgalati kérelmét a
Kuariahoz. Ugyanakkor arrdl is szélnak a hirek, hogy az allam feladta a negyedik mobilszolgaltaté
létrehozasanak otletét. Ez kedvez6 lenne a Magyar Telekomra nézve, de egyel6re korai még az
arfolyamra gyakorolt hatasrol beszélni.

Az E-Star kozzétette szokasos havi helyzetjelentését. A cég 1,64 millid eurds EBITDA-t ért el oktoberben,
ami nagyrészt (1,52 millié eurd) a magyar operaciobdl szarmazik. A roman leany kismértéki veszteséget,
mig a lengyel minimalis eredményt ért el. A magyar operacié adataiban mar nincsenek benne a
megsziné tevékenységek (RES, Sarospatak, Veszprém és Fejér megye), azonban az atadott eszk6zok
konyv szerinti értékével csOkkentett megvaltasi értéke noveli a bruttd fedezetet és az EBITDA-t. A cég
készpénzallomanya 6,9 millié euré volt oktéber végén, ami nem ujdonsag, hiszen mar a november 2-i
rendkiviili kdzgylilésen ismertették a tarsasag pénziigyi helyzetét. igy az E-Star akar névértéken is ki
tudnd fizetni a mar lejart 2012/A kdétvényeket (540 millié forint, vagyis 1,9 millié eurd), de ebben az
esetben a jové februarban esedékes kamatfizetéskor kertilne nehéz helyzetbe. Tovabbra is az a kérdés
tehat, hogy (i) a cég valamilyen modon kifizeti a kétvényeket, (névértéken, vagy diszkonton), esetleg
megallapodik a kétvények részvényre valtasarol, vagy (ii) csédvédelmet kér.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 445 -20% -31,3% 183.738 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.435 08%  6,4% 8.195 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 402 0,8% -93,2% 18.042 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 469 1,3%  -3,5% 31.391 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 413 -05% -20,1%  1.239.892 Tartas 2012.06.19 470
MOL 18.700 05%  10,0% 50.394 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.061 -05%  32,1%  1.083.921 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 605 03%  -5,3% 522 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 41.000 -0,7%  12,9% 8.242 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 01% 17,1% USA 10 éves 1,61% -0,0 -45,0
Tavkozlés 42 05%  10,5% EMU 10 éves 1,35% -1,6 -37,3
Olaj 1.202 -0,1% 4,0% Magyar 10 éves 6,91% -4,0 -130,0
Gyogyszer 362 02%  13,2% Japan 10 éves 0,74% -0,3 -23,6
Szallitmanyozas 5.018 -0,7% 0,8% USA 5 éves 0,64% -0,0 -26,7
Félvezet6 69 08%  6,3% EMU 5 éves 0,36% -0,4 -52,0
Kézszolgaltatod 35 -0,6% -2,0% Magyar 5 éves 6,41% -4,0 -156,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,20% 0,7 -14,8
Hadiipar 1.582 1,1% 1,0% EMU 3 honapos 0,02% 3,4 -49,2
Magyar referenciahozamok
7,6%
3 hénapja

7,1% A

6,6% -

6,1% -

516% T T T T

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,25 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.11.09 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 55.442,53 -1,57% 1,82% 7,36%
ESPA Stock Global 17.890,84 -1,49% 0,20% 3,03%
ESPA Stock Europe Active 33.196,16 2,99% 6,23% 4,52%
ESPA Stock Japan 16.680,66 -6,68% 8,37% -8,69%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.573,08 0,04% 5,53% -0,25%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.394,32 -0,77% 1,05% -2,34%
ESPA Stock Europe Properties 58.168,73 3,96% 10,72% 8,42%
ESPA Stock Brick (EUR) 96,64 -3,32% 0,74% -1,27%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,25 0,42% 0,96% 2,55%
ESPA Bond Intemational 6.543,56 0,52% 1,24% -0,63%
ESPA Bond Euro Corporate 47.476,37 5,93% 3,63% 1,47%
ESPA Bond Emerging-Markets 52.129,18 577% 6,50% 4,41%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,76 1,78% 3,95% 8,46%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,23 0,33% 1,51% 227%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,32 2,79%% 5,90% 9,47%
ESPA Cash Corporate Plus 35.966,77 5,07% 1,91% -1,67%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,29 0,24% 0,22% 0,42%
ESPA Cash Emerging Markets 36.072,13 3,79% 1,28% -4,02%
ESPA Stock Adriatic 945,37 9,88% -3,00% -14,78%
ESPA Stock Agricultural 241753 -3,01% 2,19% -3,36%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.885,05 0,50% 0,90% -9,15%
ESPA Stock Commodities 30.340,11 -0,90% 1,71% -5,02%
ESPA Stock Istanbul 122.154,91 10,55% 23,79% 29,06%
ESPA Stock Pharma 32.954,12 -2,60% 3,36% 10,90%
ESPA Stock Russia 1.882,20 -6,03% 4,01% -13,40%
ESPA Stock Techno 7.631,30 -6,01% -2,34% 2,47%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.171,69 -3,62% -2,50% -36,49%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,0910 1,61% 3,40% 6,57 %
ERSTE Ingatlan 1,9742 1,90% 3,86% 7,84%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2223 2,70% 5,83% 10,44%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1655 2,01% 4,53% 3,40%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1455 5,43% 7,85% 13,96%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13587,0 1,64% 3,39% 6,78%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,5648 3,98% 10,96% 16,01%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8282 4,44% 8,52% 0,21%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6164 3,87% 8,26% 13,29%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1034 0,39% 0,98% 2,20%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0798 0,55% 1,18% 2,37%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,479702 1,50% 3,08% 6,10%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1774 0,99% 2,13% 4,53%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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