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BUX 19.073 0,9% MOL 18.600 0,5% Commerzbank 1,4 -61% EUR/HUF 284,87 0,7% Olaj($) 851 0,8%
DAX 7.205 -0,4% Richter 41.280 24% BMW 63,7 -1,7% EUR/USD 1,2747 -0,2% Arany ($) 1.731  0,8%
S&P 1.378 -1,2% OTP 4.080 -0,5% Nokia 21 09% USD/HUF 223,54 09% 10Y hozam 6,95 15,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Tovabb folytatédott a lejtmenet a tengerentilon
- Emelkedés a nyersanyagok piacan

- Mérsékelt dollarer6soédeés

- Pozitiv adatok ellenére is csdkkent Azsia

- Atbkepiaci tranzakciokat is megaddéztatnak

- Kismérték(i emelkedésre szamitunk ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: edi arfolyam értesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

A Gorogorszaggal kapcsolatos negativ hirek (késébb kaphatjak meg a kodvetkezd hitelrészletet), illetve az
amerikai ,pénzligyi szakadékkal” kapcsolatos aggodalmak megint negativan hatottak végul a nemzetkézi
piacokra. Pedig az elsd esetben azt gondoljuk, hogy a gorogdk megcsinaltak a hazi feladatot, vagyis nagy
valoszinlséggel megkapjak a hitelrészletet. Az amerikai fiskalis szakadéktdl valo félelem pedig azért tlnik
viccesnek, mert tegyuk fel, hogy a politikai szerepl6k (demokratak és republikanusok) nem egyeznek meg. Ez
azt eredményezné, hogy jovére 0,5 szazalékkal zsugorodna a gazdasag, s a munkanélkiliség is névekedne
atmenetileg. Persze csak akkor, ha nincs egy Ujabb mennyiségi lazitas (QE4). Ugyanakkor a ,sokkterapia”
utana, 2014-t6l erételjes javulast hozna az amerikai gazdasagban, s 2018-ra a munkanélkiliségi rata 5,5
szazalékra csokkenne. Ez persze azt is jelenti, hogy 2016-ban val6szinlleg a demokratak ujra nyernének.
Vagyis most a republikanusok is érdekeltek a megegyezésben, ugyanis ellenkezd esetben a demokratak a
,SOkkterapiat” a republikanusokra, mig az esetlegesen kialakuld6 gazdasagi jolétet maguknak
tulajdonitathatnak a kommunikaciojukban. Vagyis szerintink ugy tlnik, hogy a megegyezés most kdnnyebb
lesz és az USA el fogja keriini a recessziét. Mindenesetre ma emelkedést varunk a nemzetkozi piacokon,
ugyanakkor a magyar piacon ez moderaltabb lehet, hiszen a tézsdei tranzakcids ado terveknek kdszénhetéen
mar ma is lehet negativ hatas.

| Kévesse az arfolyamokat minden pillanatban!

Erste MobilT6zsde > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_mobiltozsde.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

Fogyasztdi arindex (oktober, év/év, végleges, tény) Németorszag 08:00 2,0% 2,0%

Ipari termelés (szeptember, év/év, elbzetes, tény) Magyarorszag 09:00 1,8% 0,6%

Import arindex (oktéber, év/év) USA 14:30 -0,6% 0,5%

Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmiindex (november, elézetes) USA 15:55 82,6 83

Nagykereskedelmi készletallomany (szeptember) USA 16:00 0,5% 0,4%
USA, Eurépa:

Tovabb folytatédott a lejtmenet a tengerentuli t6zsdéken, a nyitas utdn hanyatlasnak indultak az
arfolyamok, és zarasig nem enyhilt a rossz hangulat (Dow -0,94%, Nasdaq -1,41%, S&P500 -
1,19%).

Meg nem er6sitett hirek szerint néhany héttel elhalaszthatjak a gérég mentécsomag kdévetkezé
részletének utalasat. Eredetileg a jové hétf6i eurd csoport talalkozén szilethetett volna dontés a
go6rdg utalasrol, de mivel a trojkanak csak egy elézetes jelentése lesz ekkor a gazdasag allapotarodl,
ezért még varnak az utalassal kapcsolatos dontéssel.

Tegnap tovabb folytatddott az Apple vessz6futasa, 3,6%-0s minuszban zart a papir. A hirek szerint a
cég egyik kinai beszallitéja nem tudja tartani a Iépést az iPhoneb5 iranti kereslettel.

A friss munkanélkili segélyek a vart emelkedés helyett 8 ezer fével 355 ezerre csOkkentek, mikozben
a konszenzus 365 ezer volt. Fontos megemliteni, hogy ezt az adatot a Sandy hurrikan torzithatja.

Az USA kilkereskedelmi hianya 1,5 milliard dollar volt szeptemberben, igy kozel két éves mélypontra
sullyedt a deficit. A piac arra szamitott, hogy a hiany 44,2 milliardrol 45 milliardra emelkedik.

Az Eurdpai Kézponti Bank a varakozasoknak megfeleléen szinten tartotta tegnap az iranyado ratat. A
sajtotajékoztatén Mario Draghi elmondta, hogy legkorabban jovére lehet névekedés, és jelenleg még
gyenge labakon all a gazdasag. Az inflacié jovére 2% ala cstkkenhet.

Jol sikerult a tegnapi spanyol kdtvényaukciod, a tervezett 4 milliard euréval szemben 4,8 milliard eurd

értékben adtak el papirokat. A 3 és 5 éves papirok mellett 6,33%-0s atlaghozammal 731 millid
eurdnyi 20 éves kotvényt is értékesitettek.

Ma délutan publikaljak a Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexének novemberi értékét.

Olaj, arany:

A tegnapi negativ piaci hangulatban csokkent a forint arfolyama. Az EUR/HUF arfolyam 282,78-rol
284,87-re emelkedett. A tegnapi aukcion 12 honapos allampapirokbdl 60 milliard forint értékben
bocsatottak ki. A hozam 6,01%-rdl 5,97%-ra csOkkent a legutolso kibocsatas 6ta.

A kedvezd amerikai adatok és az ismételten ndvekvd eurdpai bizonytalansag a dollar mérsékelt
er6sodését eredményezték a tegnapi nap folyaman. Az EURUSD arfolyam 1,2771-r6l 1,2747-re
csokkent. Ennek hatterében a gérog mentécsomag kitolasa okozta bizonytalansag és a j6 amerikai
munkanélkuiliségi adat all.

Devizak:

A globdlis bizonytalansag és aggodalom ismételt ndvekedése az arany arfolyamanak emelkedését
eredményezte, a kurzus 1717,55 dollarrél 1731,45 dollarra emelkedett. Jelenleg az arfolyam a 20 és
a 30 napos mozgoatlag alatt helyezkedik el.

Az olaj arfolyama is kismértékben, de emelkedni tudott a tegnapi kereskedés soran. Az arfolyam
84,52 dollarrél 85,09 dollarra emelkedett.

™ Devizaravan sziiksége befektetéseihez?

| Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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Tavol-Kelet:

- A pozitiv gazdasagi adatok ellenére a negativ hangulatban csékkenés volt megfigyelheté Azsiaban is,
a Nikkei 0,9%-kal a Hang Seng 0,57%-kal, a Shanghai index 0,12%-kal csokkent.

- Japanban a fogyasztdi bizalom cstkkenését mérték, de az adat még igy is jobb lett a vartnal.

- Kindban a vartnal magasabb ipari termelésrél és kiskereskedelmi értékesitésrél szamoltak be.
Kinaban az inflacié a vartnal alacsonyabb lett, ami nagyobb teret jelenthet a tovabbi kinai monetaris
lazitasok el6tt.

- Dél-Koredban valtozatlanul 2,75%-0s szinten maradt az alapkamat.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés piacok ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgoatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
21.000

290 -

19.500 - 285 |

280 -
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275 A

Erték (pont)

16.500 -| 2707

L 10 265 4
15.000 - 0 260
jal. 26. aug. 27. szept. 25. okt. 26. Nyito Max. Min. ZAaro
Nyitod Max. Min. Zarb EUR/HUF 284,89 285,05 284,65 284,78

BUX (pont) 18.962 19.079 18.894 19.073

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 12.811 -0,9% 8,7% WIG 20 2.338 0,6% 1,0%
Nasdaq Composite 2.896 -1,4% 10,4% PX 985 -0,4% 9,0%
Nasdagq 100 2573 -1,5% 11,2% Hang Seng 21.417 -0,7% 7,0%
FTSE 100 5776 0,3% 5,8% Russell 2000 794 -1,4% 10,4%
RTX 2.021 0,0% -5,9% Nikkei 8.758 -0,9% 0,0%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 64,36 2,0% 29,0% E.On 16,73 -1,3% 3,3%
Arcelormittal 11,91 -1,0% -14,6% Fiat 3,49 -0,7% -13,0%
Axa 11,96 -1,0% 18,9% Infineon 5,36 -1,6% -16,4%
Banco Bilbao 6,09 0,1% 2,9% Linde 130,00 -1,0% 21,9%
Banco Santander 5,52 0,1% -0,9% Lufthansa 12,15 -1,6% 26,7%
BASF 63,51 0,6% 28,4% Nokia 2,07 0,9% -56,6%
Bayer 66,25 0,4% 45,7% Siemens 80,03 1,3% 11,6%
BMW 63,67 -1,7% 13,0% Telefonica 10,00 -0,0% 26,5%
BNP Paribas 40,05 1,3% 30,5% Thyssenkrupp 17,59 -1,8% -11,4%
Commerzbank 1,43 6,1% -5,0% Total 37,70 -0,5% 1,3%
Daimler 36,04 2,1% 8,6% Unicredit 342 0,4% -31,1%
Deutsche Bank 34,37 0,6% 27,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A pénziigyi tranzakciés adordl szolé térvényhez tegnap benyujtott médositd javaslat szerint 2014.
januar 1-t6l az ado kiterjed az értékpapirligyletekre is, ide értve az értékpapirra vonatkozd derivativ
ugyleteket is. Az adé mértéke szarmaztatott tgylet esetén a 0,01%, egyéb értékpapirtigylet esetén 0,1%.
Szamitasaink szerint maximum 10-50 milliard forintnyi bevételre szamithat ebbdl az allam, de inkabb az
alsoé éerték valdszinisithetd. A hir egyértelmlien kedvezétlen a tézsde szempontjabdl.

- Sobs Csaba, az E-Star elndk-vezérigazgatdja interjut adott a Vildaggazdasagnak, melyben elmondta,

hogy bizik benne, hogy sikerll a tdbbi kdtvényt is diszkontéron visszavasarolnia, és igy elkerllni a
cs6dot. Az interju nem tartalmazott Uj informaciot.

ne MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 454 2,0% -29,1% 2.505 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.305 -01%  -1,1% 27.384 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 399 0,0% -93,1% 35.289 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 463 -09%  -3,5% 7.116 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 415 3,8% -17,0% 5.504.005 Tartas 2012.06.19 470
MOL 18.600 05% 18,5% 111.490 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.080 -05%  36,5% 965.672 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 603 05%  4,3% 3.993 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 41.280 24%  16,0% 29.728 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 15 -0,8%  20,3% USA 10 éves 1,63% 1,4 -33,3
Tavkozlés 42 12%  12,5% EMU 10 éves 1,36% -1,6 -43,7
Olaj 1.203 -1,4% 0,7% Magyar 10 éves 6,95% 15,0 -115,0
Gyobgyszer 361 -04%  16,2% Japan 10 éves 0,74% -1,2 -24.4
Szallitmanyozas 5.054 -1,0% 5,7% USA 5 éves 0,65% 1,3 -21,7
Félvezet6 68 -1,0% -2,5% EMU 5 éves 0,37% -1,3 -56,6
Kézszolgaltatod 35 -0,2% 0,7% Magyar 5 éves 6,45% 23,0 -139,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% -0,2 -15,8
Hadiipar 1.564 -1,2% 2,6% EMU 3 hénapos 0,01% -3,3 -45,6
Magyar referenciahozamok
7,6%
3 honapja

71% A

6,6% -

6,1% -

516% T T T T

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,25 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.11.08 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 55.578,26 -0,37% 1,64% 6,49%
ESPA Stock Global 17.909,39 -0,17% 0,01% 2,88%
ESPA Stock Europe Active 32.991,27 3,47% 5,49% 4,15%
ESPA Stock Japan 16.769,90 -2,93% -9,20% -4,01%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.566,21 2,46% 7,21% -1,81%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.580,24 1,92% 1,24% -1,03%
ESPA Stock Europe Properties 58.105,13 3,48% 10,71% 7,56%
ESPA Stock Brick (EUR) 97,77 1,00% 2,07% -0,01%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,26 0,48% 0,99% 2,46%
ESPA Bond Intemational 6.472,15 -1,70% -0,35% 0,45%
ESPA Bond Euro Corporate 47.140,09 5,46% 2,34% 2,05%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.760,22 4,58% 5,25% 4,53%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,77 2,07% 3,99% 8,86%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,03 0,05% 1,30% 2,59%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,23 2,54% 5,72% 9,46%
ESPA Cash Corporate Plus 35.719,81 4,55% 0,72% -1,34%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,30 0,25% 0,22% 0,43%
ESPA Cash Emerging Markets 35.878,15 3,45% 0,57% -4,63%
ESPA Stock Adriatic 944,39 9,84% -3,81% -14,56%
ESPA Stock Agricultural 242317 -1,28% 1,36% -2,59%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.897,25 2,87% 0,64% -5,67%
ESPA Stock Commodities 30.375,84 1,74% 1,86% -5,37%
ESPA Stock Istanbul 119.357,27 6,45% 22,28% 26,10%
ESPA Stock Pharma 32.881,00 -3,01% 2,84% 11,22%
ESPA Stock Russia 1.905,74 -0,99% -0,89% -15,10%
ESPA Stock Techno 7.659,70 -3,97% -3,12% 2,62%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.208,15 -2,92% -3,03% -36,21%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,0907 1,60% 3,38% 6,55%
ERSTE Ingatlan 1,9739 1,88% 3,85% 7,84%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2212 2,66% 577% 10,29%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1624 1,78% 4,30% 2,60%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1353 4,41% 7,68% 9,54%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13585,0 1,62% 3,37% 6,78%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,576 5,41% 12,05% 16,12%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8217 5,12% 9,14% -2,48%
ERSTE Révid Kétvény 2,6136 3,92% 8,34% 12,74%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1034 0,40% 0,98% 2,20%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0798 0,55% 1,18% 2,38%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,479487 1,49% 3,07% 6,10%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1772 0,97% 2,12% 4,52%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

