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BUX 19.196 -0,1% MOL 19.050 -0,7% Commerzbank 1,6 28% EUR/HUF 281,90 -0,3% Olaj ($) 88,7 3,6%
DAX 7.378 0,7% Richter 40.260 -0,1% BMW 64,5 -0,3% EUR/USD 1,2814 0,1% Arany ($) 1.716 1,8%
S&P 1428 0,8% OTP 4.160 0,7% Nokia 2,2 05% USD/HUF 219,99 -0,5% 10Y hozam 6,86 -1,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Optimista hangulatban vartak a piacok az elnékvalasztast
- Rally bontakozott ki az olaj és az arany piacan

- Obama gy&ézelmére gyenglt a dollar

- Kismértékl mozgés az azsiai piacokon

- Holnap reggel jelent a Magyar Telekom

- A Richter megemelte arbevétel terveit

- Kismérték(i emelkedés varhatdé ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

" o . .
-Ta o | Dijme arfolyam ér

> Részletek

Erste kommentar

Megtortént. Régi-Uj elndke van az Egyesiilt Allamoknak Barack Obama személyében. Most mar lehet a
feladatokra koncentralni, ami egy 4%-o0s automatikus koltségvetési hiany csokkentésének képében kozeledik
az amerikai gazdasag felé. Ez pedig komoly kihivas, igy nem véletlen, hogy Barack Obama, mar a gyézelmi
beszédében elmondta, hogy keresi az egylittmikodés lehetdségét Romney-val, s egy-két héten belll letilne
vele, hogy a részleteket megbeszéliék. Az USA elsédleges hidnya 6-7%-ra rug. Ezt csdkkenteni kell, mert
kilénben id6vel cs6dbe megy az allam. Ugyanakkor egy drasztikus, 4% korlli azonnali kéltségvetési
kiigazitas, amely automatikusan jonne, ha a partok nem tudnak megegyezni, mintegy 2% koérlli recessziot
tudna okozni, legalabbis az év els¢ felében. Vagyis a feladat: megtaldlni azt az utat, mellyel a ndvekedés
legkisebb rombolasaval lehet elérni a hiany csokkentését a lehetséges legrévidebb idd alatt. Pl. Obama a
hadiipari koltségvetési kiadasok csodkkentést szorgalmazza, mint az egyik lehetséges megoldast.
Mindenesetre nehéz honapok jonnek az Uj elndk szamara, s a piacok is aggodalommal figyelhetik a
megoldas koruli vitakat. Legutdbb az utolsé utani pillanatig huztédk a politikusok a megoldast, amely igazan
felemasra sikeredett, hiszen ugye most Ujra az asztalon van ugyanaz a kérdés. A piacok tekintetében pedig
tovabbra is jo viselkedést latunk (torlédast a korabbi lokalis csucsokhoz), de valahogy még mindig hianyzik az
erd a kitéréshez. Nyilvan egy amerikai koltségvetési probléma hirtelen megoldédasa segitene a kitérésben,
de erre azért most nem szamithatunk. Vagyis egyel6re jojozhatunk tovabb. Ebben a mozgasban a BUX-nak
ma inkabb felfelé kellene mozognia.

Befektetesi hitel euroban és forintban is!

| Tdkeattételes kereskedés kulféldi papirokkal napon tul, devizaban is. » Részletek


http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont Varakozas
Kiskereskedelmi értékesitések (szeptember, év/év) Eurézéna 11:00 -1,3% 0,8%
Ipari termelés (szeptember) Németorszag 12:00 -1,4% 0,1%
Allamhaztartasi egyenleg - forint (oktéber) Magyarorszag 16:00 -545,8 milliard -
Jelzaloghitel igénylések (november 2) USA 13:00 -4,8% --
K&olajkészletek (november 2, hordo) USA 16:30 -2045 ezer 2000 ezer
Benzinkészletek (november 2, hordo) USA 16:30 935 ezer -1500 ezer
Qualcomm (EPS Q4 2012) USA 22:00 68 cent 81,6 cent
Time Warner (EPS Q3 2012) USA 13:00 80 cent 81,8 cent
Kraft Foods (EPS Q3 2012) USA 22:00 66 cent

USA, Eurépa:

J6 hangulatban telt a kereskedés a valasztas napjan, fontos makroadat tegnap nem latott napvilagot,
az indexek zarasig meneteltek felfelé (Dow 1,02%, Nasdaq 0,41%, S&P500 0,76%).

Hajnalban kiderllt az elndkvalasztas eredménye, Obama nyerte a csatat, igy Ujabb négy évig
maradhat az elndki székben. A piacok a jovére életbe 1épd kiadascsOkkentd és bevételndvels
intézkedésekre (fiscal cliff) fognak mostantdl figyelni, az intézkedésekre alig egy hénapja marad az Uj
kormanynak.

Az eurdzona szolgaltatdi beszerzési menedzser indexének oktéberi értéke gyengébb lett a
varakozasoknal, 46,2 pont helyett 46 pontra esett vissza a mutato.

Gorogorszagban két napos sztrajk vette kezdetét a kormany megszorité intézkedései ellen. A mai
parlamenti szavazas kulcsfontossagu lesz, mert a 13,5 milliard eurés megszorité csomagrol fognak
doénteni, ami annak a feltétele, hogy az orszag megkapja a 31,5 milliard eurds hitelrészletet.

Franciaorszagban reformcsomagot jelentett be a kormanyfé: 10 milliard eurdval csékkentetnék a
kormanyzati kiadasokat 2014-ben és 2015-ben, emelnék az afa kulcsot, és ebbdl finansziroznak a
munkaltatéi adok 20 milliard eurds csokkentését.

Ma a Kraft Foods és a Time Warner negyedéves szamait tudhatjak meg a befektetdk, és jelzaloghitel
igénylések adat jelenik meg az USA-ban.

Olaj, arany:

Jo napja volt tegnap az aranynak, a mult heti zuhanas utan ismét emelkedd iranyba fordult az
arfolyam. A 200 napos mozgdatlagrol pattant vissza a nemesfém, és kdzel 2%-ot emelkedett a 20
napos mozgdatlagig (1.720 dollar). A reggeli kereskedés is j6 hangulatban telik, az arfolyam tovabb
kuszik felfelé, és kdzeliti az 1.730 dollaros arfolyamot. Az erételjesen gyengllé dollar is segitette az
arany emelkedését.

Az olaj piacat szintén a vevék lepték el, a 85 dollaros tamaszrdl pattant vissza az arfolyam, és 88
dollar folé emelkedett, végll a 20 és 30 napos mozgdatlag allitotta meg az arfolyamot

¥ Devizara van szilksége befektetéseihez?

| Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

Devizak:

Tegnap még csak kismértékben gyengilt a dollar, az EUR/USD arfolyam 1,2796-r6l 1,2814-re
valtozott. Ma reggel mar jelent6sebb meértéki dollargyengiilés volt tapasztalhatdé és az arfolyam
1,2875-ig emelkedett. Romney korabban nyilvanvaléva tette, hogy megvalasztdsa esetén a FED


http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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elnokét, Bernanke-t nem nevezi ki Ujra 2014-ben. Az elndkjeldlt korabban tébbszér nyiltan biralta a
QE3 programot. Obama ismételt megvalasztasaval viszont maradhatnak a laza monetaris kondiciok,
ami jo a gazdasagnak, de gyengiti a dollart.

- A forint a tegnapi nap soran stabilan viselkedett, kismértékl forinter6stdés volt megfigyelheté. Az
EUR/HUF arfolyam 282,78-r6l 281,9-re valtozott. A forint arfolyamara az Eurdpai Bizottsag délutan
megjelené progndzisa lehet hatassal, melybél kideril, hogy 2013-ra Briisszel mekkora koltségvetési
hianyra szamit hazankban.

Tavol-Kelet:

- Az amerikai elndkvalasztas nyertese ugyan mar ismerté valt, de Kinaban még mindig hatravan a
Nemzeti Kommunista Part csutortokon kezd6dd kongresszusa, melyen megvalasztasra kerilnek a
part Uj vezetdi. A személyek megvalasztasa valoszinlileg nem fog akkora izgalmakat okozni, mint az
amerikai elndkvalasztas, de meghatarozd lesz, hogy az Uj vezetéssel milyen gazdasagpolitikai
iranyba fordul a part, és ezzel egyitt Kina egésze is. Ennek megfeleléen tovabbra is kivaras jellemzi
az azsiai, féleg a kinai piacokat.

- A mai nap kismértékd, vegyes elmozdulasok voltak tapasztalhatoak, mely soran a Hang Seng 0,22%-
ot emelkedett, a Nikkei és a Shanghai index értéke is Iényegében valtozatlan maradt.

Hataridés piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurépai hatarid6s indexek a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgéatlag - -- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag - -~ 30 napos mozgdatlag
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BUX (pont) 19.239 19.350 19.141 19.196 EUR/HUF 281,85 282,10 281,42 281,56

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.246 1,0% 9,8% WIG 20 2.343 -0,0% -1,6%
Nasdaq Composite 3.012 0,4% 11,7% PX 996 0,7% 10,4%
Nasdaq 100 2.681 0,3% 13,1% Hang Seng 21.985 0,2% 11,7%
FTSE 100 5.885 0,8% 6,8% Russell 2000 826 0,8% 10,8%
RTX 2.093 0,4% -5,9% Nikkei 8.973 -0,0% 2,3%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 66,32 0,1% 32,5% E.On 17,32 -0,3% 3,8%
Arcelormittal 12,24 3,2% -16,6% Fiat 3,76 3,0% 11,7%
Axa 12,50 0,2% 20,8% Infineon 572 2,5% -11,2%
Banco Bilbao 6,33 0,0% 4,3% Linde 132,66 1,2% 20,2%
Banco Santander 5,72 0,2% 0,7% Lufthansa 12,52 2,7% 25,3%
BASF 65,01 1,0% 29,0% Nokia 2,18 0,5% -55,5%
Bayer 68,32 1,1% 48,4% Siemens 80,20 1,1% 9,6%
BMW 64,46 0,3% 11,0% Telefonica 10,22 1,1% 26,2%
BNP Paribas 39,12 1,2% 27,1% Thyssenkrupp 18,32 2,6% -11,6%
Commerzbank 1,56 2,8% -54% Total 39,02 0,5% 5,6%
Daimler 37,52 1,8% 7,8% Unicredit 3,56 1,9% 31,7%
Deutsche Bank 35,99 2,5% 27,2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Holnap hajnalban teszi k6zz¢ Ill. negyedéves eredményét a Magyar Telekom.

- A Richter a tegnapi gyenge gyorsjelentés utan 0-rol 3 szazalékra emelte az idei arbevétel ndvekedési
kilatasait. A sajtotajékoztatén meég elhangzott:

- Megerésitésre kerllt, hogy az operativ profit marzs 15-16 szazalék k6z6tt varhato idén

- A K+F koltség az arbevétel 12 szdzalékara rughat a korabban vart 12-13 szazalékkal szemben
- Az értékesitési és marketing koltségeket tovabbra is az arbevétel 28-29 szazalékara varja a cég
- A Cariprazine-hoz kothetd mérfoldké fizetés az év végére, jOv6 év elejére varhato a Forestdl

Tovabbra is pozitivak vagyunk a részvény tekintetében a gyenge harmadik negyedéves eredmény
ellenére is. Hiszen leginkabb a jov6beli beruhazasokhoz tartozé koltségeknek koszonhetd a
varakozasoknal gyengébb eredmény. Pl. a méhmioma kezelésére szolgalé szer marciusban kerdlt
bevezetésre el6sz6r Németorszagban, mostanra pedig mar szamos eurépai orszagban kaphato, de idén
még nem lesz jelent&s arbevétel ebbdl, ugyanakkor idén eddig az atértékelési kdltség és amortizacio, ami
a gyogyszerhez koéthetd 8 milliard foriintra rugott. Ez valészinlleg hasonld, vagy csokkend mértéki lesz
az elkdvetkezd negyedévekben, mikdzben a gyogyszer készpénz termel6 kepesége az elkdvetkezd
harom évben fog felfutni a maximumara, amely évi 10-15 milliard forintot is hozhat évente a konyhara,
Uzemi szinten.

A Richter 2012-es bevételi tervei

2012.I-lll. negyedév bevételi tervek bevételi tervek bevételi tervek bevételi tervek

arbevétel 2012. februar 2012. majus 2012. augusztus 2012. november

Magyaro. -14,0% HUF -15-20% HUF -15-20% HUF -15 -20% HUF -15% HUF
Lengyelo. 12,9% PLN 5% PLN 5% PLN 5% PLN 10% PLN
Romania 3,2% RON 0% RON 0% RON 0% RON 0% RON
EU9 7,8% EUR 0-5% EUR 0-5% EUR 0-5% EUR 5% EUR
EU 15 7,3% EUR 5% EUR 5% EUR 5% EUR 5% EUR
Oroszo. 77% RBL 0-5% RBL 0-5% RBL 0-5% RBL 5% RBL
Ukrajna 28,1% usbD 5% usbD 5% usbD >5% usD 20% usD
Egyéb FAK 12,6% usD 5% usD 5% usD 5% uUsD 5% USD
USA -34,8% usbD -40% usD -40% usD -40% uUSD -40% USD
Egyéb -7,6% EUR 5% EUR 5% EUR 5% EUR 0% EUR
Osszesen 3,0% EUR 0% EUR 0% EUR 0% EUR 3% EUR



http://www.erstemarket.hu/

5
ERSTE s Panorama 2012. november 7.

BEFEKTETESI ZRT.

- Matolcsy Gyoérgy képviseldi kérdésre adott valaszabdl kideril, hogy ha a kormanynak pénzre van
szuksége, akkor megvalik a mintegy 25%-nyi MOL részesedésétél. Az allam kb. két évvel ezelbtt vasarolt
20%-nyi MOL pakettet 22.500 forintos részvényenkénti aron. Egyel6re elméleti kérdésrél van szd, hiszen
jelenleg van elég pénze. A miniszter hozzatette, hogy a lépésre csak a kullsé kdrnyezet romlasa esetén
kerulhet sor.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- Az Eurépai Bizottsdg ma teszi kbézzé progndzisat, melybdl kidertlt, hogy a bizottsdg mekkora
koltségvetési hidnyt valdszinisit jovére Magyarorszagon. Korabbi értesllések szerint az unié tovabbi,
néhany 10 milliard forintnyi intézkedést var téliink. Ha ez igy van, akkor tovabbi adéemelésekre, vagy Uj
adok bevezetésére lehet szamitani. Ha azonban nem tesszik meg az uni6 altal elvart Iépéseket, akkor
tovabb folyhat a hazank elleni kdtelezettségszegeési eljaras, és mintegy 500 millié euré kohézids forrastol
eshetlnk el.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 442 -05% -27,3% 6.420 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.700 -0,4% 2,0% 6.254 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 450 -32% -92,3% 100.108 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 472 09%  2,3% 5.084 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 403 -05% -20,7% 801.799 Tartas 2012.06.19 470
MOL 19.050 -0,7%  20,5% 70.959 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.160 07% 31,2% 776.913 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 600 1,0%  -7,6% 3.839 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 40.260 -0,1%  15,0% 21.247 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 1,1%  20,9% USA 10 éves 1,69% -6,0 -34,6
Tavkozlés 44 01%  14,9% EMU 10 éves 1,44% 1,1 -38,4
Olaj 1.255 1,8% 0,2% Magyar 10 éves 6,86% -1,0 -130,0
Gydgyszer 367 -02%  15,7% Japan 10 éves 0,76% -0,0 -23,2
Szallitmanyozas 5.204 1,6% 6,0% USA 5 éves 0,69% -6,6 -20,8
Félvezet6 70 16%  2,9% EMU 5 éves 0,45% 0,4 -52,3
Kézszolgaltatod 36 0,1% 1,5% Magyar 5 éves 6,27% -7,0 -168,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,20% 0,7 -14,8
Hadiipar 1.640 1,6% 4,5% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -41,4

Magyar referenciahozamok
7,6%
7,1% A

\/ 3 hénapja S ———

6,6% -
6,1% -
5,6% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 6,25 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.11.06 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 56.227,36 0,79% 3,97% 10,07%
ESPA Stock Global 18.065,24 0,70% 1,28% 5,18%
ESPA Stock Europe Active 33.251,90 4,29% 5,55% 6,51%
ESPA Stock Japan 16.706,46 -3,30% -7,55% -5,14%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.859,23 3,41% 7,09% 1,26%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.006,33 0,66% 0,41% -1,72%
ESPA Stock Europe Properties 58.342,67 3,90% 11,19% 9,21%
ESPA Stock Brick (EUR) 96,94 0,14% -0,86% -0,99%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,20 0,43% 0,93% 2,34%
ESPA Bond Intemational 6.443,60 -2,14% 1,49% 0,88%
ESPA Bond Euro Corporate 46.952,67 5,12% 3,51% 2,36%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.633,53 4,34% 6,02% 5,31%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,29 1,73% 3,78% 8,53%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,77 -0,80% 1,25% 2,28%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,24 2,46% 5,79% 8,92%
ESPA Cash Corporate Plus 35.658,72 4,38% 1,84% -0,74%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,32 0,26% 0,24% 0,45%
ESPA Cash Emerging Markets 35.754,77 3,09% 0,79% -4,19%
ESPA Stock Adriatic 932,22 8,42% 4,50% -14,42%
ESPA Stock Agricultural 244354 -0,45% 2,35% -0,33%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.870,08 1,39% -0,56% -7,13%
ESPA Stock Commodities 30.542,82 2,30% 2,22% -3,08%
ESPA Stock Istanbul 121.097,83 8,00% 23,34% 27,94%
ESPA Stock Pharma 33.387,50 -1,51% 5,57% 14,55%
ESPA Stock Russia 1.923,76 -0,05% 0,73% -12,59%
ESPA Stock Techno 7.782,60 -2,43% 0,10% 5,95%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.469,23 -0,90% -1,05% -34,43%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,0893 1,59% 3,37% 6,55%
ERSTE Ingatlan 1,9726 1,88% 3,83% 7.87%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,221 2,76% 5,73% 10,39%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1669 2,10% 4,65% 2,98%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1541 5,59% 6,31% 10,58%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13573,0 1,59% 3,34% 6,76%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,5686 4,41% 10,84% 15,32%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8399 6,15% 7,93% -0,56%
ERSTE Rovid Kétvény 2,61 3,86% 7,90% 12,82%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1032 0,39% 0,98% 2,20%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0796 0,55% 1,18% 2,38%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,478806 1,49% 3,07% 6,12%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1768 0,97% 2,11% 4,55%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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