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BUX 19.220 0,1% MOL 18.990 1,1% Commerzbank 1,5 -0,3% EUR/HUF 282,25 0,2% Olaj($) 849 -2,6%
DAX 7.364 0,4% Richter 40.780 04% BMW 64,7 22% EUR/USD 1,2835 -0,8% Arany ($) 1.678 -2,1%
S&P 1414 -0,9% OTP 4.150 -1,7% Nokia 2,2 17% USD/HUF 219,95 1,0% 10Y hozam 6,88 -4,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Veszteséggel zartak pénteken a tengerentuli piacok

- Az olaj és az arany kurzusa is lefelé mozgott a hét utolsé napjan
- Jelentds mértéki dollarer6sédés

- Csokkenéssel kezdte a hetet Azsia

- Részvényekké alakitanak az E-Star kdtvényeket

- Csokkenésre szamitunk ma a BET-en

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: edi arfolyam értesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Egy kis jojoé-t lathattunk az elmult napokban. Ami talan egy kissé aggasztd, hogy a jo hirek ellenére végul a
jovotél valo félelem ébredt fel a piacokban. Hiszen holnap lesz az elndkvalasztas az USA-ban. A varakozasok
nagyon kiegyensulyozottak. Vagyis fej-fej mellett lehet az eredmény. Kilénben akarmi is lesz az eredmény, a
probléma a ,pénzligyi szakadékkal’ van. Az latszik, hogy szinte akarmi is lesz az eredmény a két nagy
politikai er6bnek meg kell egyeznie az addkedvezmények jovéjérdl és a koltségvetési lefaragasokrél. A
befektet6k ugyan azt gondoljak, hogy a politikai partok meg fognak egyezni egy lassubb addssag
csokkentésben, de nehéz targyalasok lesznek, amely aggodalommal tolti el 6ket. Legutdbb (tavaly
augusztusban) a megallapodas csak az utolsd utani pillanatban j6tt Iétre és az is felemasra sikeredett.
Példaul annak a megallapodasnak a kdvetkezménye az idei megallapodas szikséglete is, hiszen akkor
részben csak elodazték a problémak megoldasat. Széval most egy aggodalmas idészak jéhet. Ugyanakkor a
piaci szerepl6k tobbsége szerint a cstkkenés moderalt lehet. Szerintiink meg az indexek egy része mar
befejezte a korrekciot és akar emelkedhetne is. Példaul ilyen a DAX, vagy az S&P500 is. Ugyanakkor a BUX
még mindig korrekcids fazisban van. igy ma a negativabb nemzetkdzi hangulatban csékkenésre szamitunk.
Persze az a franya 20 napos mozgéatlag 19.050 pontnal tovabbra is tamasz az index szamara, vagyis a
csokkenés mértéke 200 pont alatt maradhat.

Befektetesi hitel euroban es forintban is!

' Tk kulféldi papirokkal napon tdl, devizaban is.

» Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Beszerzési menedzser index (oktober, tény) Magyarorszag 09:00 524 49,9
ISM szolgéltatéipari beszerzési menedzser index (oktéber) USA 16:00 55,1 54,5
Fidelity National Information Services (EPS Q3 2012) USA piaczaras utan 47 cent 62,4 cent

USA, Eurépa:

- Rossz hangulatban telt a hét utolsé kereskedési napja a tengerentuli piacon, az indexek zarasig
csorogtak lefelé (Dow -0,64%, Nasdaq -1,26%, S&P500 -0,88%).

- A pénteken publikalt foglalkoztatottsagi adat pozitiv meglepetés lett, mert a vart 125 ezer helyett 171
ezerrel bévilt a mezdgazdasagon kivuli foglalkoztatottak szama. A szeptemberi adatot felfelé
korrigalta a tarca: 114 ezerrél 148 ezerre. A munkanélkiliségi rata 7,8%-rol 7,9%-ra emelkedett, ami
megfelelt a vartnak.

- lzgalmas hétnek néziink elébe, mert holnap dertl ki, hogy ki lesz USA kdvetkezd elndke, az EKB
csutortokon kamatdontd Ulést tart, az Eurdpai Bizottsdg pedig szerdan publikalja friss gazdaséagi
elérejelzéseit.

- Jét jelentett mult héten a MasterCard, a vart 5,92 dollaros profit helyett 6,17 dollart konyvelhetett el a
cég az elmult negyedévben. Az arbevétel 1,92 milliard dollarra emelkedett, ami 5%-o0os ndvekedést
jelent.

- A General Motors szamai is pozitiv meglepetést okoztak a befektet6knek. A vallalat a vart 60 cent
helyett 93 cent profitot ért el a harmadik negyedévben. Az arbevétel 37,6 milliard dollar volt, a 36
milliard dollaros elemz&i varakozasokkal szemben.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:
- Nagy eséssel zarta a pénteki kereskedést az arany arfolyama. Az 1.714 dollaros nyitas utan tébb
mint 2%-ot veszitett értékébdl az arany és 1.678 dollaron zarta a kereskedést. A kdvetkezd tamaszt a
200 napos mozgoatlag jelenti 1.663 dollarnal.
- A WTI tipusu kéolaj arfolyama is negativ iranyba fordult pénteken, és 87,2 dollarrél a 85 dollaros
tamaszig zuhant. A szint térésével nagy tér nyilna lefelé.

Devizak:

- Pénteken komolyabb mértékben tudott eréstdni a dollar. Az EUR/USD arfolyam 1,2943-r6l 1,2835-re
csokkent, melynek f6 oka a vartnal nagyobb mértékl foglalkoztatottsag béviilés Amerikaban, illetve a
vartnal magasabb ipari megrendelés allomany.

- A hosszuhétvége ellenére is volt kereskedés az EUR/HUF devizaparral, azonban annak intenzitasa
elmaradt a szokasostol. Csitortokon a forint er6sddése volt tapasztalhatd, azonban pénteken és ma
reggel is a 20 illetve a 30 napos mozgdatlag altal hatarolt, 281,05 és 282,35 kozo6tti sdvban mozgott
az arfolyam.

Tavol-Kelet:

- A tavol-keleti piacokon csdkkenés volt megfigyelhett a hét elsé kereskedési napjan. A Nikkei 0,49%-
ot, a Hang Seng 0,3%-ot, mig a Shanghai index 0,1%-ot veszitett értékébdl.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat

2
ERSTE 5 Panorama

BEFEKTETESI ZRT.

2012. november 5.

- A HSBC ma publikalta a kinai szolgaltaté szektor PMI index értékét, mely csdkkenést mutatott az
el6zd idészakhoz képest. Az iparra vonatkozé értéket, mar mult hét végén megismerhettik, ami
emelkedést mutatott, de tovabbra sem érte el a vizvalasztonak szamit6é 50 pontos értéket.

- Ausztrdliaban a vartnal jobb kiskereskedelmi értékesitési adatok érkeztek.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

I Forgalom (jobb skala, millié darab)
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jal. 24. aug. 23. szept. 21. okt. 24. aug. 3. szept. 4. okt. 4. nov. 5.
Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 19.203 19.238 19.116 19.220 EUR/HUF 282,68 282,68 281,34 281,69
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.093 -1,1% 9,3% WIG 20 2.346 1,2% -0,7%
Nasdaq Composite 2982 -1,3% 11,0% PX 981 0,5% 6,9%
Nasdaq 100 2.656 -1,2% 12,7% Hang Seng 22.055 -0,3% 11,2%
FTSE 100 5.869 0,1% 6,2% Russell 2000 814 -1,6% 9,1%
RTX 2.080 0,1% -5,2% Nikkei 9.007 -0,5% 2,3%
BETa - Eurdpai blue-chipek a BET-en
valtozas vaéltozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 het
Adidas 66,57 0,0% 30,3% E.On 17,52 -0,7% 4.5%
Arcelormittal 11,91 1,3% -18,8% Fiat 3,71 -0,9% -10,4%
Axa 12,55 1,3% 19,0% Infineon 553 1,3% -15,1%
Banco Bilbao 6,50 0,8% 6,2% Linde 131,54 -0,1% 17,5%
Banco Santander 5,85 0,7% 0,5% Lufthansa 12,26 2,0% 20,7%
BASF 64,83 0,0% 25,8% Nokia 2,20 1,7% 54,2%
Bayer 67,27 0,6% 42,1% Siemens 79,35 1,2% 6,6%
BMW 64,67 2,2% 11,1% Telefonica 10,36 0,9% 29,5%
BNP Paribas 38,97 -0,0% 26,2% Thyssenkrupp 17,85 0,4% -14,5%
Commerzbank 1,51 0,3% -9,0% Total 39,44 0,8% 6,5%
Daimler 37,01 1,2% 5,2% Unicredit 3,52 0,2% -31,2%
Deutsche Bank 35,48 -1,2% 24,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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- Stratégiai megallapodast kotott a Richter a magyar allammal, melynek keretében a kormany 6szténzi a
Richter innovaciés és fejlesztési tevékenységét (biotechnolégia), mig a gydgyszercég térekedni fog a
hazai gyarto és kutatas-fejlesztési tevékenységének bdvitésére. A részletek hianydban arfolyamhatasra
sem szamitunk.

- MOL: A horvat kormany 3 Uj igazgatosagi tagot nevezett ki az INA-nal, levaltva ezzel a korabbi kormany
altal delegalt tagokat.

- Helyi lapértesulések szerint a horvat kormany 19%-nyi INA részesedést adna el, melyet a MOL vehet
meg.

~ MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- 5% ala csokkent a BlackRock részesedése az OTP-ben.

- Pénteken tartotta rendkivili kozgyilését az E-Star. A részvényesek a kdvetkezd pontokat szavaztak és
vitattak meg:

- Arészvényesek megvalasztottak az uj FB tagokat.
- Az igazgatdésag juttatasat lefeleztek.

- A részvényesek felhatalmaztdak az igazgatétanacsot: (i) diszkont aron torténd kotvény
visszavasarlasra; (ii) kotvények részvényre torténd atvaltasara; (iii) targyalasok folytatasara a
bankokkal a kbtvények finanszirozasara; (iv) csédvédelembe menekiilésre, ha az sziikséges.

- A részvényesek a cég likviditasi helyzetét is megtargyaltak: (i) a jelenlegi helyzetben a cég képes
kifizetni a még ki nem fizetett 581 millid forintnyi lejart kdtvényt. Révidtavon ez nem okoz likviditasi
problémat, viszont egy hénap tavlataban mar okozhat. (i) ha diszkont aron fizeti ki a
kétvénytulajdonosokat, akkor egy hénap taviatdban még mintegy 400 millié forintnyi készpénze
marad a cégnek. (iii) az elkbvetkez6 egy évben a cégnek 1,5 milliard forint t6két és kamatot kell
kifizetnie a koétvénytulajdonosok szamara, amire valdszinlleg nem lesz képes a csokkend
magyarorszagi operacionak kdszénhetéen.

Ugy tiinik, a fenti pontok valamelyike, vagy azok kombinacidja fog bekdvetkezni. Ha sikeres lenne a
kotvények atalakitasa részvényekké, vagy diszkont aron vasarolnak vissza a kotvényeket, akkor a cég
megmenekilhetne. Erre van esély, de szerintik szamos kotvénytulajdonos ragaszkodni fog a teljes
kifizetéshez. Igy a bizonytalansag (higulas, likviditas ujboli szlikiilése, stb.) tovabbra is fennall.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 451 1,7% -28,8% 4.149 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.580 -07%  -1,2% 4.713 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 500 149% -91,2% 266.554 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 475 04%  -3,3% 4.912 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 405 1,8% -221%  2.218.651 Tartas 2012.06.19 470
MOL 18.990 1,1%  18,0% 74.478 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.150 -1,7%  28,6%  1.336.234 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 601 1,0%  -8,2% 12.073 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 40.780 04%  15,2% 27.515 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 -06%  20,4% USA 10 éves 1,71% -0,1 -31,9
Tavkozlés 44 -0,7%  15,9% EMU 10 éves 1,45% -0,5 -37,7
Olaj 1.225 -1,2% -1,4% Magyar 10 éves 6,88% -4,0 -91,0
Gyobgyszer 368 -0,6%  16,3% Japan 10 éves 0,77% -1,0 -21,9
Szallitmanyozas 5.110 -1,1% 4,0% USA 5 éves 0,72% -0,0 -15,7
Félvezet6 68 -19%  6,1% EMU 5 éves 0,46% -1,7 -53,1
Kézszolgaltatd 36 -0,7% 3,7% Magyar 5 éves 6,35% -6,0 -105,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,20% -0,6 -15,4
Hadiipar 1.607 -0,2% 3,5% EMU 3 honapos 0,02% -4,2 -55,7

Magyar referenciahozamok
7,6%
7.1% 1 3 hénapja 1hete -~

Jelenlegi

6,6% -
6,1% -
5,6% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 6,25 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.11.02 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 55.120,65 -1,64% -0,39% 9,92%
ESPA Stock Global 17.802,75 -1,27% 2,14% 5,43%
ESPA Stock Europe Active 33.009,92 3,01% 3,35% 6,47 %
ESPA Stock Japan 16.591,80 -6,81% -11,37% -6,32%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.537,81 1,54% 1,26% 0,93%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.498,61 -0,90% -2,40% 0,70%
ESPA Stock Europe Properties 58.343,24 3,90% 11,44% 9,05%
ESPA Stock Brick (EUR) 95,23 -2,41% -3,70% -1,09%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,14 0,43% 1,06% 2,33%
ESPA Bond Intemational 6.381,11 -3,70% 1,03% 3,42%
ESPA Bond Euro Corporate 47.133,02 4,94% 3,68% 5,38%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.514,53 4,19% 5,88% 7,35%
ESPA Bond Europe (EUR) 136,73 1,47% 4,25% 9,19%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,43 -0,72% 1,41% 3,80%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,83 2,54% 6,30% 10,34%
ESPA Cash Corporate Plus 35.882,94 4,54% 1,93% 1,39%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,29 0,22% 0,22% 0,46%
ESPA Cash Emerging Markets 35.931,35 3,11% 0,59% -3,76%
ESPA Stock Adriatic 933,95 8,15% -5,67% -15,65%
ESPA Stock Agricultural 241585 -3,11% -1,19% 1,07%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.845,12 -1,01% -2,86% -4,76%
ESPA Stock Commodities 30.167,03 0,73% -1,88% -3,15%
ESPA Stock Istanbul 113.971,61 3,95% 14,42% 28,35%
ESPA Stock Pharma 33.429,55 -2,08% 5,12% 16,65%
ESPA Stock Russia 1.904,91 -2,76% -7,96% -13,11%
ESPA Stock Techno 7.628,54 -4,33% -5,21% 6,28%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.032,33 -3,85% 4,63% -35,39%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,0870 1,63% 3,46% 6,54%
ERSTE Ingatlan 1,9697 1,88% 3,94% 7,88%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2193 2,93% 6,00% 10,20%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1637 2,54% 4,72% 1,62%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1477 6,80% 3,00% 4,99%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13557,0 1,60% 3,43% 6,75%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,5518 3,96% 9,57% 12,66%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8124 6,46% 3,86% -4,62%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6079 4,36% 8,57% 12,35%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1029 0,43% 1,03% 2,22%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0791 0,55% 1,21% 2,38%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,477208 1,51% 3,16% 6,11%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1761 1,02% 2,19% 4,58%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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