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BUX 19.110 1,2% MOL 18.700 0,5% Commerzbank 1,5 -1,8% EUR/HUF 28521 1,0% Olaj($) 855 0,9%
DAX 7.203 -0,4% Richter 40.600 0,0% BMW 60,6 -05% EUR/USD 1,2904 -0,3% Arany ($) 1.709 -0,1%
S&P 1412 -0,1% OTP 4.180 3,2% Nokia 2,0 -0,3% USD/HUF 220,89 1,3% 10Y hozam 7,12 37,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Tegnap zarva tartottak a piacok a tengerentulon, és ma sem nyitnak ki
- Esett az olaj, és stagnél az arany

- Jelentésen gyengllt a forint arfolyama

- India is mérsékelt méretl élénkitésbe kezd

- 25 bazispontos kamatcsokkentést varnak az elemzék

- Kismérték(i csokkenést varunk ma a t6zsdén

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: edi arfolyam értesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

A tengerentuli befekteték tavolmaradasa ellenére nem volt teljesen eseménytelen a tegnapi kereskedés. A
hurrikan miatt tobb vallalat is bejelentette, hogy elhalasztja a harmadik negyedéves gyorsjelentését. A vilag
masik felén mozgalmas volt a nap, a japan és az indiai jegybank is élénkité Iépéseket jelentett be, de ennek
ellenére a pirosban zartak az indexek. A hazai piacon sem volt unalmas a kereskedés, a BUX a régios
indexekkel szembe ment, és tdbb mint 1%-0s pluszban zarta a napot. Az OTP huzta magaval a piacokat,
azonban konkrét hirekkel nehéz alatamasztani a bankpapir kiemelkedd teljesitményét. A tegnapi nagy fehér
gyertyanak kdszénhetben pozitiv iranyba billent a technikai kép, és a 18.700 pontos mélypontrdl visszapattant
az arfolyam. Ha kitart a lendilet, akkor a 19.500 pontos lokdlis csucsot tesztelhetjik vissza. A mai
kereskedésben azonban inkébb a korrekcid lehet az ur, a tengerentuli piacok tovabbra is zarva tartanak, ezért
nem szamitunk nagyobb mozgasra.

Befektetesi hitel euroban es forintban is!

dés kulféldi papirokkal napon tdl, devizaban is. » Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Munkanélkiliségi rata (szeptember, tény) Magyarorszag 09:00 10,4% 10,4%
Munkanélkiiliségi rata (oktober) Németorszag 09:55 6,8% 6,9%
Kamatdontés (oktdber 30) Magyarorszag 14:00 6,5% 6,25%
S&P/CaseShiller hazar index (augusztus) USA 14:00 144,61 -
Ford Motor (EPS Q3 2012) USA 12:00 34 cent 30,1 cent
Western Union (EPS Q3 2012) USA 21:00 40 cent 44,9 cent
Valero Energy (EPS Q3 2012) USA 211 cent 179,2 cent
USA, Eurépa:

- A Sandy hurrikan miatt tegnap zarva tartottak a tengerentuli piacok. A kereskedés azonban ma sem
folytatodik, utoljara 1888-ban volt olyan, hogy id6jarasi okok miatt két egymast kévetd napon zarva
tartottak a piacok.

- Fontos vallalati jelentés nem latott napvilagot, de egy makro adatot érdemes kiemelni. A személyi
kiadasok 0,8%-kal novekedtek a vart 0,6% helyett szeptemberben, az el6z6 havi érték 0,5% volt. A
személyi jovedelem pedig a varakozasoknak megfeleléen 0,4%-kal nétt.

- Az eurdpai piacok mérsekelt csdkkenéssel fejezték be a tegnapi kereskedést (DAX -0,4%, CAC40 -
0,76%).

- A német fogyasztdi arindex kicsivel magasabb lett az elemz8i konszenzusnal, 1,9% helyett 2%-kal
bévilt a mutato.

- Spanyolorszagban arrdl szolnak a hirek, hogy az allam a bedélt hitelek kezelésére létrehozza az un.
rossz bankot, és kb. 63%-o0s diszkonttal vasarolna meg ezeket a hiteleket a bankoktol.

- A tengerentulon az S&P/CaseShiller hazar index augusztusi értékét publikaljak. A Ford, a Western
Union, és a Valero Energy jelent ma.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

- Folytatédik az oldalazas az arany piacan, tegnap szintén egy szik savban maradt az arfolyam,
igazabdl csak par dollaros elmozdulast lathattunk 1.710 dollar kérnyékén. A kovetkezd napok
kérdése, hogy sikertil-e az arfolyamnak az 1.700 dollaros tamaszrél fordulnia, vagy tovabb esik a 200
napos mozgoatlagig (1.664 dollar).

- A koolaj arfolyama eséssel reagalt a tegnapi eseményekre, 86 dollarrél 84,6 dollarig zuhant a kurzus,
ahonnan iradnyt valtott, és zarasra 85,5 dollarig kapaszkodott vissza.

- A Sandy hurrikan miatt tébb olajfinomitott is le kellett allitani. Nyolc nagyobb olajfinomitd érintett a
viharban, amelyek korilbelldl 1 millié hordd olajat hasznalnak fel naponta, igy ennek a finomitoi
kapacitasnak a nagy része kiesik. Ez pedig a finomitott termékek arfolyamanak emelkedését okozta,
mikdzben a WTI lejtmenetbe kapcsolt.

Devizak:

- A tegnapi kereskedés soran jelentés mértékben gyengllt a forint arfolyama az euréval szemben. A
nyité 282,08-as szintrél az EUR/HUF arfolyam egészen 285,21-ig emelkedett, vagyis mindéssze két
nap alatt 280 alatti arfolyamrél gyengult a forint 285-0s szint folé. A gyenglilés hatterében a hétvégén
megjelené IMF nyilatkozatok allnak, mely szerint tovabbra sincs hivatalos idépont a targyalasok
folytatasara, melyet még annyival kiegészitettek, hogy a Valutaalapnak nem tetszik, hogy a nemrég
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bejelentett addvaltozasok szembemennek a nemzetkdzi szervezet korabbi ajanlasaival. A forint
gyengulése mellett az allampapirhozamok emelkedése is megfigyelhet volt a tegnapi nap soran.

- A dollar er6sodni tudott az euréval szemben, és az arfolyam 1,2942-r6l 1,2904-re valtozott. Az
arfolyam csokkenésének a hatterében a vartnal nagyobb mértékben bévilé amerikai lakossagi
fogyasztas és a nagyon gyenge spanyol kiskereskedelmi adat all.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,98%-ot, a Hang Seng 0,62%-ot veszitett értékébdl, de a Shanghai index kismértéki
(0,18%) emelkedést tudott felmutatni a mai nap folyaman.

- India is csatlakozott azon orszagok népes tadborahoz, akik a gazdasagi ndvekedés érdekében
monetaris lazitd intézkedéseket hoznak. Indiaban ennek érdekében az eddigi 4,5%-rol 4,25%-ra
csokkentették a kotelez6 tartalékratat, ugyanakkor az repo kamat nagysagat valtozatlanul hagytak.

- Japanban ma szamos gazdasagi adat jelent meg. Ezek kozul kiemelten fontos, hogy az alapkamat a
varakozasoknak megdfeleléen véltozatlan maradt és a munkanélkiliség mértéke is a vartnak
megfeleld, 4,2% lett. Ugyanakkor kedvezdtlen hir, hogy az ipari termelés nagysaga év/év alapon a
vart 7,1% helyett 8,1%-kal csokkent. A Bank of Japan 138 millié dollarral megndévelte eszkdzvasarlasi
programjanak nagysagat.

Hataridés piacok:
- Az amerikai hatarid6s indexek a negativ, a f6bb eurépai hataridék pedig a pozitiv tartomanyban
vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgéatiag - -- 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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Erték (pont)

16.500 -| 2707

Lo 265
15.000 0 260 ; ; ;
jal. 18. aug. 16. szept. 17. okt. 16. jul. 27. aug. 28. szept. 27. okt. 29.
Nyitod Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.782 19.110 18.699 19.110 EUR/HUF 285,03 285,41 284,80 285,21
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.107 0,0% 7.2% WIG 20 2.316 -0,2% -3,9%
Nasdaq Composite 2.988 0,1% 9,.2% PX 959 -0,5% -0,9%
Nasdaq 100 2.666 0,3% 11,0% Hang Seng 21.382 -0,6% 6,8%
FTSE 100 5.795 0,2% 1,6% Russell 2000 813 0,0% 6,9%
RTX 2.060 -0,5% -10,2% Nikkei 8.842 -1,0% -2,3%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 66,06 1,5% 26,2% E.On 17,60 -0,3% -2,0%
Arcelormittal 11,84 -1,5% 24,7% Fiat 412 -0,6% -14,9%
Axa 12,09 1,1% -0,7% Infineon 5,31 0,8% -19,2%
Banco Bilbao 6,23 0,9% -10,0% Linde 132,03 2,2% 12,5%
Banco Santander 5,65 -1,3% 12,1% Lufthansa 10,79 -0,6% 3,8%
BASF 63,56 0,0% 16,3% Nokia 2,00 -0,3% 60,6%
Bayer 66,65 -0,6% 39,4% Siemens 76,95 -0,5% -1,5%
BMW 60,64 0,5% -1,7% Telefonica 10,07 -1,3% -34,6%
BNP Paribas 38,99 0,3% 7,3% Thyssenkrupp 1717 -3,7% 22,6%
Commerzbank 1,46 -1,8% -24,8% Total 38,39 -0,8% 0,0%
Daimler 36,01 -1,8% -7,9% Unicredit 3,39 -2,5% 42,7%
Deutsche Bank 33,52 0,7% 1,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az E-Star tovabbi 37 darab 2012/A kotvényt vett vissza a névérték 35%-an. A kétvények névértéke 3,7
millio forint.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- Kamatdontd Ulést tart ma az MNB monetaris tanacsa, az elemzdi konszenzus 25 bazispontos
csokkentés.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 449 -1,8% -32,9% 2.740 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.745 11% 1,4% 3.166 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 379 14,8% -93,9% 105.082 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 476 04%  -5,6% 17.085 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 397 1,3% -22,6%  1.298.843 Tartas 2012.06.19 470
MOL 18.700 0,5% 8,7% 25.270 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.180 32% 18,0% 2.179.350 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 593 -05%  8,8% 3.290 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 40.600 0,0%  14,0% 6.312 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 -05%  12,5% USA 10 éves 1,72% -2,6 -59,8
Tavkozlés 44 04%  13,4% EMU 10 éves 1,46% -7,9 -71,9
Olaj 1.227 0,1% -3,9% Magyar 10 éves 7,12% 37,0 -67,0
Gydgyszer 372 -0,3%  14,7% Japan 10 éves 0,76% -1,4 -28,3
Szallitmanyozas 5.052 0,3% 0,8% USA 5 éves 0,74% -2,1 -39,2
Félvezet6 67 03%  -8,0% EMU 5 éves 0,49% -4,8 -81,6
Kézszolgaltatod 37 0,0% 4,5% Magyar 5 éves 6,54% 18,0 -86,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,18% -0,8 -20,1
Hadiipar 1.576 -0,4% 0,3% EMU 3 hénapos 0,02% -0,0 -47,9
Magyar referenciahozamok
7,6%
7,1% - 3 hénapja
Jelenlegi
6,6% - e— T TTTTTTTTTTT T
1 hete
6,1% -
5,6% ‘ ‘ ‘ \
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,50 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.10.29 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 55.120,65 -1,64% -0,39% 9,92%
ESPA Stock Global 17.802,75 -1,27% 2,14% 5,43%
ESPA Stock Europe Active 32.805,83 3,29% 2,711% 5,81%
ESPA Stock Japan 16.498,87 -5,51% -11,86% -6,85%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.293,11 2,48% 0,47% 0,15%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.119,31 -0,44% -3,22% -0,14%
ESPA Stock Europe Properties 57.630,35 3,36% 10,08% 7,72%
ESPA Stock Brick (EUR) 95,25 -0,53% -3,68% -1,07%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,15 0,45% 1,07% 2,34%
ESPA Bond Intemational 6.381,11 -3,70% 1,03% 3,42%
ESPA Bond Euro Corporate 46.637,68 3,57% 2,59% 4.27%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.514,53 4,19% 5,88% 7,35%
ESPA Bond Europe (EUR) 136,60 1,66% 4,16% 9,09%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,43 -0,72% 1,41% 3,80%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,83 2,54% 6,30% 10,34%
ESPA Cash Corporate Plus 35.574,46 3,26% 1,05% 0,51%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,29 0,22% 0,22% 0,46%
ESPA Cash Emerging Markets 35.676,06 2,03% 0,13% -4,45%
ESPA Stock Adriatic 931,34 8,05% -5,93% -15,89%
ESPA Stock Agricultural 2.415,85 -3, 1% -1,19% 1,07%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.831,64 -0,25% -3,57% -5,46%
ESPA Stock Commodities 30.167,03 0,73% -1,88% -3,15%
ESPA Stock Istanbul 113.971,61 3,95% 14,42% 28,35%
ESPA Stock Pharma 33.429,55 -2,08% 5,12% 16,65%
ESPA Stock Russia 1.893,73 -1,39% -8,50% -13,62%
ESPA Stock Techno 7.628,54 -4,33% -5,21% 6,28%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.032,33 -3,85% 4,63% -35,39%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,0870 1,63% 3,46% 6,54%
ERSTE Ingatlan 1,9697 1,88% 3,94% 7,88%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2187 2,94% 5,95% 10,15%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1605 2,26% 4,44% 1,34%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1351 5,41% 1,87% 3,83%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13557,0 1,60% 3,43% 6,75%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,574 5,94% 11,14% 14,27%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8053 6,31% 3,45% -4,99%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6091 4,50% 8,62% 12,40%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1029 0,43% 1,03% 2,22%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0791 0,55% 1,21% 2,38%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,477208 1,51% 3,16% 6,11%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1761 1,02% 2,19% 4,58%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

