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BUX 18.886 -0,6% MOL 18.600 -0,2% Commerzbank 1,5 -0,8% EUR/HUF 282,37 1,1%
DAX 7.232 0,4% Richter 40.600 -0,4% BMW 60,9 1,0% EUR/USD 1,2938 0,0%
S&P 1412 -0,1% OTP 4.051 -0,7% Nokia 2,0 -11% USD/HUF 218,00 0,8%

Olaj ($)
Arany ($)
10Y hozam

86,3
1.711
6,75

0,3%
0,0%
19,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Oldalazassal telt a pénteki kereskedés az USA-ban

- A hurrikan miatt varhatéan nem lesz elektronikus kereskedés ma New-Yorkban

- Vegyes kép a nyersanyagok piacan

- Jelentdsen gyengllt a forint arfolyama

- Csokkenéssel kezdte a hetet Azsia

- Kis csokkenésre szamitunk ma a BET-en

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

Erste kommentar

> Részletek

A nemzetkdzi piacok hangulatat ma jelentés mértékben meghatarozhatja, hogy Amerika legnagyobb t6zsdéi
koézul a NYSE és a Nasdaq sem nyit ki a Sandy nev( 6riashurrikan miatt. Ennek koévetkeztében a hazai
parketten sem szamithatunk kiemelked® mértéki forgalomra a mai nap soran. Kiemelten érdemes lesz
figyelni a Magyar Telekom arfolyamjanak a viselkedését, hogy tud-e felfelé fordulni az arfolyam a torténelmi

minimum kdzelébdl. Fundamentalis alapon erre minden esélye megvan a papirnak,

ugyanis az

allampapirpiacon tapasztalhaté hozamcsdkkenés a kockazatkerulé befekteték szamara is vonzéva teheti a
tavkozlési céget annak magas osztalékhozama miatt.

Befektetéesi hitel euroban és forintban is!

> Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

Fogyasztéi arindex (oktdber, év/év, elézetes) Németorszag 14:00 2% 1,9%

Személyi jovedelem (szeptember) USA 13:30 0,1% 0,4%

Személyi kiadasok (szeptember) USA 13:30 0,5% 0,6%

Anadarko Petroleum (EPS Q3 2012) USA piaczaras utan 66 cent 75,3 cent
USA, Eurépa:

- Oldalazassal telt a hét utolsé kereskedési napja a tengerentulon. A kezdeti lejtmenet utan napkézben
ismét emelkedd iranyba fordult az arfolyam, és zarasra sikerul nulla kézelébe emelkednie (Dow
0,03%, Nasdaq 0,06%, S&P500 -0,07%).

- A hurrikan miatt varhatéan nem lesz elektronikus kereskedés ma New-Yorkban.

- Fontos makroadat érkezett péntek délutan az USA-bdl, a harmadik negyedéves GDP jobb lett a
varakozasoknal, az évesitett érték 2% lett, szemben az 1,8%-0s elemzdi konszenzussal. A
ndvekedés f6 hajtéereje a fogyasztas volt, de a kormanyzati kiadasok és az épitbipari beruhazasok is
néttek.

- A Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi indexének oktdberi értéke a varakozasoknal némileg
rosszabb lett: 83 pont helyett 82,6 pont.

- Pénteken nyitas el6tt publikalta szamait a Merck. A vart 93 centes részvényenkénti profit helyett 95
centes eredményt tett k6zzé a cég, ami a tavalyi 94 centnél is magasabb. Az eladasok csdkkenést
mutattak, a tavalyi 12 milliard dollarrél 11,5 milliard dollarra esett a bevétel, ami viszont megegyezik
az elemzdi konszenzussal. A vallalat szerint az éves EPS 3,78 dollarrél 3,82 dollarra emelkedhet.

- A Goodyear negyedéves profitia 53 centre esett vissza a tavalyi 72 centrél, és az 59 centes
varakozashoz képest is gyenge lett az adat. Az arbevétel 5,26 milliard dollar volt, ami alacsonyabb a
tavalyi 6,06 milliard dollarnal.

- Rendkivul er6s negyedévrdl szamolt be a Moody’s, az EPS részvényenként 81 cent lett, mikbzben
az elemzbk 62 centre szamitottak. Az dsszprofit 130,7 millié dollarrél 184 millié dollarra emelkedett. A
bevétel a tavalyi 531,3 millié dollarrél 688,5 millié dollarra bévilt.

Olaj, arany:
- Az arany arfolyama kis mértékben csokkent, azonban ennek mértéke elhanyagolhaté. Az arany
unciankénti arfolyama 1712,00 dollarrél 1711,3 dollarra csokkent.
- Az olaj arfolyamaban pénteken még kismértékli emelkedés volt tapasztalhaté, azonban ma mar
inkabb csokkenés lathatd. Az olaj arfolyama pénteken 86,00-r6l 86,28 dollarra emelkedett. Jelenleg
ugy latszik, hogy a vihar elkeruli Amerika jelentds, tengeri olajkitermeld terileteit.

™ Devizaravan sziiksége befektetéseihez?

| Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

Devizak:

- A negativ IMF hirek hatasara pénteken nagymértékben gyengult a forint arfolyama az eurdval
szemben. Jelentds kilengés utan az arfolyam 279,85-r6l 282,05-re valtozott. A félelmek nem voltak
teljesen alaptalanok, ugyanis szombaton az IMF megerésitette, hogy a targyalasok folytatasara
tovabbra sincs hivatalos id8pont, hozzatették, hogy a kormanyzat bejelentett adointézkedései
nincsenek dsszhangban az IMF legutdbbi javaslataval.


http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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- Avartnal jobb amerikai GDP adat ellenére az eurd kismértékben erésodni tudott a dollarral szemben.
Az EUR/USD arfolyam 1,2934-r6l 1,2938-ra valtozott.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 0,05%-ot, a Hang Seng 0,23%-ot, a Shanghai 0,35%-ot veszitett értékébdl.
- Japanban a vartnal gyengébb kiskereskedelmi értékesitési adatrol szamoltak be.

- A dél-koreai mobiltelefon gyarté, a HTC arfolyama koézel 7%-ot esett, miutdan a tarsasag
figyelmeztetést adott ki, hogy varakozasai szerint a negyedik negyedévi eredménye 41%-kal fog
elmaradni a tavalyi év azonos id&szakatol.

Hataridés piacok:
- Minuszban vannak a hataridés indexek.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.888 18.951 18.795 18.886 EUR/HUF 282,08 282,96 281,92 282,54
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.107 0,0% 7.2% WIG 20 2.320 -0,4% -3,7%
Nasdaq Composite 2.988 0,1% 9,2% PX 964 -1,3% -0,4%
Nasdaq 100 2.666 0,3% 11,0% Hang Seng 21.484 -0,3% 7,3%
FTSE 100 5.807 0,0% 1,8% Russell 2000 813 -0,4% 6,9%
RTX 2.072 0,2% -9,7% Nikkei 8.929 -0,0% -1,3%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 65,07 0,2% 24,3% E.On 17,65 0,4% -1,8%
Arcelormittal 12,02 1,0% -23,5% Fiat 415 -0,2% -14,4%
Axa 12,22 0,2% 0,3% Infineon 5,27 0,8% -19,8%
Banco Bilbao 6,29 0,5% -9,3% Linde 129,13 -0,1% 10,0%
Banco Santander 5,72 0,4% -11,0% Lufthansa 10,85 0,9% 4,4%
BASF 63,56 0,4% 16,3% Nokia 2,01 -1,1% 60,4%
Bayer 67,07 0,5% 40,3% Siemens 77,34 0,9% -1,0%
BMW 60,94 1,0% -1,2% Telefonica 10,20 0,1% -35,2%
BNP Paribas 39,13 -1,3% 7,6% Thyssenkrupp 17,83 0,8% -19,6%
Commerzbank 1,48 0,8% 23,4% Total 38,71 0,7% 0,9%
Daimler 36,66 0,3% -6,3% Unicredit 348 -0,7% 41,2%
Deutsche Bank 33,77 1,0% 2,2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Az E-Star tovabbi 143 darab 2012/A kotvényt vett vissza 35%-0s aron. A még vissza nem valtott, mar
lejart kdtvények névértéke 542 millié forint. A cég azt is kdzdlte, hogy megkapta az allamtél a 2,54 milliard
forintot. Ebbé&l 1,62 milliardot bankkolcsondk visszafizetésére fordit a cég, igy marad 920 millié forint,
melyb&l szamos egyéb kotelezettséget kell teljesiteni: 650 millios szallitoi tartozas, 500 millié forint banki
tartozas és 1 milliard forintos tulajdonosi kblcson. A cég kdzolte, hogy a szallitoi és banki kdvetelések
kifizetése utan kész tovabbra is 35%-0s visszavenni a 2012/A kotvényeket (190 millié forint). A késébb
lejard kotvényekre meghirdetett névérték alatti visszavasarlasi ajanlatukat ideiglenesen felfiiggesztik. Bar
a cég akar a névértéken is ki tudna fizetni a kotvényeket, ugy latszik, erre nem mutat tal sok
hajlanddsagot. igy tovabbra is tigy gondoljuk, hogy a kétvényesek felszamolasi eljarast indithatnak a cég
ellen. A cégnek szerintlink két lehet6sége van: nem fizet, és csédvédelmet kér, vagy kifizeti a lejart
kétvények kamatokkal ndvelt névértékét.

126 millio forintos vissza nem téritendd allami tamogatasban részesilt a PannErgy leanyvallalata, a
DoverDrill Mélyfuré Kft. A tamogatas részvényenként 6 forintot jelent, melynek segitségével a cég

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Az IMF magyarorszagi képvisel6je elmondta, hogy nincs id6pont arra vonatkozdéan, hogy mikor
folytatédnak a hiteltargyalasok. A Valutaalapnak nem tetszik, hogy a nemrég bejelentett addvaltozasok
szembemennek a nemzetkdzi szervezet korabbi ajanlasaival. Ugy véljiik, hogy kicsi az esélye, hogy idén
[étrejojjon a megallapodas.

Az allam atvallalja az 6nkormanyzatok addssaganak mintegy felét, 612 milliard forintot. A I1épés nem
befolyasolja az allamaddssag nagysagat.

Szemben a korabbi elképzeléssel, mégsem lesz betekintése az allamnak azon cégek miikddésébe, ahol
rendelkezik részesedéssel. A legujabb elképzelés szerint csak azoknal a cégeknél vizsgalédhat
mélyrehatdan az allam, amelyben 25%-0s részesedése van.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 457 -09% -31,7% 2.503 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.950 -26%  0,3% 10.320 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 330 48% -94,7% 182.402 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 474 09%  6,0% 3.699 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 392 -1,5% -23,6% 726.596 Tartas 2012.06.19 470
MOL 18.600 -0,2% 8,1% 44.909 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.051 -0,7%  144%  1.585.183 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 596 -03%  8,3% 9.791 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 40.600 -04%  14,0% 17.552 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 -05%  12,5% USA 10 éves 1,73% -1,2 -58,4
Tavkozlés 44 04%  13,4% EMU 10 éves 1,54% -4,6 -50,0
Olaj 1.227 0,1% -3,9% Magyar 10 éves 6,75% 19,0 -100,0
Gydgyszer 372 -0,3%  14,7% Japan 10 éves 0,78% 0,8 -26,9
Szallitmanyozas 5.052 0,3% 0,8% USA 5 éves 0,75% -1,0 -38,1
Félvezet6 67 03%  -8,0% EMU 5 éves 0,53% -5,4 -64,2
Kézszolgaltatod 37 0,0% 4,5% Magyar 5 éves 6,36% 17,0 -84,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% 0,5 -19,3
Hadiipar 1.576 -0,4% 0,3% EMU 3 hénapos 0,02% -0,0 -59,8
Magyar referenciahozamok
7,6%
71% - 3 hénapja
Jelenlegi

6.6% - |

6,1% -

5,6% ‘ ‘ ‘ \

0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,50 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.10.25 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 54.490,62 -3,86% -1,48% 11,05%
ESPA Stock Global 17.648,48 -3,35% 2,77% 7,52%
ESPA Stock Europe Active 32.460,30 2,30% 1,89% 7,88%
ESPA Stock Japan 16.366,23 -8,58% -12,50% -6,21%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.295,90 2,92% 0,11% 4,92%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44.699,21 -2,66% 4,12% 4,12%
ESPA Stock Europe Properties 56.845,52 0,66% 8,10% 8,30%
ESPA Stock Brick (EUR) 95,09 1,35% 4,02% 3,17%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,13 0,48% 1,07% 2,39%
ESPA Bond Intemational 6.329,89 -8,48% 0,09% 2,96%
ESPA Bond Euro Corporate 46.306,93 -0,13% 1,84% 5,49%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.427,52 1,74% 5,54% 10,17%
ESPA Bond Europe (EUR) 136,42 1,67% 4,22% 9,02%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,35 -1,42% 1,44% 3,07%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,75 2,04% 6,42% 10,64%
ESPA Cash Corporate Plus 35.369,92 0,05% 0,30% 1,59%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,26 0,23% 0,20% 0,46%
ESPA Cash Emerging Markets 35.420,42 -0,32% -1,01% -2,12%
ESPA Stock Adriatic 925,91 5,12% 6,69% -13,62%
ESPA Stock Agricultural 2.398,96 -4,85% -2,56% 5,29%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.826,58 -3,88% -4,05% 0,55%
ESPA Stock Commodities 29.825,66 -1,29% -2,7%% 0,33%
ESPA Stock Istanbul 113.971,61 3,95% 14,42% 28,35%
ESPA Stock Pharma 33.063,55 -4,58% 3,65% 16,74%
ESPA Stock Russia 1.902,33 -0,35% -9,43% -8,56%
ESPA Stock Techno 7.561,63 -5,75% 6,38% 6,71%
ESPA WWF Stock Umwelt 19.741,61 -6,46% 6,26% -34,39%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,0856 1,63% 3,39% 6,48%
ERSTE Ingatlan 1,9682 1,89% 3,86% 7.81%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2180 2,93% 6,13% 10,16%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1591 3,08% 4,33% 1,03%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkévetd Alap 1,1313 8,70% 1,57% 2,15%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13548,0 1,60% 3,36% 6,69%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,5871 7,67% 12,47% 14,80%
ERSTE Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8109 8,39% 4,28% -1,57%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6056 4,53% 8,80% 12,40%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1028 0,45% 1,03% 2,23%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0789 0,56% 1,19% 2,36%
ERSTE To6kevédett Likviditasi Alap 1,476266 1,51% 3,09% 6,06%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1756 1,02% 2,15% 4,54%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

