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BUX 18.993 1,0% MOL 18.630 -0,8% Commerzbank 1,5 -14% EUR/HUF 279,38 -0,5% Olaj($) 861 0,4%
DAX 7.200 0,1% Richter 40.750 09% BMW 60,3 0,0% EUR/USD 1,2934 -0,3% Arany ($) 1.712  0,6%
S&P 1413 0,3% OTP 4.078 3,3% Nokia 2,0 04% USD/HUF 216,34 -0,1% 10Y hozam 6,56 1,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Enyhe emelkedésben zartak az indexek a tengerentulon
- Csokkend palyara éllt az arany és az olaj is

- Kismértéki forinter6sédés

- Ajapan gazdasagélénkité csomag ellenére csdkkent Azsia

- Esésre szamitunk ma a Budapesti Ertékt6zsdén

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

A tegnapi nap is halovany volt mind a németeknél, mind az USA-ban. Ezzel szemben Azsidban ma reggel
mar méretesebb, egy szazalék korili eséseket latunk, s a hataridés indexek is csdkkenést sugallnak. Szoéval,
ami elromlott mult héten, az tovabbra is rossz. Nincs igazi javulas. A BUX esetében is azt latjuk, hogy
rovidtavu réseket (60 perces grafikon) tolt vissza, ahonnan lefordul, ugyanakkor jobban viselkedik, mint a
nagyobb nemzetkézi indexek. Technikailag korrekciéban van, megspékelve egy behalt kitéréssel, de
tovabbra is enyhén emelkedd trendben, azaz er6t mutat. Persze hasonld dolgokat lathattunk a DAX és az
S&P500, vagy a Dow Jones grafikonjan is, de mostanra a kép sokkal borusabb lett. Lehet, hogy igy lesz a
BUX-ban is? Talan a Richtert érdemes figyelni, hiszen ha sikeresen tud elrugaszkodni a jelenlegi szintrél a
42.000 Ft kordli tartomanyba, akkor az jo jel lehet a folytatas tekintetében, az egész piac szempontjabdl. Ha
nem, az megint egy negativ jelzés lenne. Kulénben a tegnapi zar6 arfolyam ugyan napi maximum lett, de
ennek ellenére valahogy eddig nem mutatta meg az igazi erét ez a részvény sem.

| Kévesse az arfolyamokat minden pillanatban!

Erste MobilT6zsde > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_mobiltozsde.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El626 Varakozas
GFK fogyasztoi bizalmi index (november, tény) Németorszag 08:00 6,1 6,3
Import arindex (szeptember, év/év, tény) Németorszag 08:00 3.2% 1,8%
GDP - évesitett (3. negyedév, 0-dik becslés) USA 14:30 1,3% 1,8%
Szemeélyi fogyasztas (3. negyedéyv, 0-dik becslés) USA 14:30 1,5% 2,1%
GDP arindex (3. negyedév, 0-dik becslés) USA 14:30 1,6% 2,1%
Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index (oktober, végleges) USA 15:55 83,1 83
Moody's (EPS Q3 2012) USA piacnyitas el6tt 54 cent 62,4 cent
Goodyear Tire (EPS Q3 2012) USA piacnyitas el6tt 72 cent 58,6 cent
Merck (EPS Q3 2012) USA 13:00 91 cent 92,6 cent

USA, Eurépa:

A pozitiv nyitads utan lejtmenet vette kezdetét a tengerentulon, majd napkdzben sikerult ismét észak
felé fordulnia a piacnak, igy enyhe pluszban zarta a kereskedést (Dow 0,2%, Nasdaq 0,14%,
S&P%500 0,3%).

A faggbben 1év6 lakasértékesitési adat negativ meglepetést okozott a piacon, a vart 2,5% helyett
minddssze 0,3%-kal bévilt a mutato.

A vart 7,5% helyett 9,9%-kal nétt a tartds cikkek rendelésallomanya szeptemberben.

A napon beluli rossz hangulat azzal is magyarazhaté, hogy piaci pletykdk szerint a Fitch hitelminésité
ronthatja a tengerentuli orszag addssag besorolasat.

Az Apple bevételei az elmult harom hdénapban 27%-kal emelkedtek az el6z6 évhez képest, a kozel
36 milliard dollaros bevétel a varakozasokat is valamelyest meghaladja. Profit soron azonban mar
nem voltak ennyire szépek a szamok, bar a tavalyi adatokhoz képest 23%-ot javult a nyereség, de a
8,67 dollaros EPS alulmulja a 8,75 dollaros varakozast. Az iPhone eladasok jol alakultak, de iPad-bél
18%-kal kevesebbet értékesitett a tarsasag.

A Procter&Gamble szép szamokat publikalt, 96 centes részvényenkénti eredményvarakozassal
szemben 1,06 dollart ért el a tarsasag a harmadik negyedévben. Az arbevétel 20,79 milliard dollar
helyett 20,74 milliard dollar volt. A tarsasag megerdsitette éves varakozasait (3,8-4 dollaros EPS).

A Conoco Phillips a varakozasoknal sokkal magasabb EPS-t ért el, 1,19 dollar helyett 1,44 dollart.
2013 végeig 8-10 dollar értékben adhat el eszkbzoket a vallalat.

Az Amazon.com zaras utan publikalta csalddast kelté szamait. A bevételek és a profit is gyengébb
lett a varakozasoknal, és a jelenlegi negyedévre is gyenge szamokat var a vallalat.

A Trojka megszolalt irorszaggal kapcsolatban, azt mondta, a 2012-re tervezett kéltségvetési célok
valészinileg teljestilnek, és a reformok a tervezett Gtemben haladnak.

Az EKB adatai szerint Spanyolorszagban, Gorogorszagban és Olaszorszagban nétiek a
maganszemélyek és a vallalatok bankbetétei.

A Handelsblatt szerint a gérégok ujabb hitelt kaphatnak 16-20 millidrd eurd értékben, és az eddigi
hitelek kamatéat pedig csdkkentik. Az igyben november 12-én szilethet dontés.

Ma 14:30-kor harmadik negyedéves tengerentuli GDP adatot publikalnak, 15:50-kor pedig a
Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi index oktéberi értéke jelenik meg.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Olaj, arany:

- A tegnapi emelkedési kisérlet utan az arany arfolyama lejtmenetbe kezdett a reggeli 6rakban, és
1.712 dollarrdl 1.704 dollarig zuhant a kurzus. Tamaszt 1.700 dollarnal talalunk, melynek toérésével
tovabb folytatédhat a lejtmenet.

- Ategnapi oldalazast kdvetben lefelé vette az iranyt a kbolaj kurzusa, és a 86 dollaros nyitas kévetéen
nemrégiben 85 dollaron tartézkodott a kurzus. A masfél hete tartd lejtmenetben egyel6re nincsenek
fordulds jelzések.

Devizak:
- A forint tegnap ismételten er6sddni tudott, melynek eredményeként az EUR/HUF arfolyam 280,82-r6l
279,38-ra valtozott s ezaltal a 280-as szint ala csdkkent. Tegnap nagy forgalmu kétvényaukcion a két
héttel ezel6tti 6,3%-rol 6,01%-ra csOkkent az 1 éves allamkoétvények atlaghozama.

- Az eur6 gyengllt a dollarral szemben. Az arfolyam 1,2974-rél 1,2934-re csOkkent.

Tavol-Kelet:

- Japanban Ujabb fiskalis gazdasagélénkité csomagot jelentettek be annak érdekében, hogy enyhitsék
a recesszios félelmeket.

- A Samsung ma reggel szamolt be a julius és szeptember kdzotti eredményeirdl. Az eredménye
rekordszintl volt, de a zsufolt okostelefon piac miatt kétséges a jovbbeli ndvekedés. Az addzott
eredmény nagysaga csaknem megduplazédott a tavalyi év azonos id6szakahoz képest. Idén 5,97
milliard dollar eredményrél szamolt be, szemben a tavalyi 3,13 milliard dollarral. Az arbevétel 26%-ot
emelkedett. Az lUzemi eredmény 91%-os emelkedéssel rekordszintet ért el. A negyedév adatai
alapjan a Samsung a vilag legnagyobb memériachip- TV- és telefongyartéja.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek a negativ tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgéatlag - -- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag --- 30 napos mozgdatlag
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jul. 13. aug. 13. szept. 12. okt. 11. jul. 24. aug. 23. szept. 24. okt. 24.

Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro

BUX (pont) 18.852 19.051 18.787 18.993 EUR/HUF 279,70 280,31 279,56 280,02

Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét

Dow Jones 13.104 0,2% 10,4% WIG 20 2.329 0,3% -0,5%
Nasdaq Composite 2.986 0,1% 12,7% PX 977 0,1% 2,5%
Nasdaqg 100 2.658 0,1% 13,8% Hang Seng 21.579 -1,1% 13,2%
FTSE 100 5.805 0,0% 4,5% Russell 2000 817 0,4% 12,3%
RTX 2.098 -0,6% -3,3% Nikkei 8.967 -1,0% 2,5%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 65,18 0,5% 30,4% E.On 17,58 -0,9% 1,3%
Arcelormittal 11,90 2,4% 14,1% Fiat 415 -1,8% -14,9%
Axa 12,19 1,0% 12,0% Infineon 523 0,0% -18,0%
Banco Bilbao 6,25 0,7% 4.1% Linde 129,25 1,7% 13,5%
Banco Santander 5,75 0,6% 8,1% Lufthansa 10,76 0,8% 5,9%
BASF 63,28 1,1% 23,4% Nokia 2,03 0,4% 57, 7%
Bayer 66,75 0,5% 48,4% Siemens 76,68 -0,2% 1,7%
BMW 60,33 0,0% 3,6% Telefonica 10,19 -1,0% -32,5%
BNP Paribas 39,63 1,7% 31,9% Thyssenkrupp 17,70 -0,9% -15,5%
Commerzbank 1,50 -1,4% -15,2% Total 38,43 -0,6% 1,7%
Daimler 36,78 2,8% -3,4% Unicredit 3,50 -3,5% -39,2%
Deutsche Bank 33,44 0,4% 16,7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- MOL: November 16-an varhaté itélet a volt horvat kormanyfé, lvo Sanader vesztegetési Ugyében.
Kdzben Mihail Guceriev orosz lizletember azt nyilatkozta, hogy az 5 millié eurét Robert Jezicnek szantak.
Jezic azt allitja, hogy a tulajdonaban all6 Dioki Holding szamlajara maga Ivo Sanader fizette be a pénzt.
Az 6sszeg még mindig a szamlan van, igy azt hamarosan visszafizeti.

- MOL: A horvat kormany visszahivna az INA felligyeld bizottsagabdl a korabbi kormany altal delegalt
tagokat, s helylkre Ujakat jeldlne. A hir enyhén pozitiv.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- Chirstopher Mattheisen, a Magyar Telekom elndk-vezérigazgatdja, illetve a Vodafone és a Telenor
vezetdje is ugy Véli, hogy ujra kellene targyalni a frekvencia kiosztast. A Magyar Telekom tobb frekvenciat
is venne, ha volna ra lehetéség.

- A BlackRock 2012. oktober 18-an 5,1%-ra novelte részesedését az OTP-ben. A BlackRock tulajdonaban
14.269.671 darab OTP részvény van.

- Az E-Star tegnap esti kdozleménye szerint varhatéan ma érkezik be a Veszprém és Fejér megyei
onkormanyzatoktél a 2,5 milliard forint, melynek a kotvény visszavasarlasra rendelkezésre allé részébdl
az E-Star tovabbra is kész a korabban meghirdetett feltételek mellett visszavenni a kotvényeket,
elsésorban a 2012/A sorozatot. Ebbdl a lejarat napjan, oktéber 24-én 62,1 millié forintnyit vett vissza a
néverték 35%-an az E-Star. Mivel a kdétvény mar lejart, és a cég nem fizette vissza a kamatokkal ndvelt
névértéket, igy ha akar egy kotvényes is felszamolasi eljarast kezdeményez, akkor a cég varhatoéan
cs6dvédelmet kér majd. Ez szerintink hamarosan bekévetkezik.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 461 2,0% -31,9% 101.970 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 18.430 09%  0,9% 6.938 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 315 -149% -95,0% 56.997 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 470 11%  5,6% 8.251 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 398 05% -23,9% 678.789 Tartas 2012.06.19 470
MOL 18.630 -0,8%  10,9% 36.123 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.078 33% 18,6% 980.750 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 598 02%  B8,7% 3.162 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 40.750 09%  15,5% 10.240 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 03%  19,8% USA 10 éves 1,80% -2,6 -40,6
Tavkozlés 44 -05%  16,2% EMU 10 éves 1,58% 2,7 -47,6
Olaj 1.226 1,0% 0,3% Magyar 10 éves 6,56% 1,0 -119,0
Gyobgyszer 373 04%  17,9% Japan 10 éves 0,77% -1,0 -22,8
Szallitmanyozas 5.035 0,6% 47% USA 5 éves 0,80% -1,9 -25,9
Félvezet6 67 08%  -3,8% EMU 5 éves 0,59% 1,8 -64,7
Kézszolgaltatod 37 0,5% 6,1% Magyar 5 éves 6,19% -0,0 -105,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% -1,3 -16,1
Hadiipar 1.583 0,8% 2,7% EMU 3 honapos 0,02% -0,1 -69,1
Magyar referenciahozamok
8,1%
3 honapja
7,6% -
71% -
1 hete _
6,6% - —
Jelenlegi
61% - __
5,6% ‘ ‘ ‘ \
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,50 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.10.25 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 54.490,62 -3,86% -1,48% 11,05%
ESPA Stock Global 17.648,48 -3,35% 2,77% 7,52%
ESPA Stock Europe Active 32.460,30 2,30% 1,89% 7,88%
ESPA Stock Japan 16.366,23 -8,58% -12,50% -6,21%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.295,90 2,92% 0,11% 4,92%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44.699,21 -2,66% 4,12% 4,12%
ESPA Stock Europe Properties 56.845,52 0,66% 8,10% 8,30%
ESPA Stock Brick (EUR) 95,09 1,35% 4,02% 3,17%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,13 0,48% 1,07% 2,39%
ESPA Bond Intemational 6.329,89 -8,48% 0,09% 2,96%
ESPA Bond Euro Corporate 46.306,93 -0,13% 1,84% 5,49%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.427,52 1,74% 5,54% 10,17%
ESPA Bond Europe (EUR) 136,42 1,67% 4,22% 9,02%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,35 -1,42% 1,44% 3,07%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,75 2,04% 6,42% 10,64%
ESPA Cash Corporate Plus 35.369,92 0,05% 0,30% 1,59%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,26 0,23% 0,20% 0,46%
ESPA Cash Emerging Markets 35.420,42 -0,32% -1,01% -2,12%
ESPA Stock Adriatic 925,91 5,12% 6,69% -13,62%
ESPA Stock Agricultural 2.398,96 -4,85% -2,56% 5,29%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.826,58 -3,88% -4,05% 0,55%
ESPA Stock Commodities 29.825,66 -1,29% -2,7%% 0,33%
ESPA Stock Istanbul 113.971,61 3,95% 14,42% 28,35%
ESPA Stock Pharma 33.063,55 -4,58% 3,65% 16,74%
ESPA Stock Russia 1.902,33 -0,35% -9,43% -8,56%
ESPA Stock Techno 7.561,63 -5,75% 6,38% 6,71%
ESPA WWF Stock Umwelt 19.741,61 -6,46% 6,26% -34,39%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,0856 1,63% 3,39% 6,48%
ERSTE Ingatlan 1,9682 1,89% 3,86% 7.81%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2180 2,93% 6,13% 10,16%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1591 3,08% 4,33% 1,03%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkévetd Alap 1,1313 8,70% 1,57% 2,15%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13548,0 1,60% 3,36% 6,69%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,5871 7,67% 12,47% 14,80%
ERSTE Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8109 8,39% 4,28% -1,57%
ERSTE Rovid Kétvény 2,6056 4,53% 8,80% 12,40%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1028 0,45% 1,03% 2,23%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0789 0,56% 1,19% 2,36%
ERSTE To6kevédett Likviditasi Alap 1,476266 1,51% 3,09% 6,06%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1756 1,02% 2,15% 4,54%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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