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BUX 18.814 -1,1% MOL 18.775 -0,7% Commerzbank 1,5 -09% EUR/HUF 280,75 -0,3% Olaj ($) 857 1,1%
DAX 7.193 0,3% Richter 40.400 -0,4% BMW 60,4 -04% EUR/USD 1,2974 -0,1% Arany ($) 1.702 -0,3%
S&P 1409 -0,3% OTP 3.946 -2,1% Nokia 2,0 -1,5% USD/HUF 216,45 -0,2% 10Y hozam 6,55 -5,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Enyhe csdkkenés az USA-ban

- Csodkkenés volt tapasztalhato a nyersanyagok piacan
- Kismértékii elmozdulasok a deviza piacon

- Vegyes mozgas Azsiaban

- Nem tudott fizetni az E-Star

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Tegnap elmaradt az emelkedés a fejlett piacokon. Pedig pl. a DAX esetében, egy rés betdltést kdvetben illik
kissé komolyabb emelkedést mutatni. A mintegy 0,3% valahogy nagyon halovanynak tlnt. Kézben a révid
tavu indikatorok jelzést adtak és Azsiaban is javult a hangulat. igy ma talan 6sszejon az a ,kissé komolyabb”
emelkedés. Ha az amerikai Dow Jones ipari atlagindexet nézzik, akkor az er6sen megkdzelitette a 13.000
pontos tamaszt, s raadasul a 200 napos mozgdatlag is éppen arra sasszézik. igy itt is érik egy fordulat az
elmult napok lejtmeneteit kdvetéen. Ha a BUX-ra tekintlnk, akkor meg igazadn meglepddhetink. Egészen jél
abszolvalta a negativ nemzetkdzi hangulatot. Pénteken felllteljesité volt. S ha a harom napos
teljesitményeket hasonlitjuk 6ssze (mint tudjuk hétfé, kedd a magyar piac zarva volt), akkor a BUX megint
csak felulteljesitéként viselkedett. Raadasul itt is emelkedést sugallnak a révidtavu indikatorok.

Profitaljon a devizapar mozgasabal!

Erste EUR/HUF Certifikatok > Részletek
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Ma megjelené fontos adatok Idépont Varakozas
Kiskereskedelmiforgalom (augusztus, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 -2,6% 2,4%
Tartds cikkek rendelésallomanya (szeptember) USA 14:30 -13,2% 7,5%
Tartds cikkek rendelésallomanya szallitmanyozas nélkul (szeptember USA 14:30 -1,6% 0,9%
Friss munkanélkilisegély kérelmek (oktdber 20) USA 14:30 388 ezer 370 ezer
Tartés munkanélkilisegély kérelmek (oktober 13) USA 14:30 3252 ezer 3260 ezer
Flgg6ben levs lakasértékesité sek (szeptember, hé/héd) USA 16:00 -2,6% 2,5%
Apple (EPS Q4 2012) USA piaczaras utan 7,05 dollar 8,728 dollar
Altria Group (EPS Q3 2012) USA 13:00 56 cent 57,7 cent
Amazon.com (EPS Q3 2012) USA piaczaras utan 14 cent -8,2 cent
ConocoPhillips (EPS Q3 2012) USA 14:00 253 cent 119,4 cent
Occidental Petroleum (EPS Q3 2012) USA piacnyitas el6tt 218 cent 161,6 cent
Coca-Cola Enterprises (EPS Q3 2012) USA piacnyitas elétt 89 cent 69,6 cent
Eastman Chemical (EPS Q3 2012) USA 23:00 119,5 cent 141,8 cent
Colgate-Palmolive (EPS Q3 2012) USA 13:00 131 cent 138,3 cent
Procter & Gamble (EPS Q1 2013) USA piacnyitas el6tt 103 cent 96 cent
USA, Eurépa:

Lejtmenettel indult a kereskedés a tengerentulon, és zarasig nem enyhult a rossz hangulat (Dow
-0,19%, Nasdaq -0,28%, S&P500 -0,29%).

A Fed tovabbra sem elégedett a gazdasag alakulasaval, mert a munkanélkuliség még mindig magas
és a foglalkoztatottsag lassan bévil. A tengerentuli jegybank két napos kamat-meghatarozé (lése
tegnap véget ért, és a kézleményben az is lathatd, hogy a nulla kérili kamatszint varhatéan 2015
végéig maradhat. Az eszkozvasarlasok is folytatédnak, havi 40 milliard dollar értékben, és az
Operation Twist nevll program is folytatodik, ami azt jelenti, hogy év végéig havonta kérilbelll 85
milliard dollarnyi eszkéz kertilhet a Fed birtokaba. A jegybank arrdl is beszélt, ha sziikséges, akkor
meég tdébb eszkdzt fognak vasarolni.

Jol alakultak az Uj lakas értékesitések a tengerentulon, szeptemberben 5,7%-kal béviltek az
értékesitések a korabbi hénaphoz képest, igy a vart 385 ezer helyett 389 ezer lett a tényleges adat,
ami kozel két és féléves csucsot jelent.

A pozitiv harmadik negyedéves adatoknak koszonhetéen szarnyalt tegnap a Facebook arfolyama, és
19%-0s pluszban zarta a kereskedést. Utoljara juliusban voltak ilyen magasan a részvények, tébb
elemzé is felmin@sitette a papirokat.

Tegnap nyitas el6tt publiklta szamait a Boeing. A profit 1,03 milliard dollar lett, ami részvényenként
1,35 centet jelent, ez magasabb az 1,12 dollaros varakozasnal. A tavalyi 1,46 dollaros EPS-t azonban
alulmilta a cég. A bevétel 20 milliard dollar volt, ami 13%-0s ndvekedés a tavalyi 17,7 milliard
dollarhoz képest.

Német ujsagérteslilés szerint Goérdgorszag két év haladékot kap a hitelprogramhoz kapcsolodo
reformok végrehajtasara, igy 2014 helyett 2016-ra kell 3% ala szoritania az allamhaztartasi hianyt. A
kormany megkapja a 130 milliard eurés masodik hitelprogram kdvetkezd 32 milliard forintos részletét
is.

Az eurdpai oktoberi kompozit PMI mutaté meglehetésen gyenge lett, a 45,8-as értéke rosszabb a
varakozasoknal, és 2009 juniusa 6ta nem latott érték. A német IFO index 100-as értéke is gyengébb
a konszenzusnal, két és féléves mélypontra esett a mutaté.

Az Eurostat adatai szerint a masodik negyedévben 90%-ra emelkedett az allamadossag a 17

euréOvezeti orszagban, az els6 negyedévi 88,2% utan. Tovabbra is a gorégoknél a legnagyobb
allamadossag (150,2%).

Ma délutan a szokasos heti munkanélkiiliségi adatokat publikaljak a tengerentulrdl, illetve a fligg&ben
Iévd lakasértékesitések szeptemberi értéke is ma lat napvilagot.



2
ERSTE 5 Panorama 2012. oktéber 25.

BEFEKTETESI ZRT.

- Szamos gyorsjelentést publikalnak ma, zaras el6tt jelent az Altria, Conoco Phillips, Coca Cola,
Colgate Palmolive és a Procter & Gamble, zaras utan pedig az Amazon és az Apple.

Olaj, arany:
- Az olaj arfolyama kismértékben, 86,6 dollarrél 85,73 dollarra csdkkent a tegnapi nap folyaman.

- Az arany arfolyamaban is csékkenés volt tegnap tapasztalhat6. Az arfolyam 1707,9 dollarrél 1701,95
dollarra csokkent, azonban ma reggel mar a trendforduld jelei lathatéak. A reggeli 6rakban az
arfolyam egy korabbi kitdrési pont aljarél latszik fordulni.

s | Kereskedés olajjala BET-en?
m Erste WTI Oil Certifikatok > Részletek

Devizak:

- A forint piacan a keddi gyengulés utan egy korrekcid volt tapasztalhatd, melynek eredményeként
kismértékben er6sdédni tudott hazai fizetéeszkdzink. Az EUR/HUF arfolyam 281,51-r6l 280,75-re
csokkent.

- Az EUR/USD arfolyamban sem volt tapasztalhatd jelent6s valtozas a tegnapi nap folyaman.
Németorszagbdl a vartnal gyengébb adatok érkeztek, mikézben az USA-ban a vartnal jobb 0j haz
értékesitési adatok lattak napvildgot. Ennek megfeleléen kismérték(i dollarer6sédés volt
tapasztalhat6. Az arfolyam 1,2987-r6l 1,2974-re véltozott.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,74%-ot, a Hang Seng pedig 0,04%-ot emelkedett, mikbzben a Shanghai index értéke
0,24%-kal csOkkent.

- Lapértesllések szerint a japan jegybank kovetkez6 (lésén tovabb ndvelheti a gazdasagélénkitdé
csomagjanak nagysagat.

- Japanban a Sharp arfolyama 3,6%-ot csdkkent, miutan a tarsasag 5 milliard dollaros veszteséget tett
k6zzé, ami csaknem dupldja a cég augusztusban publikalt elérejelzésének.

- A Nintendo arfolyama minddssze 0,4%-ot csokkent, miutan a tarsasag a vartnal kisebb veszteségrol
szamolt be a masodik negyedéves eredményében, azonban ennek kdzzététele utan 20 milliard jenrdl
6 milliard jenre csdkkentette az év végi addzott eredményre vonatkoz6 varakozasait.

Hataridés piacok:
- A hataridés arfolyamok jellemz&en emelkedést mutatnak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatiag - -- 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.077 0,2% 11,7% WIG 20 2.322 0,5% -1,2%
Nasdaq Composite 2.982 0,3% 13,0% PX 976 0,4% 3,3%
Nasdaqg 100 2.656 -0,4% 13,7% Hang Seng 21.756 -0,0% 14,7%
FTSE 100 5.805 0,1% 5,1% Russell 2000 814 -0,3% 14,0%
RTX 2110 0,1% -0,9% Nikkei 9.024 0,8% 3,0%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas vaéltozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 64,87 0,2% 27,0% E.On 17,73 -2,1% 2,1%
Arcelormittal 12,19 1,5% -13,8% Fiat 4,23 1,1% -14,1%
Axa 12,06 0,3% 10,6% Infineon 523 -0,3% -18,6%
Banco Bilbao 6,30 0,1% 3,5% Linde 127,15 -0,4% 11,1%
Banco Santander 5,78 0,8% 7,3% Lufthansa 10,67 -1,6% 5,2%
BASF 62,61 0,7% 20,2% Nokia 2,02 -1,5% 58,1%
Bayer 66,42 0,4% 48,4% Siemens 76,83 -0,5% 1,9%
BMW 60,36 0,4% 4.2% Telefonica 10,30 0,3% -32,0%
BNP Paribas 40,29 0,6% 30,8% Thyssenkrupp 17,86 -0,9% -14,7%
Commerzbank 1,52 0,9% -12,9% Total 38,68 0,6% 2,5%
Daimler 37,83 0,3% -0,3% Unicredit 3,63 1,1% -36,4%
Deutsche Bank 33,56 -0,5% 17,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az E-Star tegnap a névérték 26%-an vett vissza 2014/A és 2016/C kotvényeket (6sszesen 92,6 millid
forintnyi névértékiit), és kdzolte, hogy nincs fedezete tovabbi kétvény visszavasarlasra. Ma reggel azt is
kdzolte a cég, hogy tegnapig nem érkezett be az allamtél vart 2,5 milliard forint. Tegnap lejart a 2012/A
kotvény, melyb6l kamatokkal egylatt még mintegy 700 millié forintot kellene visszafizetnilk, de erre ugy
tinik, hogy nincs fedezet. A cég egyelére nem kért csédvédelmet, de véleménylnk szerint erre
hamarosan sor kerulhet.

- A PannErgy még a vezetékrendszer kivitelezésének befejezése el6tt megkezdte egyes szakaszok
nyomasprobajat. Szerintlink november végén vagy december elején indulhat a cég a fiitéssel.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 452 -28% -33,8% 2.212 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 18.265 -03%  2,3% 6.196 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 370 -149% -94,3% 34.119 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 465 -23%  8,6% 11.366 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 396 -12% -23,4%  2.008.252 Tartas 2012.06.19 470
MOL 18.775 -0,7% 6,7% 99.347 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 3.946 -21%  10,8%  1.581.805 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 597 -05%  9,5% 2.181 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 40.400 -04%  12,3% 25.797 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 00% 21,7% USA 10 éves 1,81% 2,3 -29,7
Tavkozlés 44 -09%  18,4% EMU 10 éves 1,56% -1,6 -56,5
Olaj 1.214 -0,1% 1,8% Magyar 10 éves 6,55% -5,0 -123,0
Gydgyszer 372 -0,1%  19,2% Japan 10 éves 0,78% -0,0 -24,6
Szallitmanyozas 5.005 -2,0% 4,4% USA 5 éves 0,79% 3,7 -19,1
Félvezet6 67 -1,0%  4,5% EMU 5 éves 0,57% -3,1 -76,3
Kézszolgaltatod 36 -0,7% 6,0% Magyar 5 éves 6,19% -5,0 -114,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,20% 0,8 -17,1
Hadiipar 1.570 -0,2% 1,6% EMU 3 honapos 0,02% -0,1 -72,4
Magyar referenciahozamok
8,1%
3 honapja
7,6% -
71% -
Jelenlegi

6,6% - =

6,1%

5,6% ‘ ‘ ‘ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,50 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa

30000 o 50000 T 9000 T — — - - - - - -

8.500
25.000 - — — — — o 45.000 j'[h ””””””””””” 80004
‘ M'MI‘J "r"“m i 7'7 S ! 75004 . Mo _
20.000 ——W—M 77777 '7“\ 7777777777777 oo V%' f‘\ﬂ'\d 7.000 | wi'\‘m%"m ,,,,,,, - (,f"@

Ay i i ‘“Mw» / L P M
“”"\, f"v,w\v‘”'\j “w‘\w ,,«,Ww'\' 3s000 f " —MW il T esoo - - Lo | L /‘ i —'Mp‘ - M— -
15000 F — — —— — —— — - v T | 6000+ — — — — — — - - ﬂ - - - —M— e
30000 + — — — — — — — — — R ’ ﬁ\'
: 5500 - — — — — — — — - "ﬁ"ﬂ A
1000+ — — — —— —— -~~~ — —— ——— — — — 25000 L 5000 - — — — - - - — -
4500+ — — — — — — —— -~ ————— ——— —— —
5.000 . . . . . . . 20.000 . . . . . . . 4.000 . . . . . . .
2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012
okt. jan. apr. jul. okt. jan. apr. jal okt. jan. apr. jul. okt. jan. apr. jal okt. jan. apr. jul. okt. jan. apr. jal
7.000 1.600 30.000 —
" OTP (Ft) sl S&P 500 Index (pont) MOL (Ft)
6.000 ; — — —ﬂ g ’ v
M " Wf'MM "}NM 1400 7= = = =~ - My A wf'“L N 25000 1 - - - Ma
5000 | s 1.300 + —/;,,ﬁ‘ﬁl"‘" ﬁ‘wﬁ“f - M‘\{VJ i vﬂ-’w ! M
4.000 |- M Mo, 1»\.)”‘ 1200 WAW 7777777777 20.000 er’z 777777777 A - wﬁ/\i Y
h ?(M' " / B ™ 1.100 1 m W‘ \”\J M\M ' W"‘j’#
3000~ - R 1.000 | 15.000 WP !
2000+ — — — - - - - - - 900 +
800 | 10.000 +
1.000 +
700 £
0 : : : : : : : 600 . . . . . . . 5.000 . . . . . . .

2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012
okt. jan. apr. jual okt. jan. apr. jual okt. jan. apr. jul. okt jan. apr. jal okt. jan. apr. jal. okt. jan. apr. jul
2200 - —— — — — —— — — — — — e 8 — - - - Mo — - -

Arany/uncia (USD) wl usbwpy WTI olaj (USD)
2000 — — — —— —— ——————————————— 204+ — —— —— —— —— -~~~ —————— ——

wol el e ™M
o JJW"W Mo i i AT (YO VA"V A Ve
1.400 ’W‘"’W"’“"d ————————————————— EC 0 s QE“MFMM} e 'W 60 - — ——— - —— - - - — - - —— - —— -

64 R R
1200 - — - —— - ——— - ——— - - ——————— 04 - — - - - - — - —— -
[

1000 — — — — — — — — — — — - - - L 20 -
800 + + + + + + + i 70 + + + + + + + i 0 + + + + + + + i
2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012
okt. jan. apr. jal. okt. jan. apr. jal okt. jan. apr. jul. okt. jan. apr. jal okt. jan. apr. jal. okt. jan. apr. jal.

1,55 + 340 +
EUR/USD EUR/HUF
1,50 +

320 +
1,45 +

i
2 M‘M" - M

n‘ﬂm 280 T,
130 1 ‘w ' i ARAV /
!
126+ ———————————— ——— — P 260 - ——————— - — ————— —— -~ — — — -
1,20 + d
240+ —— - - - - - - —— - —— - -

M54
6 + + + + + + + 1,10 + + + + + + + i 220 + + + + + + + i
2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012
okt. jan. apr. jal. okt jan. apr. jul. okt. jan. apr. jul. okt jan. apr. jal okt. jan. apr. jal. okt. jan. apr. jal



o
ERSTE 5 Panorama 2012. oktéber 25.

BEFEKTETESI ZRT.

Alap eszkozérték hozam

2012.10.24 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 54.803,77 -3,73% -1,31% 11,69%
ESPA Stock Global 17.683,08 -3,60% -3,40% 7,73%
ESPA Stock Europe Active 32.363,68 1,67% 0,65% 7,56%
ESPA Stock Japan 16.552,93 -9,42% -13,05% -5,14%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.374,11 2,91% -1,15% 5,18%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44.828,99 -3,04% -5,70% 4,43%
ESPA Stock Europe Properties 56.661,75 1,10% 6,38% 7,95%
ESPA Stock Brick (EUR) 95,27 1,16% -3,56% 3,36%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,14 0,47% 1,13% 2,40%
ESPA Bond Intemational 6.322,61 -8,67% -2,25% 2,84%
ESPA Bond Euro Corporate 46.411,75 -0,03% 0,11% 5,73%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.542,37 1,98% 3,88% 10,41%
ESPA Bond Europe (EUR) 136,37 1,50% 4,23% 8,98%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,43 -1,39% 1,42% 3,13%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,76 2,07% 6,39% 10,65%
ESPA Cash Corporate Plus 35.456,11 0,22% -1,34% 1,84%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,27 0,23% 0,22% 0,47 %
ESPA Cash Emerging Markets 35.487,04 -0,24% -2,59% -1,93%
ESPA Stock Adriatic 930,54 5,21% -7,79%% -13,18%
ESPA Stock Agricultural 2.403,66 -5,07% 2,21% 5,50%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.832,97 -4,50% -5,45% 0,90%
ESPA Stock Commodities 29.870,06 -1,68% -3,55% 0,48%
ESPA Stock Istanbul 114.397,41 4,57% 13,91% 28,82%
ESPA Stock Pharma 33.184,58 -4,34% 4,34% 1717%
ESPA Stock Russia 1.906,06 -0,69% -10,78% -8,38%
ESPA Stock Techno 7.615,81 -5,70% 3,45% 7,48%
ESPA WWF Stock Umwelt 19.822,47 -6,45% 6,84% -34,12%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,0852 1,63% 3,40% 6,47 %
ERSTE Ingatlan 1,9679 1,90% 3,87% 7,81%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2166 2,83% 6,42% 10,23%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1618 2,86% 4,91% 2,42%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1435 8,13% 6,50% 7,67%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13546,0 1,61% 3,39% 6,69%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,5843 5,31% 17,10% 15,41%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8371 10,55% 5,43% -0,17%
ERSTE Rovid Kétvény 2,5943 4,04% 9,05% 12,08%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1027 0,43% 1,04% 2,23%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0788 0,56% 1,19% 2,36%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,476046 1,51% 3,09% 6,06%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1755 1,02% 2,17% 4,54%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

