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BUX 19410 1,1% MOL 18.650 0,8% Commerzbank 1,6 41% EUR/HUF 277,66 -0,5% Olaj ($) 921  0,3%
DAX 7.376 1,6% Richter 39.845 1,1% BMW 60,9 03% EUR/USD 1,3054 0,8% Arany ($) 1.748  0,6%
S&P 1455 1,0% OTP 4.391 2,3% Nokia 2,2 88% USD/HUF 212,70 -1,3% 10Y hozam 6,49 -20,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A6 gyorsjelentéseknek kdszonhetéen emelkedett a tengerentuli piac
- Emelkedés a nyersanyagok piacan

- Erésodétt az eurd és a forint is

- Az emelkedés volt a f6 irany a Tavol-Keleten

- Rendkivuli kormanyulés lesz ma

- Az arfolyamok emelkedésére szamitunk ma a BET-en

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Tovabb folytatédik a spanyol Ugy, s pozitivak a fejlemények. Az EU jol fogadta azt a tervet, hogy csak
elévigyazatossagi keretet kérnének a spanyolok, de felhivtak a figyelmet, hogy akkor is folytatni kell a
megkezdett koltségvetési kiigazitasokat. Na ennek megoriilt a piac, de azért nem kell tulzasokba esni, hiszen
csak a tdmasz szintekrdl indultak meg az arfolyamok. Ez alél a BUX kivétel, hiszen lokalis csucs kdzelében
van. Tegnap elindult egy csésze alakzatbdl, amely azt sugallja, hogy az index hamarosan elérheti a 20.000
pont koruli kdvetkezd szintet. Most mar a 19.300 pont kérdli szint funkcional tamaszként.

Vonzé ajanlatForintés deviza alaponis!

Erste Strukturalt Termékek > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/strukturalt_termekek.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El62z6 Varakozas
Epitsipan kibocsatas (augusztus, év/év) Eurézoéna 11:00 -4,7% -
Jelzaloghitel igénylések (oktéber 12) USA 13:00 -1,2% -
Megkezdett hazépitések (szeptember) USA 14:30 750 ezer 770 ezer
Kiadott épitési engedélyek (szeptember) USA 14:30 803 ezer 810 ezer
Kéolajkészletek (oktober 12, hordo) USA 16:30 1672 ezer 1500 ezer
Benzinkészletek (oktdber 12, hordo) USA 16:30 -534 ezer 500 ezer
Bank of America (EPS Q3 2012) USA 13:00 38,9 cent 15,7 cent
Halliburton (EPS Q3 2012) USA piacnyitas el6tt 94 cent 66,9 cent
Bank of New York (EPS Q3 2012) USA 12:30 54 cent 54,4 cent
American Express (EPS Q3 2012) USA piaczaras utan 103 cent 108,8 cent
eBay (EPS Q3 2012) USA piaczaras utan 34 cent 54,5 cent
PepsiCo (EPS Q3 2012) USA 13:00 131 cent 116 cent
Stanley Black & Decker (EPS Q3 2012) USA piacnyitas el6tt 144 cent 144,7 cent
USA, Eurépa:

Jo hangulatban telt tegnap a kereskedés, a kedvezd vallalati gyorsjelentések segitették az
emelkedést (Dow 0,95%, Nasdaq 1,2%, S&P500 1,03%).

Tegnap Vikram Pandit, a Citigroup vezérigazgatoja bejelentette lemondasat. A kozzétett rdvid
kézlemény szerint komoly ellentétek alakultak ki a bank stratégiajat illetéen, és ezért allt fel a
székébdl a pénzintézet vezetdje. Helyét Michael Corbat veszi at, aki 30 éve dolgozik a banknal. Az
arfolyam tegnap 1,6%-ot emelkedett.

Tegnap Obama-Romney vitat lathattak a befekteték, ezuttal Obama szerepelt jobban, és sokkal
agresszivebb volt a vita.

Piacnyitas el6tt tdbb fontos gyorsjelentés is érkezett. A Goldman Sachs a varakozasoknal
Iényegesen jobb szamokat publikalt a vartndl. A bevételek tébb mint kétszeresére emelkedtek a
tavalyi szdmokhoz képest, és a korabbi veszteség utan 1,51 milliard dollaros nyereséget kdnyvelt el a
vallalat. A részvényenkénti profit 2,85 dollar lett szemben a 2,27 dollaros varakozassal. A vallalat
rdadasul a negyedéves osztalékot is megemelte 8%-kal, 0,5 dollarra. A jo6 eredmények féként a
befektetési banki és a kotvény Uzletagnak koszénheté.

A Coca-Cola is szép szamokkal Orvendeztette meg a befektetoket, az elmult negyedévben.
Osszesen 2,31 milliard dollar profitot ért el a cég, ami részvényenként 50 centet jelent, ez pedig
megegyezik a varakozasokkal.

A Johnson & Johnson eredménye 1,25 dollar volt részvényenként, ami 3 centtel magasabb az
elemzék szamainal.

Az inflacio némileg emelkedett szeptemberben, a vart 1,9% helyett 2% lett az évesitett adat. Az ipari
termelés 0,4%-kal bévilt szeptemberben, a varakozas 0,2% volt, az el6z havi 1,4%-0s zsugorodast
kévetben.

Az Intel részvényenkénti profitja is fellilmulta a konszenzust, 49,4 cent helyett 58 cent lett. Arbevétel
soron azonban elmaradt a cég a varttdl, és a negyedik negyedévben csokkenti a termelését, zaras
utan 3% felett csékkent az arfolyam.

Az IBM nagyjabdl hozta a varakozasokat, a proift 3,61 dollar helyett 3,62 dollar lett, bevétel soron
azonban rosszabbat jelentett a cég: 24,75 millidrd dollart 25,36 milliard dollar helyett. 3,4%-ot
veszitett értékébdl az arfolyam zaras utan.

A Moody’s megerésitette a spanyol besorolast, de a kilatas tovabbra is negativ.

A mai kereskedés is izgalmakban gazdag lesz, az épitipari adat mellett szdmos gyorsjelentésre is
készilhetlink. A Bank of America, a Halliburton, a Bank of New York, a PepsiCo piacnyitas el6tt, az
American Express és az eBay pedig zaras utan publikalja a szamokat.
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Olaj, arany:

- Az olaj arfolyama 91,76 dollarrél 92,09 dollarra emelkedett, miutdn az Eurdpai Unidé Ujabb
szankcidkat |éptetett életbe Iran ellen. Lényegében minden tranzakciét megtiltottak az eurdpai és az
irani bankok kozott. Szamos irani vallalat eurdpai bankszamlajat befagyasztottak és tilos Iran
szamara aceélt, grafitot, aluminiumot szallitani.

- Az arany arfolyama 1737,5 dollarrél 1747,6 dollarra emelkedett, ezzel megalini latszik a csdkkend
trend. Az arfolyam a legutobbi kitorést jelzd fehér gyertya talpaig csdkkent és onnan fordult.

- Vegyes képet mutatnak ma reggel a hataridés indexek. Az amerikai indexek jellemz&en a negativ
tartomanyban tartézkodnak, mikézben Eurépaban inkabb a pozitiv irany dominal.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Devizak:
- A forint tovabb folytatta az er6stdést és az EURHUF arfolyam 279,15-r8l 277,4-re csokkent, az
er6soddés hatterében els6sorban a kedvezé hangulat és a 250 pont ala csokkené CDS felar all.
- Az eurd is jelentés mértékben tudott er6sddni a dollarral szemben. Az EURUSD arfolyam 1,2949-r6l
1,3054-re emelkedett. Az eurd er6sddését elsdésorban a javuld német ZEW index segitette, illetve az
a hir, hogy Németorszag készen all elévigyazatossagi hitelkeretet nyujtani Spanyolorszag szdmara.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 1,15%-ot, a Hang Seng 1%-ot a Shanghai index értéke 0,53%-ot emelkedett.
- A japan miniszterelnbk a mai napra rendkivuli kormanygyulést hivott 6ssze annak érdekében, hogy
megtargyaljak egy gazdasagélénkités lehetéségét.
- A tegnapi naphoz hasonléan ma is f6leg az export orientalt cégek emelkedtek jelentds mértékben. A

Panasonic arfolyama 2,02%-ot, a Sony 1,92%-ot er6sddott. Szintén jelentésen emelkedett a tengeri
szallitmanyozassal és a kikotd Gzemeltetéssel foglalkozo vallalatok részvényeinek arfolyama.

- A piac zarasa utan jelent meg Japanban a gépek, berendezések rendeléséallomanyanak valtozasa,
ami év/év alapon -2,8%-0s valtozast mutatott, ami bar jobb az el6z8 adatnal, de tovabbra is negativ.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak ma reggel a hataridés indexek. Az amerikai indexek jellemz&en a negativ
tartomanyban tartézkodnak, mikézben Eurépaban inkabb a pozitiv irany dominal.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatiag - -- 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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BUX (pont) 19.316 19.410 19.219 19.410 EUR/HUF 277,58 278,20 277,49 278,07
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.552 1,0% 18,9% WIG 20 2.398 0,9% 4,9%
Nasdaq Composite 3.101 1,2% 18,6% PX 995 0,8% 8,4%
Nasdaqg 100 2778 1,4% 19,0% Hang Seng 21.401 0,9% 13,4%
FTSE 100 5.871 1,1% 8,0% Russell 2000 835 0,9% 21,3%
RTX 2138 1,6% 5,9% Nikkei 8.803 1,2% -0,9%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 67,90 1,0% 38,9% E.On 18,50 1,0% 7,9%
Arcelormittal 11,77 4,6% 14,7% Fiat 4,24 -0,1% -9,4%
Axa 12,25 3,5% 14,0% Infineon 514 2,6% -15,2%
Banco Bilbao 6,31 6,0% 2,8% Linde 134,19 1,2% 24,4%
Banco Santander 6,06 4,3% 9,7% Lufthansa 10,91 1,0% 12,2%
BASF 65,61 0,7% 30,3% Nokia 2,17 8,8% 50,7%
Bayer 70,41 2,8% 60,7% Siemens 77,58 1,2% 6,1%
BMW 60,94 0,3% 12,1% Telefonica 10,52 3,4% -30,5%
BNP Paribas 40,70 4,3% 31,1% Thyssenkrupp 18,19 2,1% -11,4%
Commerzbank 1,56 4,1% -1,4% Total 39,55 2,7% 6,7%
Daimler 38,33 0,2% 5,9% Unicredit 3,63 4,6% -38,1%
Deutsche Bank 34,45 4,2% 31,2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Navracsics Tibor igazsagugyi miniszter torvényjavaslatot nyujtott be, mely alapjan az allam a jovében
betekintést kaphat azon cégek mikodésébe, konyvelésébe, Uzleti titkaiba, stb., melyben tulajdonrésszel
rendelkezik. Korabban csak a stratégiai fontossagu cégek mikddésébe volt betekintése. Tudni kell, hogy
a magannyugdijpénztarak allamositasa kapcsan nagyon sok tézsdén jegyzett cég részvénye is az
allamhoz kertilt. A hir alapvetéen negativ, de egyel6re nem szabad tulértékelni jelentéségét.

- Az OTP 2012. oktéber 16-an 30.629 darab térzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében,
igy a bank tulajdonaban |évd OTP tdrzsrészvények allomanya 4.265.102 darabra (1,52%) valtozott. Ezzel
egyidejlleg dr. Utassy Laszl6 igazgatdsagi tag OTP részvény-tulajdona 8.272 darabbal, 274.672 darabra
(0,10%) nétt.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- Rendkivili kormanyulést hivtak mara dssze, melynek apropéja ugyan nem ismert, de sajtéértesulések
szerint a korabban bejelentett intézkedéscsomag nem fedezi a 400 milliardnyi kiigazitast, és Briisszel
tovabbi 150-200 milliard forintos megszoritast szeretne latni.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 455 1,1% -33,8% 8.779 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 18.455 -0,2% 8,6% 8.611 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 435 0,0% -93,7% 110 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 480 06%  -7,3% 8.967 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 410 -02% -19,0%  1.990.485 Tartas 2012.06.19 470
MOL 18.650 0,8% 7,8% 38.121 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.391 23% 291%  1.984.972 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 598 -05% -10,1% 3.741 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 39.845 1,1%  10,7% 13.057 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 06% 31,8% USA 10 éves 1,73% 1,1 -42,6
Tavkozlés 45 03%  19,2% EMU 10 éves 1,54% 71 -65,6
Olaj 1.258 1,9% 9,7% Magyar 10 éves 6,49% -20,0 -119,0
Gydgyszer 382 14%  23,3% Japan 10 éves 0,77% 0,9 -25,6
Szallitmanyozas 5119 11%  12,2% USA 5 éves 0,70% 0,5 -36,4
Félvezet6 69 1,9% 1,0% EMU 5 éves 0,57% 55 -81,5
Kézszolgaltatd 37 0,4% 8,7% Magyar 5 éves 6,13% -17,0 -110,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,21% 0,4 -17.8
Hadiipar 1.596 1,5% 6,7% EMU 3 honapos 0,02% 0,3 -42,4
Magyar referenciahozamok
7,6%
71% - 3 hénapja //’/’/’
_ -
////
-7 1 hete
6,6% - ’_’,,.,/’

Jelenlegi

6,1% -
5,6% ‘ ‘ ‘ \
0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 6,50 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.10.16 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 55.541,50 -2,34% -1,81% 17,17%
ESPA Stock Global 17.793,74 -3,05% -3,89% 1217%
ESPA Stock Europe Active 32.618,61 1,78% 0,96% 11,39%
ESPA Stock Japan 16.077,71 -14,36% -17.,77% -4,25%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.421,57 1,37% -3,65% 8,95%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44.753,62 -3,14% -7,67% 5,63%
ESPA Stock Europe Properties 56.330,58 -0,53% 6,28% 7,48%
ESPA Stock Brick (EUR) 96,02 1,59% -5,02% 5,47%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,12 0,48% 1,13% 2,41%
ESPA Bond Intemational 6.345,14 -6,84% -3,13% 4,93%
ESPA Bond Euro Corporate 46.023,21 -0,50% -1,73% 6,75%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.246,65 1,33% 2,85% 11,54%
ESPA Bond Europe (EUR) 136,74 1,44% 4,34% 9,78%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,93 -0,74% 1,83% 3,40%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,25 3,17% 6,68% 12,37%
ESPA Cash Corporate Plus 35.068,49 -0,44% -3,35% 2,17%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,23 0,23% 0,19% 0,43%
ESPA Cash Emerging Markets 35.305,67 -0,85% -3,94% -1,68%
ESPA Stock Adriatic 912,43 1,50% -12,65% -13,52%
ESPA Stock Agricultural 2.385,71 -4,72% 4,79% 7,88%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.816,49 -4,91% 9,71% 2,04%
ESPA Stock Commodities 29.976,20 -1,61% 4,40% 4,06%
ESPA Stock Istanbul 111.838,02 1,00% 8,59% 23,37%
ESPA Stock Pharma 33.497,55 -3,25% 5,37% 20,98%
ESPA Stock Russia 1.911,36 -2,01% -12,50% -2,75%
ESPA Stock Techno 7.832,37 -1,51% 4,78% 11,83%
ESPA WWF Stock Umwelt 19.869,73 -6,95% -7,93% -32,15%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,0821 1,66% 3,44% 6,44%
ERSTE Ingatlan 1,9643 1,89% 3,90% 7,79%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2117 2,69% 6,10% 9,92%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1620 3,29% 4,99% 2,08%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1553 10,07% 8,71% 6,25%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13526,0 1,62% 3,42% 6,66%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,5718 5,27% 16,95% 13,62%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8481 8,05% 5,02% 1,99%
ERSTE Révid Kétvény 2,5813 3,67% 8,83% 12,08%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1024 0,46% 1,06% 2,25%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0783 0,57% 1,21% 2,36%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,473962 1,52% 3,11% 6,03%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1744 1,03% 2,20% 4,55%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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