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BUX 19.410 1,1% MOL 18.650 0,8% Commerzbank 1,6 4,1% EUR/HUF 277,66 -0,5% Olaj ($) 92,1 0,3%
DAX 7.376 1,6% Richter 39.845 1,1% BMW 60,9 0,3% EUR/USD 1,3054 0,8% Arany ($) 1.748 0,6%
S&P 1.455 1,0% OTP 4.391 2,3% Nokia 2,2 8,8% USD/HUF 212,70 -1,3% 10Y hozam 6,49 -20,0   
előző napi záró adatok 
 
Piaci áttekintés 
 
- A jó gyorsjelentéseknek köszönhetően emelkedett a tengerentúli piac 

- Emelkedés a nyersanyagok piacán 

- Erősödött az euró és a forint is 

- Az emelkedés volt a fő irány a Távol-Keleten 

- Rendkívüli kormányülés lesz ma 

- Az árfolyamok emelkedésére számítunk ma a BÉT-en 

 

 

 
 
 
Erste kommentár 
 
Tovább folytatódik a spanyol ügy, s pozitívak a fejlemények. Az EU jól fogadta azt a tervet, hogy csak 
elővigyázatossági keretet kérnének a spanyolok, de felhívták a figyelmet, hogy akkor is folytatni kell a 
megkezdett költségvetési kiigazításokat. Na ennek megörült a piac, de azért nem kell túlzásokba esni, hiszen 
csak a támasz szintekről indultak meg az árfolyamok. Ez alól a BUX kivétel, hiszen lokális csúcs közelében 
van. Tegnap elindult egy csésze alakzatból, amely azt sugallja, hogy az index hamarosan elérheti a 20.000 
pont körüli következő szintet. Most már a 19.300 pont körüli szint funkcionál támaszként.  
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Ma megjelenő fontos adatok Ország Időpont Előző Várakozás

Építő ipari kibocsátás (augusztus, év/év) Eurózóna 11:00 -4,7% --
Jelzáloghitel igénylések (október 12) USA 13:00 -1,2% --
Megkezdett házépítések (szeptember) USA 14:30 750 ezer 770 ezer
Kiadott építési engedélyek (szeptember) USA 14:30 803 ezer 810 ezer
Kőolajkészletek (október 12, hordó) USA 16:30 1672 ezer 1500 ezer
Benzinkészletek (október 12, hordó) USA 16:30 -534 ezer 500 ezer
Bank of America (EPS Q3 2012) USA 13:00 38,9 cent 15,7 cent
Halliburton (EPS Q3 2012) USA piacnyitás előtt 94 cent 66,9 cent
Bank of New York (EPS Q3 2012) USA 12:30 54 cent 54,4 cent
American Express (EPS Q3 2012) USA piaczárás után 103 cent 108,8 cent
eBay (EPS Q3 2012) USA piaczárás után 34 cent 54,5 cent
PepsiCo (EPS Q3 2012) USA 13:00 131 cent 116 cent
Stanley Black & Decker (EPS Q3 2012) USA piacnyitás előtt 144 cent 144,7 cent
 
 
Nemzetközi hírek 
 

USA, Európa: 
- Jó hangulatban telt tegnap a kereskedés, a kedvező vállalati gyorsjelentések segítették az 

emelkedést (Dow 0,95%, Nasdaq 1,2%, S&P500 1,03%).  
- Tegnap Vikram Pandit, a Citigroup vezérigazgatója bejelentette lemondását. A közzétett rövid 

közlemény szerint komoly ellentétek alakultak ki a bank stratégiáját illetően, és ezért állt fel a 
székéből a pénzintézet vezetője. Helyét Michael Corbat veszi át, aki 30 éve dolgozik a banknál. Az 
árfolyam tegnap 1,6%-ot emelkedett.  

- Tegnap Obama-Romney vitát láthattak a befektetők, ezúttal Obama szerepelt jobban, és sokkal 
agresszívebb volt a vita.  

- Piacnyitás előtt több fontos gyorsjelentés is érkezett. A Goldman Sachs a várakozásoknál 
lényegesen jobb számokat publikált a vártnál. A bevételek több mint kétszeresére emelkedtek a 
tavalyi számokhoz képest, és a korábbi veszteség után 1,51 milliárd dolláros nyereséget könyvelt el a 
vállalat. A részvényenkénti profit 2,85 dollár lett szemben a 2,27 dolláros várakozással. A vállalat 
ráadásul a negyedéves osztalékot is megemelte 8%-kal, 0,5 dollárra. A jó eredmények főként a 
befektetési banki és a kötvény üzletágnak köszönhető.  

- A Coca-Cola is szép számokkal örvendeztette meg a befektetőket, az elmúlt negyedévben. 
Összesen 2,31 milliárd dollár profitot ért el a cég, ami részvényenként 50 centet jelent, ez pedig 
megegyezik a várakozásokkal.  

- A Johnson & Johnson eredménye 1,25 dollár volt részvényenként, ami 3 centtel magasabb az 
elemzők számainál.  

- Az infláció némileg emelkedett szeptemberben, a várt 1,9% helyett 2% lett az évesített adat. Az ipari 
termelés 0,4%-kal bővült szeptemberben, a várakozás 0,2% volt, az előző havi 1,4%-os zsugorodást 
követően.  

- Az Intel részvényenkénti profitja is felülmúlta a konszenzust, 49,4 cent helyett 58 cent lett. Árbevétel 
soron azonban elmaradt a cég a várttól, és a negyedik negyedévben csökkenti a termelését, zárás 
után 3% felett csökkent az árfolyam.  

- Az IBM nagyjából hozta a várakozásokat, a proift 3,61 dollár helyett 3,62 dollár lett, bevétel soron 
azonban rosszabbat jelentett a cég: 24,75 milliárd dollárt 25,36 milliárd dollár helyett. 3,4%-ot 
veszített értékéből az árfolyam zárás után. 

- A Moody’s megerősítette a spanyol besorolást, de a kilátás továbbra is negatív.  
- A mai kereskedés is izgalmakban gazdag lesz, az építőipari adat mellett számos gyorsjelentésre is 

készülhetünk. A Bank of America, a Halliburton, a Bank of New York, a PepsiCo piacnyitás előtt, az 
American Express és az eBay pedig zárás után publikálja a számokat.  
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Olaj, arany: 
- Az olaj árfolyama 91,76 dollárról 92,09 dollárra emelkedett, miután az Európai Unió újabb 

szankciókat léptetett életbe Irán ellen. Lényegében minden tranzakciót megtiltottak az európai és az 
iráni bankok között. Számos iráni vállalat európai bankszámláját befagyasztották és tilos Irán 
számára acélt, grafitot, alumíniumot szállítani. 

- Az arany árfolyama 1737,5 dollárról 1747,6 dollárra emelkedett, ezzel megállni látszik a csökkenő 
trend. Az árfolyam a legutóbbi kitörést jelző fehér gyertya talpáig csökkent és onnan fordult. 

- Vegyes képet mutatnak ma reggel a határidős indexek. Az amerikai indexek jellemzően a negatív 
tartományban tartózkodnak, miközben Európában inkább a pozitív irány dominál. 

 
 

 
 
Devizák: 

- A forint tovább folytatta az erősödést és az EURHUF árfolyam 279,15-ről 277,4-re csökkent, az 
erősödés hátterében elsősorban a kedvező hangulat és a 250 pont alá csökkenő CDS felár áll. 

- Az euró is jelentős mértékben tudott erősödni a dollárral szemben. Az EURUSD árfolyam 1,2949-ről 
1,3054-re emelkedett. Az euró erősödését elsősorban a javuló német ZEW index segítette, illetve az 
a hír, hogy Németország készen áll elővigyázatossági hitelkeretet nyújtani Spanyolország számára. 

 
Távol-Kelet: 

- A Nikkei 1,15%-ot, a Hang Seng 1%-ot a Shanghai index értéke 0,53%-ot emelkedett.  
- A japán miniszterelnök a mai napra rendkívüli kormánygyűlést hívott össze annak érdekében, hogy 

megtárgyalják egy gazdaságélénkítés lehetőségét. 
- A tegnapi naphoz hasonlóan ma is főleg az export orientált cégek emelkedtek jelentős mértékben. A 

Panasonic árfolyama 2,02%-ot, a Sony 1,92%-ot erősödött. Szintén jelentősen emelkedett a tengeri 
szállítmányozással és a kikötő üzemeltetéssel foglalkozó vállalatok részvényeinek árfolyama. 

- A piac zárása után jelent meg Japánban a gépek, berendezések rendelésállományának változása, 
ami év/év alapon -2,8%-os változást mutatott, ami bár jobb az előző adatnál, de továbbra is negatív. 

 
Határidős piacok: 

- Vegyes képet mutatnak ma reggel a határidős indexek. Az amerikai indexek jellemzően a negatív 
tartományban tartózkodnak, miközben Európában inkább a pozitív irány dominál. 
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záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét
Dow Jones 13.552 1,0% 18,9% WIG 20 2.398 0,9% 4,9%
Nasdaq Composite 3.101 1,2% 18,6% PX 995 0,8% 8,4%
Nasdaq 100 2.778 1,4% 19,0% Hang Seng 21.401 0,9% 13,4%
FTSE 100 5.871 1,1% 8,0% Russell 2000 835 0,9% 21,3%
RTX 2.138 1,6% 5,9% Nikkei 8.803 1,2% -0,9%

Nemzetközi részvényindexek
változás változás

 
 
 

záróár napi 52 hét záróár napi 52 hét
Adidas 67,90 1,0% 38,9% E.On 18,50 1,0% 7,9%
Arcelormittal 11,77 4,6% -14,7% 4,24 -0,1% -9,4%

-15,2%

-50,7%

-30,5%
-11,4%

-1,4%
-38,1%

Fiat
Axa 12,25 3,5% 14,0% Infineon 5,14 2,6%
Banco Bilbao 6,31 6,0% 2,8% Linde 134,19 1,2% 24,4%
Banco Santander 6,06 4,3% 9,7% Lufthansa 10,91 1,0% 12,2%
BASF 65,61 0,7% 30,3% Nokia 2,17 8,8%
Bayer 70,41 2,8% 60,7% Siemens 77,58 1,2% 6,1%
BMW 60,94 0,3% 12,1% Telefonica 10,52 3,4%
BNP Paribas 40,70 4,3% 31,1% Thyssenkrupp 18,19 2,1%
Commerzbank 1,56 4,1% Total 39,55 2,7% 6,7%
Daimler 38,33 0,2% 5,9% Unicredit 3,63 4,6%
Deutsche Bank 34,45 4,2% 31,2%

BÉTa - Európai blue-chipek a BÉT-en
változás változás

 
A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
 
 
Vállalati hírek 
 
- Navracsics Tibor igazságügyi miniszter törvényjavaslatot nyújtott be, mely alapján az állam a jövőben 

betekintést kaphat azon cégek működésébe, könyvelésébe, üzleti titkaiba, stb., melyben tulajdonrésszel 
rendelkezik. Korábban csak a stratégiai fontosságú cégek működésébe volt betekintése. Tudni kell, hogy 
a magánnyugdíjpénztárak államosítása kapcsán nagyon sok tőzsdén jegyzett cég részvénye is az 
államhoz került. A hír alapvetően negatív, de egyelőre nem szabad túlértékelni jelentőségét.  

 
- Az OTP 2012. október 16-án 30.629 darab törzsrészvényt értékesített javadalmazási politikája keretében, 

így a bank tulajdonában lévő OTP törzsrészvények állománya 4.265.102 darabra (1,52%) változott. Ezzel 
egyidejűleg dr. Utassy László igazgatósági tag OTP részvény-tulajdona 8.272 darabbal, 274.672 darabra 
(0,10%) nőtt. 

 
 

 
 
Gazdasági hírek 
 
- Rendkívüli kormányülést hívtak mára össze, melynek apropója ugyan nem ismert, de sajtóértesülések 

szerint a korábban bejelentett intézkedéscsomag nem fedezi a 400 milliárdnyi kiigazítást, és Brüsszel 
további 150-200 milliárd forintos megszorítást szeretne látni.   
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Fontosabb adatok 
 
ERSTE ajánlások

záróár forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajánlás Dátumtól Célár
Állami Nyomda 455 1,1% -33,8%

18.455 -0,2%
-93,7%

-7,3%
410 -0,2% -19,0%

598 -0,5% -10,1%

1,73% 1,1
1,54% 7,1

0,77% 0,9
0,70% 0,5
0,57% 5,5

0,21% 0,4
0,3

8.779 Vétel 2011.03.07 1.010
Egis 8,6% 8.611 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 435 0,0% 110 felülvizsgálat alatt 2011.05.17 felülvizsgálat alatt
FHB 480 0,6% 8.967 Tartás 2012.02.06 550
Magyar Telekom 1.990.485 Tartás 2012.06.19 470
MOL 18.650 0,8% 7,8% 38.121 Felhalmozás 2012.08.27 19.500
OTP 4.391 2,3% 29,1% 1.984.972 Tartás 2012.02.06 4.460
PannErgy 3.741 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 39.845 1,1% 10,7% 13.057 Vétel 2012.09.12 50.200

Államkötvények

záró érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 0,6% 31,8% USA 10 éves -42,6
Távközlés 45 0,3% 19,2% EMU 10 éves -65,6
Olaj 1.258 1,9% 9,7% Magyar 10 éves 6,49% -20,0 -119,0
Gyógyszer 382 1,4% 23,3% Japán 10 éves -25,6
Szállítmányozás 5.119 1,1% 12,2% USA 5 éves -36,4
Félvezető 69 1,9% 1,0% EMU 5 éves -81,5
Közszolgáltató 37 0,4% 8,7% Magyar 5 éves 6,13% -17,0 -110,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japán 5 éves -17,8
Hadiipar 1.596 1,5% 6,7% EMU 3 hónapos 0,02% -42,4

változás

változás (bázispont)
Amerikai szektorindexek

változás

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Magyar referenciahozamok

3 hónapja

1 hete

Jelenlegi

5,6%

6,1%

6,6%

7,1%

7,6%

0 év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,50 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok árfolyamának alakulása 
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Az Erste-Sparinvest KAG által kezelt alapok eszközértéke 
 
Alap eszközérték

2012.10.16 3 hó 6 hó 12 hó
ESPA Stock America 55.541,50 -2,34% -1,81% 17,17%
ESPA Stock Global 17.793,74 -3,05% -3,89% 12,17%
ESPA Stock Europe Active 32.618,61 1,78% 0,96% 11,39%
ESPA Stock Japan 16.077,71 -14,36% -17,77% -4,25%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.421,57 1,37% -3,65% 8,95%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44.753,62 -3,14% -7,67% 5,63%
ESPA Stock Europe Properties 56.330,58 -0,53% 6,28% 7,48%
ESPA Stock Brick (EUR) 96,02 1,59% -5,02% 5,47%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,12 0,48% 1,13% 2,41%
ESPA Bond International 6.345,14 -6,84% -3,13% 4,93%
ESPA Bond Euro Corporate 46.023,21 -0,50% -1,73% 6,75%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.246,65 1,33% 2,85% 11,54%
ESPA Bond Europe (EUR) 136,74 1,44% 4,34% 9,78%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,93 -0,74% 1,83% 3,40%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 173,25 3,17% 6,68% 12,37%
ESPA Cash Corporate Plus 35.068,49 -0,44% -3,35% 2,17%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,23 0,23% 0,19% 0,43%
ESPA Cash Emerging Markets 35.305,67 -0,85% -3,94% -1,68%
ESPA Stock Adriatic 912,43 1,50% -12,65% -13,52%
ESPA Stock Agricultural 2.385,71 -4,72% -4,79% 7,88%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.816,49 -4,91% -9,71% 2,04%
ESPA Stock Commodities 29.976,20 -1,61% -4,40% 4,06%
ESPA Stock Istanbul 111.838,02 1,00% 8,59% 23,37%
ESPA Stock Pharma 33.497,55 -3,25% 5,37% 20,98%
ESPA Stock Russia 1.911,36 -2,01% -12,50% -2,75%
ESPA Stock Techno 7.832,37 -1,51% -4,78% 11,83%
ESPA WWF Stock Umwelt 19.869,73 -6,95% -7,93% -32,15%

hozam

 
 
Az Erste Alapkezelő Zrt. által kezelt alapok eszközértéke 
 
ERSTE Tőkevédett Pénzpiaci 2,0821 1,66% 3,44% 6,44%
ERSTE Ingatlan 1,9643 1,89% 3,90% 7,79%
ERSTE Megtakarítási Alapok Alapja 1,2117 2,69% 6,10% 9,92%
ERSTE Válogatott Alapok Alapja 1,1620 3,29% 4,99% 2,08%
ERSTE Nyíltvégű Hazai Indexkövető Alap 1,1553 10,07% 8,71% 6,25%
ERSTE Tőke-és Hozamvédett Alap 13526,0 1,62% 3,42% 6,66%
ERSTE XL Kötvény Alap 1,5718 5,27% 16,95% 13,62%
ERSTE Közép-Európai Részvény Alap 1,8481 8,05% 5,02% 1,99%
ERSTE Rövid Kötvény 2,5813 3,67% 8,83% 12,08%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1024 0,46% 1,06% 2,25%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0783 0,57% 1,21% 2,36%
ERSTE Tőkevédett Likviditási Alap 1,473962 1,52% 3,11% 6,03%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1744 1,03% 2,20% 4,55%  
 
A fenti táblázatokban közölt hozamadatok a 2001. évi CXX. törvény vonatkozó rendelkezései értelmében nem évesített adatok, hanem a 
jelzett időszak során ténylegesen bekövetkezett árfolyamváltozás százalékos mutatói.  
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az 
elkövetkező években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes 
kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002 (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem 
vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, 
vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai 
alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra 
nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése 
kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: 
www.erstebroker.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon:   
                

Angyal Krisztián 1-235-5852  Baráth Tibor 1-235-5854   Bereczk Zoltán 1-235-5860
Bézsenyi Zoltán 1-235-5855   Boldizsár Péter 1-235-5114  Farkas László 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886  Keresztyén Attila 1-235-7564   Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Áron 1-235-5858  Kis Dániel 1-235-5873   Kovács Zsolt 1-235-5175
Lojis László 1-235-5849   Varjú Péter 1-235-5111   Vaszkó Szabolcs 1-235-5857
                

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu       
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