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BUX 19.195 0,3% MOL 18.510 0,3% Commerzbank 1,5 2,0% EUR/HUF 279,09 -0,3% Olaj ($) 91,9 -0,0%
DAX 7.261 0,4% Richter 39.400 -0,2% BMW 60,8 06% EUR/USD 1,2949 -0,0% Arany ($) 1.738 1,0%
S&P 1440 0,8% OTP 4.293 0,7% Nokia 2,0 20% USD/HUF 215,58 -0,2% 10Y hozam 6,69 -11,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Jé hangulatban kezd6détt a hét a tengerentulon
- Rossz napja volt tegnap az aranynak

- Tovéabb er6sodott a forint

- Emelkedés Azsiaban

- Az E-Star visszavasarolja kotvényeit

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

arfolyam & z Erste I l '
di arfolyam é Er I > Részletek

Erste kommentar

Indul a gyorsjelentési ddmping az USA-ban. Olyan nagyagyuk jelentenek ma, mint a Coca-Cola, Goldman,
IBM vagy Intel. Kilonben eddig 38 cég jelentett az 500 S&P indextagbdl, s eddig 7 szazalékos volt az EPS
ndvekedés, amely mintegy 8,5 szazalékos meglepetés. Vagyis eddig viszonylag jol alakult a gyorsjelentési
szezon. Raadasul az a pletyi a piacon (az FT értesllései szerint), hogy a spanyolok mar a héten kérhetik az
ESM segitségét, de csak egy hitel lehetéségét a teljes segitség helyett. Ez lehet6séget adna az EKB
kétvényvasarlasi programjanak elinditasara. A hangulat kézben kissé pozitivabba fordult a nemzetkozi
piacokon. A BUX tovabbra is torlddik az ellenallasnal. Raadasul mostanra a rovidtavu indikatorok olyan
allapotba kerultek, hogy akar meg is probalhatja a 19.300 pont kordli szint attérését.

| Kbvesse az arfolyamokatminden pillanatban!

Erste MobilTézsde > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_mobiltozsde.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont Varakozas
ZEW gazdasagi hangulat index (oktober) Németorszag 11:00 -18,2 -14.9
Fogyasztoi arindex (szeptember, év/év) USA 14:30 1,7% 1,9%
Maginflacioé (szeptember, év/év) USA 14:30 1,9% 2%
Nett6é pénzaramlas a t6kepiacokra (augusztus) USA 15:00 $73,7 milliard -
Ipari termelés (szeptember) USA 15:15 -1,2% 0,2%
NAHB hazarindex (oktéber) USA 16:00 40 41
Intel (EPS Q3 2012) USA 22:01 66 cent 49,6 cent
IBM (EPS Q3 2012) USA 22:08 3,28 dollar 3,613 dollar
Forest Laboratories (EPS Q2 2013) USA 14:00 91 cent 4,2 cent
Goldman Sachs (EPS Q3 2012) USA 13:30 -1,4 dollar 2,276 dollar
Johnson & Johnson (EPS Q3 2012) USA 13:45 124 cent 121,6 cent
Coca-Cola Co (EPS Q3 2012) USA 13:40 51 cent 50,6 cent
USA, Eurépa:

A gyenge mult heti teljesitmény utan emelkedéssel kezdték a hetet a vezeté tengerentuli mutaték. A
hegymenet a nap elején kezdddott, és napkozbeni kisebb megtorpanas utan zarasig kitartott (Dow
0,71%, Nasdaq 0,65%, S&P500 0,8%).

1,1%-kal nétt évesitve a kiskereskedelmi forgalom az Egyesiilt Allamokban szeptemberben,
mikdzben a piac 0,8%-0s bévilést vart. Az augusztusi adatot pedig 0,9%-rél 1,2%-ra moédositotta
felfelé a kereskedelmi tarca. Gépjarmivek nélkil is jo adatot lattunk (1,1%), a varakozas itt 0,6% volt.

A szeptemberi -10,4 pont utan oktoberben -6,2 pontra kapaszkodott oktéberben a New York-i
feldolgozdipari index. Ez az érték kedvezétlenebb a varakozasoknal, mert a piac -4 pontra szamitott.

Tegnap délutan publikalta harmadik negyedéves szamait a Citigroup. Az egy részvényre juté tisztitott
eredmény 10%-kal haladta meg a konszenzust, 97 cent helyett 1,06 dollar lett, ami a tavalyi
eredménynél 14%-kal rosszabb. A bevételek is fellilmultak a varakozdsokat 6%-kal, igy 19,4 milliard
dollarra rugtak. A brokercége eladasa miatt 4,7 milliard dollaros raforditast szamolt el a pénzintézet,
ami rontotta az eredményt. A Citigroup 5,5 %-ot emelkedett az eredményre.

A spanyol kormany készen all, hogy hivatalosan is segélyt kérjen, igy az EKB is beléphetne az
orszag koétvénypiacara. A kormany azt tervezi, hogy egyelére nem az ESM-t6l kérnek segitséget,
hanem mas forrasok segitségével teremtenék meg annak feltételeit, hogy az EKB elkezdhesse a
kotvények vasarlasat.

Szamos gyorsjelentést lathatunk ma a tengerentulon. Zaras utan jelent az Intel és az IBM, a délutani
6rakban pedig a Coca-Cola, a Johnson & Johnson, a Goldman Sachs és a Forest Laboratories.

Makrofronton sem fogunk unatkozni, Németorszagban hangulat indexet publikdlnak 11 drakor,
délutan 14:30-kor inflacios adatok, 15:15-kor pedig ipari termelési adatok érkeznek az USA-bol. Ma
10:30-kor 12 és 18 honapos spanyol allampapir aukcio is lesz.

Olaj, arany:

Folytatodott a lejtmenet az arany piacan, tegnap 1%-ot veszitett értékébdl a nemesfém. 1.754
dollaron indult a kereskedés, és egész napos lejtmenet utan 1.737 dollaron allt meg zarasra az
arfolyam. A reggeli 6rakban enyhe emelkedés lathato, 1.739 dollarig korrigalt a kurzus.

Volatilis napja volt tegnap az olajnak. A 91,6 dollaros nyitds utdn 89,8 dollarig zuhant a kurzus,
ahonnan iranyt valtott, és zarasra a reggeli szint kdzelébe, 91,8 dollarig emelkedett. Reggel 92
dollarig korrigalt az arfolyam.

Devizak:

A forint arfolyama tovabbra is erés volt tegnap. Az EUR/HUF arfolyam 280,56-r6l 279,09-re valtozott,
ezzel pedig attorte a 280-as szintet. Magyarorszag CDS felara tovabb csdkkent 268 bazispontra.
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- Kedvezé hirek nyoman kedvez6 hangulat lett Grra tegnap a piacokon, melyben az eurd erésodni
tudott a dollarral szemben. Az EUR/USD arfolyam 1,2928-r6l 1,2951-ig emelkedett. Az eurot
segitette, hogy a Spanyolorszaggal kapcsolatos aggodalmak csdkkenhetnek, miutan a GDP
varakozasokat felfelé modositottak, illetve miutan arrél jelentek meg informacidk, hogy akar még a
héten hitelkeretért fordulhatnak az ESM-hez.

- x | Devizaravan sziiksége befektetéseihez?
ﬁ Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek
Tavol-Kelet:
- A Nikkei 1,25%-ot, a Hang Seng 0,3%-ot, a Shanghai index pedig 0,54%-ot emelkedett a mai nap
folyaman.

- A gyenglld jen és a j6 amerikai adatok hatasara a japan export vallalatok emelkedtek jelentésen. A
Toshiba 3,82%-ot, a Sony 2,08%-ot, a Citizen 4,42%-ot emelkedett.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgoatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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jul. 4. aug. 2. szept. 3. okt. 2. jul. 13. aug. 14. szept. 13. okt. 15.
Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 19.106 19.224 18.988 19.195 EUR/HUF 279,19 279,33 278,67 279,08
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 13.424 0,7% 15,3% WIG 20 2377 0,1% 3,3%
Nasdaq Composite 3.064 0,7% 14,9% PX 987 0,1% 5,4%
Nasdaqg 100 2.740 0,7% 15,5% Hang Seng 21.207 0,3% 14,6%
FTSE 100 5.806 0,2% 6,2% Russell 2000 828 0,6% 16,3%
RTX 2.104 -0,4% 2,0% Nikkei 8.685 1,2% -0,7%



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 67,22 0,8% 34,9% E.On 18,32 0,9% 3,5%
Arcelormittal 11,25 1,7% 21,7% Fiat 4,25 -1,0% -13,3%
Axa 11,83 0,7% 8,2% Infineon 5,01 -0,6% A7,7%
Banco Bilbao 5,96 0,4% -4,3% Linde 132,64 0,6% 20,3%
Banco Santander 5,81 1,2% 4,4% Lufthansa 10,80 0,1% 9,8%
BASF 65,16 1,0% 27,2% Nokia 1,99 2,0% 56,1%
Bayer 68,50 0,8% 53,2% Siemens 76,63 0,6% 2,6%
BMW 60,76 0,6% 7,7% Telefonica 10,17 0,2% -33,5%
BNP Paribas 39,01 1,4% 20,9% Thyssenkrupp 17,81 0,6% -16,4%
Commerzbank 1,50 2,0% -11,4% Total 38,50 1,0% 3,4%
Daimler 38,24 0,5% 1,0% Unicredit 3,47 0,8% -44,5%
Deutsche Bank 33,08 1,9% 20,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- MOL: A Parlament gazdasagi bizottsaga tegnap megerésitette, hogy az allam csak az ujonnan épulé
stratégiai gaztarozok tulajdonjogat szeretné magaénak, a meglévék esetében elévasarlasi jogot szeretne
csupan.

~ MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- Az E-Star tegnap kérte a t6zsdét, hogy fiiggessze fel részvényeit és kotvényeit az oktéber 17-i
kereskedés végéig. Nem sokkal ezutan a cég bejelentette, hogy névérték alatt visszavasarolja kotvényeit
(E-Star 2012/A; E-Star 2015/A; E-Star 2016/C és RFV 2014/A). A tranzakciét egy meg nem nevezett
harmadik fél finanszirozza, a részleteket holnap tudhatjuk meg. A kétvények 6ssznévértéke 9,5 milliard
forint, és a felfliggesztés elétt a néveérték 40-50%-an forogtak. Egy esetleges felszamolas esetén
szerintink a kdtvények névértékének kb. 40%-at fizethetik ki, igy arra szamitunk, hogy a visszavasarlasi
ar e koril, vagy ennél kicsit magasabb lesz. A holnap kézzéteendd részletek fontosak mindenképpen
fontosak lesznek, ugyanakkor hangsulyozni kell, hogy a cs6d még mindig fenyegeti a céget, hiszen nem
lehet tudni, hogy a kétvényesek mekkora hanyada adja el a kdtvényét.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

2012. oktéber 16.

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 450 23% -34,8% 3.480 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 18.500 0,4% 8,9% 7.574 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 435 1,2% -93,6% 110 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 477 12%  8,3% 3.035 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 411 02% -18,0% 3.868.217 Tartas 2012.06.19 470
MOL 18.510 0,3% 8,6% 74.840 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.293 0,7%  23,0% 666.580 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 601 02% -10,0% 8.019 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 39.400 -02%  10,4% 6.601 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 11%  26,9% USA 10 éves 1,67% 0,5 -58,0
Tavkozlés 45 -06%  17,6% EMU 10 éves 1,47% 2,7 -72,7
Olaj 1.234 0,4% 6,4% Magyar 10 éves 6,69% -11,0 -99,0
Gyobgyszer 377 1,7%  19,6% Japan 10 éves 0,76% 0,6 -25,5
Szallitmanyozas 5.065 0,4% 8,0% USA 5 éves 0,67% 0,6 -44,5
Félvezet6 67 11%  -3,1% EMU 5 éves 0,52% 2,3 -87,0
Kézszolgaltatod 37 0,4% 7,9% Magyar 5 éves 6,30% -8,0 -93,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,20% 0,5 -17.8
Hadiipar 1.573 0,8% 2,6% EMU 3 honapos 0,02% -4,6 -42,7
Magyar referenciahozamok
7,5%
3 honapja - T T
0% |/ -
1 hete/ -
~
-
6,5% - Jelenlegi
6,0% ‘ ‘ ‘ \
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,50 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.10.15 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 55.195,67 -2,97% -2,36% 16,85%
ESPA Stock Global 17.728,21 -3,41% 4,34% 11,79%
ESPA Stock Europe Active 32.551,22 1,94% 1,31% 11,77%
ESPA Stock Japan 16.083,70 -13,72% -18,21% -7,69%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.553,87 2,12% 4,31% 12,00%
ESPA Stock Global Emerging-Market 4494528 -2,73% -1,77% 512%
ESPA Stock Europe Properties 56.087,05 0,03% 5,01% 8,10%
ESPA Stock Brick (EUR) 96,02 1,19% -5,47% 4,95%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,14 0,51% 1,12% 2,44%
ESPA Bond Intemational 6.373,53 -6,35% -2,28% 4,25%
ESPA Bond Euro Corporate 46.194,77 0,05% -1,49% 6,52%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.282,39 2,00% 2,92% 11,58%
ESPA Bond Europe (EUR) 136,78 1,62% 4,24% 9,42%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,95 -0,53% 1,95% 3,16%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,01 3,34% 6,66% 12,15%
ESPA Cash Corporate Plus 35.201,49 -0,01% -3,06% 2,26%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,22 0,23% 0,19% 0,42%
ESPA Cash Emerging Markets 35.448,02 -0,28% -3,66% -0,75%
ESPA Stock Adriatic 916,11 1,99% -12,82% -13,46%
ESPA Stock Agricultural 2.384,12 -4,70% -5,33% 7,47%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.826,61 -3,87% -9,49% 0,27%
ESPA Stock Commodities 29.985,00 -1,28% 4,42% 5,06%
ESPA Stock Istanbul 111.994,80 1,36% 8,45% 23,41%
ESPA Stock Pharma 33.195,58 -3,68% 5,39% 19,15%
ESPA Stock Russia 1.927,47 -0,96% -13,43% 1,86%
ESPA Stock Techno 7.796,72 -1,95% -5,99% 11,73%
ESPA WWF Stock Umwelt 19.877,00 -7,00% -7,99% -31,75%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,0821 1,66% 3,44% 6,44%
ERSTE Ingatlan 1,9643 1,89% 3,90% 7,79%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2104 2,72% 6,07% 9,88%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1595 3,53% 4,91% 2,06%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkévetd Alap 1,1516 10,98% 8,58% 7,04%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13526,0 1,62% 3,42% 6,66%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,5629 6,46% 16,21% 13,10%
ERSTE Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8566 8,49% 5,32% 3,01%
ERSTE Rovid Kétvény 2,576 3,76% 8,67% 11,94%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1024 0,47% 1,06% 227%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0783 0,57% 1,21% 2,36%
ERSTE To6kevédett Likviditasi Alap 1,473962 1,52% 3,11% 6,03%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1744 1,03% 2,20% 4,55%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

