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BUX 19.149 1,1% MOL 18.465 0,1% Commerzbank 1,4 24% EUR/HUF 281,57 -0,4% Olaj($) 921  0,9%
DAX 7.282 1,1% Richter 38.975 0,2% BMW 60,7 23% EUR/USD 1,2928 0,4% Arany ($) 1.767  0,3%
S&P 1433 0,0% OTP 4.311  3,3% Nokia 2,0 -2,0% USD/HUF 217,83 -0,8% 10Y hozam 7,07 -8,0

el6z6 napi zar6 adatok

Piaci attekintés

- Gyorsan elillant a j6 hangulat, és ismét estek az indexek

- Az olaj és az arany is enyhén emelkedett

- Kedvezb hangulatban tudott er6sédni az euré és a forint is

- Vegyes kép a tavol-keleti t6zsdéken

- A kezdeti bizonytalansag utan emelkedés johet ma a t6zsdén

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Tovabbra is a bizonytalansag az ur a piacokon annak ellenére, hogy tegnap fordulatot lathattunk a tamasz
szintekrél. Egyesek Gorogorszag tavozasardl beszélnek a monetaris uniobdl, vagy éppen olyan
Osszeomlasrol beszélnek Eurdpaban, mint amelyet az USA-ban lathattunk 2008 oktéberében. Széval nagy a
pesszimizmus. A részvényindexek pedig csindljak a sajat dolgukat. Tegnap fordultak a tamaszokrél, s ma
tovabb emelkedhetnek egy kezdeti bizonytalankodas utan. A nap hire nyilvan a Coca-Cola déntése. Az olcsé
de bizonytalan Gorégorszagbdl egy draga, de biztos orszagba, Svajcba teszi at a palackozast. Pedig a
palackozas nyilvan nem a magas nyereségességu uzlet. Ez is j6l mutatja, és nagyon erés példa arra, hogy a
téke inkabb a biztonsagot szereti, mint a zavaros viszonyokat. igy Magyarorszagnak is a kiszamithatd
kdrnyezetre kellene térekednie ahhoz, hogy Ujra régi fényében tindokoljon tékevonzo képessége, hiszen a
beruhdzasok messze elmaradnak a régiés versenytarsakétol.

Adomentes befektetésilehetéség megtakaritasainak

Erste Nyugdi]-elétakarékossagi Szamla (NYESZ-R) > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_nyugdijelotakarekossagi_szamla.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El6z6 Varakozas
Ipari termelés (augusztus, év/év, végleges) Magyarorszag 09:00 1,4% 1,4%
Ipari termelés (augusztus, év/év) Eurézéna 11:00 -2,3% 4,1%
Termel6i arindex (szeptember, év/év) USA 14:30 2% 1,8%
Termel6i arindex élelmiszer és energia nélkul (szeptember, év/év) USA 14:30 2,5% 2,5%
Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index (oktober, elézetes) USA 15:55 78,3 78
Havi jelentés a koltségvetés helyzetérdl (szeptember) USA 20:00 -$62,7 milliard ~ $75,0 milliard
JPMorgan Chase (EPS Q3 2012) USA 13:00 72 cent 119,9 cent
Wells Fargo (EPS Q3 2012) USA 14:00 72 cent 86,8 cent

USA, Eurépa:

Tovabbra sem érkeztek meg a vevOk a piacokra. A nyitds kdévetd draban sikerllt valamelyest
emelkednilik az indexeknek, de a lendilet gyorsan megtorpant, és zarasig lefelé csorogtak az
arfolyamok (Dow -0,14%, Nasdaq -0,09%, S&P500 0,03%).

Fontos gyorsjelentések nem voltak tegnap, inkdbb a makro adatokra figyeltek a befekteték. A friss
munkanélkili segélykérelmek a vart 370 ezer helyett csak 339 ezer fével ndvekedtek, ami nyolc havi
mélypontot jelent. A kilkereskedelmi mérleg rosszabb lett a vartnal, 42 milliard dollar helyett 44,2
milliard dollar volt a deficit augusztusban.

A Coca Cola Hellenic nevli palackoz6é cég, Gordgorszag legnagyobb vallalata bejelentette, hogy
elhagyja az orszagot, és Svajcba telepdl at.

A mai napot tobb fontos makro adat is tarkitani fogja, délelétt 11 orakor ipari termelési adatok
érkeznek az eurdzonabdl, délutan pedig termelbi arindex és a michigani egyetem fogyasztéi bizalmi
indexe lat napvilagot az USA-ban.

Ma mar lesznek gyorsjelentések, 13 érakor a JP Morgan jelent, a piac 120 centes eredményt var, 14
orakor pedig a Wells Fargo publikalja harmadik negyedéves szamait, itt 87 centre szamitanak az
elemzék.

Olaj, arany:

Tegnap sem tudott latvanyosan elmozdulni az arany arfolyama, a nyitas (1.762 dollar) utan 1.774
dollarig emelkedett a kurzus, de zarasra 1.767 jott vissza az arfolyam, igy csak minimalis pluszban
tudta zarni a napot.

A kéolaj emelkedéssel inditotta a napot, 91,3 dollarrél 93 dollarra emelkedett, de a 20 napos
mozgoatlagot nem tudta szignifikansan attérni, és 92 dollarig sillyedt vissza zarasra.

Tegnap jelentek meg a készletadatok, kéolaj terén 1,67 millié horddés ndvekedést lathattunk, ami
enyhén magasabb az elemz8i varakozasoknal. Benzin terén 534 ezer hordd csdkkenést publikaltak,
mikdzben az elemzdk 250 ezres ndvekedéssel szamoltak.

Devizak:

A tegnapi kedvezd befektetdi hangulat hatasara erésoddni tudott az eurd, és az arfolyam 1,2875-r6l
1,2928-ra valtozott.

A forint tovabb folytatta er6sddését és 282,68-rél 281,57-re csdkkent az arfolyam. Tegnap még az
idén megszokottnal is erésebb allamkétvény aukcid szemtanui lehettiink. Osszesen 190 milliard
forintnyi ajanlat érkezett be, melynek hatasara végul 65 milliard forintra emelték a kibocsatas
mennyiségét. Az aukcid 6,3%-os atlaghozam mellett zajlott le, szemben a két héttel ezel6tti 6,53%-0s
hozammal.

> Részletek



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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Tavol-Kelet:

2012. oktéber 12.

- A Nikkei 0,16%-ot, a Shanghai index pedig 0,04%-ot csdkkent a ma reggeli kereskedés soran. A
Hang Seng index értéke pedig 0,61%-ot emelkedett.
- Indidban a vart 1,1% helyett 2,7%-kal nétt év/év alapon az ipari termelés volumene.
- Japanban a Softbank és a Fast Retailing nevil vallalat is 10%-ot meghalad6 esést szenvedett el.
Elébbi vallalat arfolyama arra a hirre esett, hogy jelentés részesedést vasarolna a Sprint Nextel
vallalatban, mig utobbi vallalat éves eredménye elmaradt a tarsasag altal kitlizott céltol.

- Kinaban holnap fogjak kdzzétenni az export illetve az import nOvekedésének nagysagat. Az export
esetében 5,5%-0s ndvekedést, mig az import esetében 2,4%-o0s bdvilést varnak.

Hataridés piacok:

- Az amerikai hatarid&s indexek pluszban vannak, mig az eurépaiak vegyes képet mutatnak.

BUX Index (napi felbontas)

30 napos mozgoatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro

BUX (pont) 18.932 19.282 18.887 19.149 EUR/HUF 281,61 281,84 281,38 281,58

Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét

Dow Jones 13.326 0,1% 15,7% WIG 20 2.394 0,1% 3,3%
Nasdaq Composite 3.049 0,1% 17,1% PX 986 0,2% 4,0%
Nasdaq 100 2719 0,3% 17,9% Hang Seng 21121 0,6% 15,2%
FTSE 100 5.830 0,9% 7,1% Russell 2000 830 0,4% 18,5%
RTX 2138 0,4% 7,3% Nikkei 8.533 -0,2% -2,4%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 66,33 1,1% 31,2% E.On 18,20 1,0% 0,4%
Arcelormittal 11,53 1,4% -20,6% Fiat 4,38 2,4% -10,9%
Axa 11,67 1,0% -1,4% Infineon 5,07 1,1% 20,1%
Banco Bilbao 6,02 1,6% -6,9% Linde 131,99 0,8% 19,5%
Banco Santander 5,85 1,9% 2,0% Lufthansa 10,82 1,5% 7,8%
BASF 64,85 1,4% 26,9% Nokia 1,97 -2,0% 57,6%
Bayer 68,34 1,1% 51,5% Siemens 76,71 -1,5% 3,8%
BMW 60,67 2,3% 10,9% Telefonica 10,21 0,5% -33,3%
BNP Paribas 38,80 2,9% 9,7% Thyssenkrupp 17,54 2,7% -17,0%
Commerzbank 1,44 2,4% 22,2% Total 38,75 1,4% 6,0%
Daimler 38,07 0,8% 0,3% Unicredit 3,50 3,9% -49,6%
Deutsche Bank 32,90 3,2% 11,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

Budafoki Rébert, a Magyar Telekom leany T-Systems Magyarorszag vezérigazgatoja interjut adott az
index hirportalnak: (i) A cégnek jelenleg 30 milliard forintnyi arbevétele szarmazik allami
megrendelésekbdl, és ez varhatdan azutan sem valtozik majd jelentésen, ha a negyedik mobilszolgaltatd
piacra Iép. (ii) Budafoki szerint az Uj szolgaltaté belépése nem er8siti majd az arversenyt, hiszen akkor az
allamnak idérél idére jelentds dsszeget kellene beletennie a cégbe. (iii) A T-Systems idén is nyereséges
lehet, de a profit kisebb lesz a tavalyinal. (iv) Az elektronikus utdij rendszerének kiépitésére 42 milliard
forint koltségvetési forras van elkllonitve. A cég még nem adta be palyazatat, hiszen a hataridét
médositottak. Az interju nem tartalmazott Iényegi Uj informaciot.

Az OTP 2012. oktdber 11-én 12.700 darab torzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében,
igy a bank sajat tulajdonaban Iévé OTP tdrzsrészvények allomanya 4.303.379 darabra (1,54%) valtozott.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

A sarospataki 6nkormanyzat is szerzédést bont az E-Starral. A cég altal nyilvantartott 430 millié forintos
tartozasbal 200 millié forintot ismer el az 6nkormanyzat, és kivasarolja a kdzos tulajdonu cégbél az E-Star
altal birtokolt 49%-o0s részesedést. A tranzakciot december kdzepéig szeretné lezarni a varos. A hir nem
meglepd, de ugy tinik, a vita még nem zarult le.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 447 35% -36,1% 3.533 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 18.070 1,0% 8,6% 10.500 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 428 31% -93,8% 24.703 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 488 38%  -7.4% 111.505 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 412 -02% -19,5%  1.127.059 Tartas 2012.06.19 470
MOL 18.465 0,1% 9,3% 85.858 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.311 33% 26,4%  3.568.458 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 597 0,3% -10,8% 9.620 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 38.975 02%  10,2% 8.379 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 06%  25,8% USA 10 éves 1,68% 1,0 -53,0
Tavkozlés 45 -0,7%  21,5% EMU 10 éves 1,50% 1,3 -58,7
Olaj 1.235 0,3%  10,0% Magyar 10 éves 7,07% -8,0 -76,0
Gyogyszer 370 -03%  18,5% Japéan 10 éves 0,77% 0,9 -23,8
Szallitmanyozas 5.000 -0,1% 8,3% USA 5 éves 0,66% 0,3 -48,6
Félvezet6 67 01%  2,3% EMU 5 éves 0,54% 0,5 -79,1
Kézszolgaltatd 37 0,1% 9,1% Magyar 5 éves 6,58% -7,0 -77,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,20% 1,7 -15,9
Hadiipar 1.561 0,4% 1,7% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -48,7
Magyar referenciahozamok
8,0%
3 hénapja
75% - 1 hete
7,0% A
Jelenlegi
6,5% -
610% T T T T
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,50 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.10.11 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 55.998,51 -0,78% -0,59% 18,14%
ESPA Stock Global 17.883,62 -2,06% -2,75% 12,74%
ESPA Stock Europe Active 32.781,93 2,66% 2,26% 12,67%
ESPA Stock Japan 16.238,60 -14,19% -16,34% -7,28%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.980,59 3,83% -2,75% 14,69%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.318,53 -2,42% -5,84% 7,53%
ESPA Stock Europe Properties 56.116,98 0,38% 4,61% 9,41%
ESPA Stock Brick (EUR) 96,14 1,00% -3,97% 7,13%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,10 0,55% 1,13% 2,33%
ESPA Bond Intemational 6.436,18 -5,26% -1,58% 4,02%
ESPA Bond Euro Corporate 46.461,30 0,47% 0,77% 6,90%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.323,00 2,42% 3,36% 12,09%
ESPA Bond Europe (EUR) 136,38 1,47% 4,07% 8,98%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,73 -0,65% 1,98% 2,96%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,30 3,18% 6,52% 12,39%
ESPA Cash Corporate Plus 35.439,93 0,44% -2,35% 2,56%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,21 0,23% 0,19% 0,42%
ESPA Cash Emerging Markets 35.578,19 -0,13% -3,07% -0,63%
ESPA Stock Adriatic 922,68 2,10% -11,73% -12,95%
ESPA Stock Agricultural 2.406,87 -4,29% -2,74% 10,24%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.856,65 -3,15% 6,11% 5,64%
ESPA Stock Commodities 30.265,02 -0,10% -2,50% 6,13%
ESPA Stock Istanbul 111.034,76 -0,38% 7,81% 21,14%
ESPA Stock Pharma 33.521,21 -1,98% 6,45% 19,06%
ESPA Stock Russia 1.969,51 2,42% -10,99% 6,48%
ESPA Stock Techno 7.894,98 -0,39% 4,54% 13,78%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.138,12 -5,55% 6,26% -30,79%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,0805 1,68% 3,44% 6,42%
ERSTE Ingatlan 1,9627 1,89% 3,90% 7,78%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2093 2,78% 6,03% 9,85%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1562 2,93% 4,44% 1,73%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1419 8,25% 4,40% 7,39%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13519,0 1,65% 3,45% 6,68%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,5383 6,16% 14,46% 12,07%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8681 9,39% 4,85% 3,66%
ERSTE Révid Kétvény 2,5714 3,89% 8,53% 11,89%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1022 0,48% 1,07% 227%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,078 0,57% 1,21% 2,35%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,473034 1,53% 3,11% 6,02%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1739 1,06% 2,20% 4,55%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

