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BUX 18.949 0,4% MOL 18.450 -0,3% Commerzbank 1,4 01% EUR/HUF 282,70 -0,3% Olaj($) 91,3 1,2%
DAX 7.205 -0,4% Richter 38.910 0,0% BMW 59,3 -1,2% EUR/USD 1,2875 -0,1% Arany ($) 1.762 -0,1%
S&P 1433 -0,6% OTP 4.175 2,4% Nokia 2,0 -3,7% USD/HUF 219,57 -0,2% 10Y hozam 7,15 -2,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Folytatédott a lejtmenet a tengerentulon

- A napon bellli emelkedés zarasra esésbe fordult a kdolaj piacan
- Tovabb er6sodott a dollar

- Csokkenés a Tavol-Keleten

- Az arfolyamok cstkkenését varjuk ma a Budapesti Ertéktézsdén

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: di arfolyam & az Erste Me =0l

> Részletek

Erste kommentar

Erdekes helyzet alakult ki. Ha a BUX-ra tekintiink, és a negativ nemzetk6zi hangulatot nem vessziik
figyelembe, akkor azt mondjuk, hogy a technikai kép alapjan siman tovabb kéne emelkednie az indexnek.
Tegnap sikeresen rugaszkodott el a BUX a 20 napos mozgdatlagrdl és a révidtavu indikatorok is emelkedést
sugallnak. Ezzel szemben all a negativ nemzetkdzi hangulat, a spanyol lemindsités, félelem a vallalati
eredmeényektdl... stb. Persze haitt is a technikai képet nézzuk, akkor pl. a DAX esetében fontos tamaszhoz
érkezett az index. 7.172 és 7.182 pont kdzott egy rést lathatunk, amelynek viszonylag erés tdmasz szerepe
van. Persze a kép nem ilyen egyszer(, hiszen mind a DAX-ban, mind az S&P500-ban és a Dow Jones
esetében is beesett az index a 30 napos mozgdatlag ala. Ez pedig komoly negativ jel. Vagyis egy dolog tiinik
biztosnak: a bizonytalansag. igy a mai szavazasunk eredménye a lefelé mutaté mozgasra hozta a tdbbséget.

| Kévesse az arfolyamokat minden pillanatban!

Erste MobilT6zsde > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_mobiltozsde.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Fogyasztdi arindex (szeptember, év/év, végleges, tény) Németorszag 08:00 2,0% 2,0%
Fogyasztéi arindex (szeptember, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 6,0% 6,6%
Import arindex (szeptember, év/év) USA 14:30 -2,2% -1,3%
Kilkereskedelmi mérleg (augusztus) USA 14:30 -$42,0 milliard  -$44,0 milliard
Friss munkanélkiilisegély kérelmek (oktober 6) USA 14:30 367 ezer 370 ezer
Tartés munkanélkilisegély kérelmek (szeptember 29) USA 14:30 3281 ezer 3275 ezer
Kdolajkészletek (oktober 5, hordo) USA 17:00 -482 ezer 1500 ezer
Benzinkészletek (oktéber 5, hordo) USA 17:00 114 ezer 250 ezer
USA, Eurépa:

Tegnap is folytatodott a lejtmenet a tengerentulon, negyedik napja tart az esés (Dow -0,95%, Nasdaq
-0,42%, S&P500 -0,59%).

Az amugy sem tul fényes hangulatot tovabb ronthatja az a hir, hogy a Standard & Poor's nemzetkozi
hitelmindsité két fokozattal lerontotta Spanyolorszag addssag-besorolasat, amely igy a bovli
kategoria szélére kertlt. Az eddigi ,BBB” pluszrél ,BBB” minuszra sullyedt a mindsités.

Tegnap jelent meg a Fed Bézs Konyve, amiben az olvashato, hogy a foglalkoztatottsag tovabbra is
csak szerényen bévil, és a gazdasag is csak mérsékelt Utemben nétt augusztus és szeptember
soran. A kiskereskedelmi forgalom lassu Utemben ndvekedett, de a lakéingatlan eladasok erére
kaptak. Osszességében azonban inkabb pozitiv hangvétell a kbzlemény.

Christine Lagarde IMF vezér is azt mondta, hogy a gérégoknek két éves haladékot kellene adni, de a
spanyoloknak és a portugaloknak is id6re volna sziiksége.

A kedd este gyorsjelentd Alcoa arfolyama tegnap nem teljesitett tul jol, 4,6%-ot veszitett értékébdl.

Az IMF kézleménye szerint az eurdpai bankok mérlegf6dsszege akar 2.800 milliard dollarral is
csokkenhet az év végére.

A héten csak pénteken jelennek meg fontos gyorsjelentések, a Wells Fargo és a JPMorgan publikalja
harmadik negyedéves szdmait. Makro fronton ma délutan a szokasos heti munkapiaci adatokra lesz
eérdemes figyelni, de import arindex, és kilkereskedelmi mérleg adatokat is lathatunk.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

Mozdulatlan volt a tegnapi kereskedés soran az arany arfolyama, és 1.762 dollaron zarta a
kereskedést. A reggeli 6rakban mar enyhe emelkedés lathaté.

A kéolaj kurzusa napon belul folytatta az emelkedést, és a 30 napos mozgdatlagig, 93,5 dollarig
kuszott fel az arfolyam. Itt azonban jott a fordulat, és zarasra 91,2-ig nyomték le az arfolyamot, ami
1,2%-0s veszteséget jelent.

Ma publikaljak a készletadatokat, benzin terén 250 ezer hordds bévulésre, mig kdolaj terén 1,5 millio
hordényi emelkedésre szamitanak az elemzék.

Devizak:

A dollar tegnap is tovabb folytatta er6sddését, ugyanis az EUR/USD arfolyam 1,2885-r6l 1,2875-re
csokkent. Eleve érezhetd volt egyfajta félelem a piacokon, ami a dollart erésiti, de ehhez még tegnap
este hozzajott Spanyolorszag lemindsitése is.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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- A forint a tegnapi kedvezétlen hangulat ellenére is er6soédni tudott. Az arfolyam az euréval szemben
283,45-r6l 282,72-re csokkent, ezzel pedig mar belathatd kdzelségbe kerllt a technikai és lélektani
szempontbdl is kiemelt jelentéségli 280-as szint.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 0,78%-ot, a Hasng Seng 0,11%-ot, mig a Shanghai index 0,47%-ot veszitett ma reggel az
ertékébdl.
- A Tavol-Keleten megjelent makroadatokon kivil Spanyolorszag két fokozattal torténd
leminésitésének hire hatarozta meg elsésorban a kereskedést.

- A HTC arfolyama csaknem 7%-ot esett, miutan az elmult 7 év leggyengébb negyedéves eredményét
tette k6zzé a vallalat.

- A Toyota arfolyama is folytatta a csdkkenést (-1,5%) miutan a japan gyart6 tegnap bejelentette, hogy
7,5 millié gépkocsijat hivja vissza.

- A dél-koreai jegybank az iranyadd kamatlabat (7 napos repo) 3%-rél 2,75%-ra csdkkentette.

- Japanbdl a termel6 gépek rendelésallomanya a vart feletti mértékben csdkkent.

- Szintén Japanban javulo hitelezéi, ugyanakkor csdkkend fogyasztoi bizalomrdl szamoltak be.

- Ausztraliabdl pedig munkaerdpiaci adatok érkeztek. A foglalkoztatottak szama a vart feletti mértékben
bdvilt, de a ndvekvd aktivitasi rata eredményeként a munkanélkiliségi rata a javulo foglalkoztatottsag
ellenére is emelkedett.

- Kinaban tovabb enyhithetnek a kulfoldi brékercégek szabalyozasan. Idén egyszer mar 33%-rél 49%-
ra emelték a kulféldi tulajdonosok maximalis részesedését, de most tovabbi lazitdson gondolkodnak.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek a negativ tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18.830 18.987 18.777 18.949 EUR/HUF 282,68 283,09 282,40 282,56

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.345 -1,0% 16,9% WIG 20 2.392 0,7% 5,8%
Nasdaq Composite 3.052 0,4% 18,1% PX 984 -0,2% 6,4%
Nasdaq 100 2729 -0,5% 18,9% Hang Seng 20.911 -0,0% 15,3%
FTSE 100 5777 0,6% 7.1% Russell 2000 827 -0,1% 20,0%
RTX 2130 0,7% 11,5% Nikkei 8.550 -0,5% -2,6%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 65,60 0,6% 32,0% E.On 18,02 -0,3% 1,0%
Arcelormittal 11,38 0,1% -18,8% Fiat 4,28 0,0% -6,2%
Axa 11,56 0,9% -0,3% Infineon 5,02 -0,7% -17,0%
Banco Bilbao 5,92 -1,6% -4,8% Linde 130,98 -1,1% 19,5%
Banco Santander 5,73 -1,8% 2,1% Lufthansa 10,66 -0,7% 8,7%
BASF 63,95 0,6% 27,3% Nokia 2,01 -3,7% 55,4%
Bayer 67,59 0,2% 54,8% Siemens 77,85 -0,7% 7,2%
BMW 59,31 -1,2% 10,8% Telefonica 10,15 -1,5% -32,2%
BNP Paribas 37,70 0,9% 12,7% Thyssenkrupp 17,08 -0,5% -16,4%
Commerzbank 1,41 0,1% 22,4% Total 38,20 -0,5% 7,0%
Daimler 37,75 0,3% 5,5% Unicredit 3,37 -1,9% 50,3%
Deutsche Bank 31,89 0,7% 14,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Magyar Telekom: A kormany ugy véli, hogy tul magasak a tavkozlési szolgaltatasok arai, és nincs valddi
verseny, igy szorgalmazza egy Uj szerepl® piacra lépését. A kijelentés arra enged kovetkeztetni, hogy
hamarosan ismét kiirjak a negyedik mobilszolgaltatéra vonatkozo tendert, ami nem meglepé.

A MOL-ban 25%-0s részesedéssel rendelkez6 magyar kormany hangsulyozta, hogy tovabbra is a MOL-
nak kell gyakorolni a menedzsment jogokat az INA-ban. Horvat lapértesilések szerint fokozédik a
feszlltség a horvat és a magyar fél kozott. Mivel a horvat kormany korabban enyhébb hangnemet Gtott
meg, ezért ugy véljik, hogy ez inkabb csak a sajté hangulatkeltése.

Az E-Star 2,8 millio6 eurdért értékesitette a RESZ-t (Raba energiaszolgaltatd) és a még csak projekt
fazisban lévé EPV Biogazt. A vételarbdl 2,5 millié eurdt a tranzakcio lezarasat kdvetéen, a fennmarado
300.000 eurdt pedig kés6ébb kapja meg a cég. A tarsasag azt is elmondta, hogy a befolyd pénzt nem
tudjak az oktdber 24-én lejard 2012/A kotvények kifizetésére forditani, hiszen abbdl vevékoveteléseket
kell kielégitenitik. Az leanyvallalatok eladasa kedvezd, de a cég tovabbra is cs6d kdzeli helyzetben van.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

Orban Viktor Angela Merkellel talalkozik ma. Orban egy német lapnak az alabbiakat jeldlte meg a
talalkozé témai kozil: (i) a tervezett eurdpai bankunié bevezetési ltemezése tul gyors Magyarorszag
szamara. (ii) Magyarorszag adoversenyben és nem addéharmonizacioban gondolkodik (iii) az Eurdpai
Unio kdvetkezd hét évre vonatkozé koéltségvetése.

Az S&P és a Fitch is figyelmeztette Magyarorszagot, hogy az IMF megallapodas létrejotte stabilizalna
BB+ besorolasunkat. Hazank kilatasai mindkét hitelmindsiténél negativak. A f6 probléma, hogy nincs
megbizhatd kdzép tavra szold koltségvetésunk.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 432 05% -39,0% 2.665 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.885 -0,4% 9,9% 1.638 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 415 -57% -93,9% 19.558 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 470 A11%  8,7% 21.325 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 413 -1,0% -20,0%  2.696.932 Tartas 2012.06.19 470
MOL 18.450 -0,3%  10,1% 47.216 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4175 24%  26,5% 1.592.791 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 595 -08% -11,1% 17.410 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 38.910 0,0%  13,4% 5.992 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 -01%  28,2% USA 10 éves 1,68% 0,4 -47,1
Tavkozlés 46 -05%  23,5% EMU 10 éves 1,49% 1,5 -59,4
Olaj 1.232 -1,8%  10,6% Magyar 10 éves 7,15% -2,0 -66,0
Gydgyszer 371 -0,7%  19,6% Japan 10 éves 0,76% -1,0 -23,7
Szallitmanyozas 5.006 0,1% 9,8% USA 5 éves 0,65% -0,2 -48,2
Félvezet6 67 -15%  0,7% EMU 5 éves 0,53% -0,0 -79,7
Kézszolgaltatd 37 -0,2% 8,7% Magyar 5 éves 6,65% -2,0 -70,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,18% -0,9 -171
Hadiipar 1.554 -0,8% 2,6% EMU 3 honapos 0,02% 0,1 -49,1
Magyar referenciahozamok
8,5%
8,0% -
3 hénapja 1 hete

75% - e —— — =

7,0% A Jelenlegi

6,5% -

6,0% ‘ ‘ \ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,50 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.10.10 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 56.637,90 0,61% 0,76% 20,52%
ESPA Stock Global 18.111,33 -0,83% -1,14% 15,33%
ESPA Stock Europe Active 33.138,01 3,93% 3,82% 13,99%
ESPA Stock Japan 16.587,41 -12,52% -15,67% -2,64%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.203,26 4,48% -1,53% 15,49%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.717,36 -1,41% 5,21% 10,67%
ESPA Stock Europe Properties 56.401,74 1,82% 5,78% 9,71%
ESPA Stock Brick (EUR) 96,43 1,16% 4,15% 8,69%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,09 0,57% 1,07% 2,29%
ESPA Bond Intemational 6.449,72 -4,50% -1,61% 4,81%
ESPA Bond Euro Corporate 46.666,27 1,35% 0,81% 8,25%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.507,09 3,40% 3,65% 13,84%
ESPA Bond Europe (EUR) 136,41 1,81% 4,10% 8,90%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,57 -0,74% 1,65% 2,42%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,01 3,10% 6,13% 12,15%
ESPA Cash Corporate Plus 35.582,50 1,16% 2,17% 3,70%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,22 0,21% 0,19% 0,42%
ESPA Cash Emerging Markets 35.724,12 0,74% -2,66% 0,02%
ESPA Stock Adriatic 923,41 3,48% -11,69% -12,46%
ESPA Stock Agricultural 2.438,83 -2,06% -1,52% 13,60%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.872,32 -1,75% -6,64% 9,82%
ESPA Stock Commodities 30.693,52 1,94% -1,04% 8,84%
ESPA Stock Istanbul 110.673,41 0,06% 9,29% 21,76%
ESPA Stock Pharma 33.894,30 -0,67% 7,06% 20,86%
ESPA Stock Russia 1.994,12 3,24% -9,53% 7,50%
ESPA Stock Techno 7.982,13 0,50% -3,42% 16,55%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.451,01 -3,85% 4,25% -29,65%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,0798 1,69% 3,44% 6,42%
ERSTE Ingatlan 1,9619 1,90% 3,90% 7,78%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2088 2,79% 6,04% 9,83%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1546 3,02% 4,30% 1,62%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkévetd Alap 1,1367 8,55% 2,95% 7,98%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13513,0 1,63% 3,44% 6,65%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,5371 6,06% 14,67% 12,06%
ERSTE Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8628 9,14% 5,58% 2,93%
ERSTE Rovid Kétvény 2,5701 3,96% 8,61% 11,90%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1021 0,48% 1,07% 227%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0779 0,58% 1,22% 2,35%
ERSTE To6kevédett Likviditasi Alap 1,47257 1,53% 3,12% 6,01%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1736 1,06% 2,20% 4,55%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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