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BUX 18.865 -0,5% MOL 18.500 0,0% Commerzbank 1,4 0,0% EURHUF 283,43 -0,0%
DAX 7.235 -0,8% Richter 38.900 0,1% BMW 60,0 -0,1% EUR/USD 1,2885 -0,6%
S&P 1441 -1,0% OTP 4.079 -1,9% Nokia 21  25% USD/HUF 219,95 0,6%

Olaj ($)
Arany ($)
10Y hozam

92,4
1.764
7,17

3,4%
0,6%
-3,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Folytatédott a lejtmenet, jobb szamokat publikalt az Alcoa

- Szaguldott tegnap az olaj

- A kedvezétlen hangulat ellenére is stabil maradt a forint

- A csokkenés volt jellemz a tavol-keleti piacokon

- Tovabbi csokkenés varhatd ma

i e Dijmente:

ii arfolyam ér

az Erste Marke

=Tl

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

> Részletek

Erste kommentar

Tovabbra is a félelmek dominalnak a piacokon, s igy a lokalis csucsok kozelébdl dél felé veszik az iranyt az
indexek. Pedig tegnap voltak segit§ korilmények, amelyek emelhették volna az indexek értékét, de ez a
délelétti orakban elhalt. Legalabbis ami a DAX-ot illeti. A BUX relative er8s volt. Zaras utan megkezd6dott a
gyorsjelentési szezon az USA-ban, jelentett az Alcoa. Ugyan az eredménye enyhén jobb lett a vartnal, de a
kilatasok a kinai kereslet miatt nem tul fényesek. Ugyanakkor a cég megismételte korabbi véleményét, hogy
2020-ra az aluminium iranti kereslet duplazédhat. Széval a gyorsjelentési szezon nem kezd&dott
fantasztikusan. Egyel6re az aggodalom az ur a piacokon, amely tovabbi er6ziot hozhat, de ne feledkezzlink el
arrél, hogy a DAX és a BUX is kdézel van egy-egy természetes tamaszhoz, azaz a lefelé iranyuld6 mozgasnak

limitaltnak kéne lennie.

. Tckeattételes kereskes

Befektetesi hitel euroban es forintban is!

es kulféldi papirokkal napon tul, devizaban is.

» Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Nagykereskedelmi arindex (szeptember, év/év, tény) Németorszag 08:00 3,1% 4,2%
Jelzaloghitel igénylések (oktéber 5) USA 13:00 16,6% --
Nagykereskedelmi készletallomany (augusztus) USA 16:00 0,7% 0,4%

USA, Eurépa:
- A harmadik negyedév elsd gyorsjelentését vartak tegnap a piacok, de a hangulat hétf6hdz hasonldan
tegnap is elég borus volt (Dow -0,81%, Nasdaq -1,52%, S&P500 -1,02%).
- A rossz hangulathoz hozzjarult, hogy az IMF 3,6%-rél 3,3%-ra rontotta a globalis névekedési
elérejelzését idénre.

- Az Alcoa zaras utan publikalta negyedéves szamait. A részvényenkénti profit az egyszeri tételeket
szlrve 3 cent lett, ami jobb az elemzdk altal vart -0,1 centhez képest. Az egyszeri tételeket is
figyelembe véve 143 millié dollar lett a minusz, az arbevétel 8%-kal 5,8 milliard dollarra csékkent a
bazis id6szakhoz képest, de még igy is meghaladta az elemz&i konszenzust.

- Ollii Rehn arrol beszélt tegnap, hogy két év haladékot kapna Gorbdgorszag, hogy teljesitse a
hitelprogram feltételeit. A ment6csomag kovetkez6, 31,5 milliard dollaros részérél legkésébb
novemberig sziletik dontés, de a pénz utalasa elétt a kormanynak térvénybe kell foglalnia, és végre
kell hajtania azt a 89 intézkedést, amirél tavasszal allapodott meg a hitelezékkel.

- A gorog tintetdk tegnap 6sszecsaptak a rendérokkel Athénban, mikézben Angela Merkel a beszédét
tartotta. A német kancellar szerint Gérégorszag az eur6zénaban maradhat, de a kormanynak tovabbi
ertfeszitéseket kell tennie, mert az eddigi reformok sikeresek, de az orszag még nem ért az ut
végére.

Olaj, arany:

- Veszteséggel zarta a tegnapi kereskedést az arany arfolyama. 1.780 dollarrél indult a kereskedés, és
1.764 dollaron fejezte be a napot az arany, a 20 napos mozgodatlag allitotta meg az arfolyam esését.

- Nagyot rallyzott a kéolaj arfolyama tegnap, 3,1%-0s emelkedés utan a 20 napos mozgdatlag allitotta
meg a kurzust 92,4 dollarnal.

- A torok-szir feszilltségek taplaltak az emelkedést, mert a befekteték attdl félnek, hogy komolyabb
Osszetlizés esetén a kozel-keleti export egy része megbénulhat.

- A Nemzetkdzi Energiahivatal jelentése szerint az iraki kitermelés az évtized végére megduplazodhat
(2,6 milliorol 6,1 milliéra .bévilhet az export 2020-ra).

Devizak:

- A forint arfolyamanak a tegnapi negativ hangulatban is sikerllt stabilnak maradnia és nem volt
tapasztalhatdé érdemi elmozdulas. A forint arfolyama az eurdval szemben a nyité 283,46-os értékrél
283,40-re valtozott. A tegnap publikalt hazai kiilker egyenleg a varakozasokat felilmulé tébbletet
mutatott.

- A ndvekvé bizonytalansag ismételten a dollar er6s6dését eredményezte Az EUR/USD &rfolyam az
1,2968-as arfolyamrdl 1,2885-re valtozott. Az kurzus egészen a 30 napos arfolyamig csdkkent, s ma
reggel is tovabb folytatédott a dollar er6sddése, az arfolyam minimuma mar megkdzelitette a 200
napos mozgdatlagot is.

> Részletek



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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Tavol-Kelet:
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- Az azsiai piacok is kovették a nemzetkdzi iranyt és csdkkentek a ma reggeli kereskedés soran. A
Nikkei 1,87%-ot, a Hang Seng index értéke 0,15%-ot, a Shanghai index értéke 0,11%-ot csdkkent.

- Kinaban a jegybankelndk és a pénziigyminiszter is bejelentette, hogy nem fognak részt venni az IMF
évente megrendezett, idén Tokidban tartott taldlkozojan a Japan és Kina kozti feszilt viszony miatt.

- Indidban novekvo autdértékesitésrél szamoltak be.

- Dél-Koreaban a vartnal jobb munkanélklliségi adatokat tettek k6zzé.

- Tegnap az Alcoa vartnal jobb gyorsjelentése sem tudott optimizmust hozni a tavol-keleti piacoknak,
tobbek kozott azért sem, mert az acélipari vallalat a romlo kinai kilatasokra hivatkozva 7%-rél 6%-ra
rontotta idei évre vonatkoz6 névekedési varakozasait.

Hataridés piacok:

- Minden hataridds index a negativ tartomanyban van ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.982 19.086 18.865 18.865 EUR/HUF 283,43 283,72 283,20 283,57
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas viéltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 13.474 -0,8% 17,8% WIG 20 2.376 -1,0% 4,9%
Nasdaq Composite 3.065 -1,5% 19,4% 986 0,0% 5,7%
Nasdaqg 100 2.742 -1,6% 20,3% Hang Seng 20.926 -0,1% 18,2%
FTSE 100 5.810 -0,5% 7,6% Russell 2000 828 -1,3% 20,9%
RTX 2.145 0,1% 10,8% Nikkei 8.618 -1,7% 0,1%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 66,01 0,2% 33,8% E.On 18,07 -1,6% 1,4%
Arcelormittal 11,39 1,5% -17,3% Fiat 4,28 -0,2% -5,2%
Axa 11,67 -1,0% 1,2% Infineon 5,05 -1,8% -15,8%
Banco Bilbao 6,02 2,3% -4,2% Linde 132,38 -0,4% 23,0%
Banco Santander 5,84 2,5% 2,9% Lufthansa 10,73 -0,9% 8,3%
BASF 64,33 -1,8% 25,9% Nokia 2,09 2,5% 53,9%
Bayer 67,71 0,8% 61,0% Siemens 78,40 -0,6% 6,4%
BMW 60,02 0,1% 13,7% Telefonica 10,30 -2,0% -31,8%
BNP Paribas 38,06 -1,6% 17,1% Thyssenkrupp 1717 -1,1% -14,8%
Commerzbank 1,41 0,0% 22,9% Total 38,39 0,3% 6,9%
Daimler 37,86 -1,1% 7,5% Unicredit 344 0,5% -45,9%
Deutsche Bank 31,67 -1,3% 15,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az OTP 2012. oktdber 8-an 5.825 darab, oktéber 9-én pedig tovabbi 1.833 darab tdérzsrészvényt
értékesitett javadalmazasi politikaja keretében, igy bank sajat tulajdonaban lévé OTP torzsrészvények
allomanya 4.303.679 darabra (1,54%) valtozott.

- Erdei Tamas, az OTP igazgatésagi tagja 2012. oktober 9-én 4.120 forintos atlagaron 11.150 darab OTP
torzsrészvényt értékesitett. A tranzakciot kdvetden Erdei Tamas nem rendelkezik OTP részvényekkel.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- A PannErgy tegnap jelentette be, hogy csak november kdzepén kertl sor a nyomasprébara Miskolcon. A
késésre szamitani lehetett, igy arfolyamhatast nem varunk.

- A hédmezdvasarhelyi onkormanyzat sajat fltési rendszereket vasérol az E-Star rendszerének
kivaltdsara, egyuttal véglegesen le szeretné zarni a felek kozti jogvitat. A hir kedvezétlen az E-Starra
nézve.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 430 -05% -39,3% 642 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.950 01%  13,2% 2.99 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 440 -1,3%  -93,5% 69.042 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 475 -06%  8,5% 16.770 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 417 0,0% -21,0% 1.005.193 Tartas 2012.06.19 470
MOL 18.500 0,0% 11,9% 15.415 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.079 -19%  251% 985.398 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 600 0,0% -10,3% 8.854 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 38.900 01%  17,6% 4.208 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 -06%  28,2% USA 10 éves 1,72% 0,2 -36,1
Tavkozlés 46 -1,4%  23,1% EMU 10 éves 1,47% -0,1 -52,8
Olaj 1.255 -0,3%  12,4% Magyar 10 éves 717% -3,0 -80,0
Gydgyszer 374 “11%  19,7% Japan 10 éves 0,77% -0,4 -21,9
Szallitmanyozas 5.000 “1,1%  10,4% USA 5 éves 0,66% -0,3 -42,4
Félvezet6 68 -1,2% 0,3% EMU 5 éves 0,53% -0,8 -71,9
Kézszolgaltatd 37 -0,2% 7,9% Magyar 5 éves 6,67% 1,0 -87,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% -0,5 -15,7
Hadiipar 1.567 -0,9% 3,5% EMU 3 hénapos 0,02% 4,2 -47,6
Magyar referenciahozamok
8,0%
3 honapja
1 hete
7,5% - e - — -
7,0% A
Jelenlegi
6,5% -
6,0% ‘ ‘ ‘ \
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,50 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.10.09 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 56.990,73 0,39% 0,53% 22,88%
ESPA Stock Global 18.263,12 -0,23% -1,33% 17,10%
ESPA Stock Europe Active 33.382,12 5,66% 3,10% 15,39%
ESPA Stock Japan 16.747,81 -12,14% -13,59% -3,57%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.150,58 5,26% -2,29% 17,18%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.612,39 -1,48% -5,75% 10,23%
ESPA Stock Europe Properties 56.599,77 2,30% 5,71% 9,61%
ESPA Stock Brick (EUR) 95,83 0,65% -6,25% 8,64%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,08 0,60% 1,03% 2,23%
ESPA Bond Intemational 6.421,60 -5,03% 0,47% 2,57%
ESPA Bond Euro Corporate 46.747,45 1,30% 0,30% 7,53%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.710,50 3,73% 4,95% 13,40%
ESPA Bond Europe (EUR) 136,37 1,98% 4,00% 8,58%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,49 -0,74% 1,83% 2,14%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171,74 3,12% 6,07% 12,03%
ESPA Cash Corporate Plus 35.646,56 1,12% -1,33% 3,10%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,22 0,22% 0,19% 0,42%
ESPA Cash Emerging Markets 35.748,72 0,93% -2,29% 0,32%
ESPA Stock Adriatic 922,24 3,04% -11,23% -12,54%
ESPA Stock Agricultural 244322 -2,17% 1,77% 14,48%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.867,17 -1,26% -7,02% 8,11%
ESPA Stock Commodities 30.731,75 1,65% -2,28% 10,13%
ESPA Stock Istanbul 109.720,59 0,59% 6,85% 20,95%
ESPA Stock Pharma 33.983,70 -0,87% 6,94% 21,20%
ESPA Stock Russia 1.989,19 4,08% -10,32% 10,08%
ESPA Stock Techno 8.084,47 0,83% -2,84% 19,47 %
ESPA WWF Stock Umwelt 20.652,42 -3,28% -3,90% -28,61%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,0794 1,69% 3,43% 6,41%
ERSTE Ingatlan 1,9615 1,90% 3,91% 7,78%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2086 2,80% 6,08% 9,89%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1557 3,22% 4,42% 1,53%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1427 9,51% 2,51% 11,80%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13510,0 1,64% 3,45% 6,64%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,5356 6,04% 14,55% 12,80%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8737 10,10% 5,09% 4,77%
ERSTE Révid Kétvény 2,5674 3,90% 8,49% 11,88%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1021 0,49% 1,07% 227%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0778 0,57% 1,22% 2,35%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,472333 1,53% 3,12% 6,01%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1735 1,06% 2,20% 4,55%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

