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BUX 18.966 -0,8% MOL 18.500 -1,6% Commerzbank 1,4 -3,0% EUR/HUF 283,52 0,1% Olaj($) 89,3 -0,6%
DAX 7.291 -1,4% Richter 38.850 -0,5% BMW 60,1 -12% EUR/USD 1,2968 -0,6% Arany ($) 1.775 0,3%
S&P 1456 -0,3% OTP 4.160 0,2% Nokia 2,0 0,0% USD/HUF 218,65 0,8% 10Y hozam 7,20 -6,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ma kezdédik a gyorsjelentési szezon a tengerentulon

- Tovabb folytatdédott a lejtmenet a nyersanyagok piacan
- Nem mozdult a forint arfolyama

- Japan kivételével emelkedés Azsiaban

-  Tovabbra sem tudni, mibdl fizet az E-Star

- Emelkedd arakra szamitunk ma a BET-en

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: edi arfolyam értesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

A tengerentuli piacok zarasa utan kiemelt figyelem fogja 6vezni az Alcoat, mert a hagyomanyoknak
megfeleléen az aluminiumipari vallalat nyitjia meg a gyorsjelentési szezont. A tavalyi 16 cent nyereség utan
0,1 cent veszteségre szamitanak a harmadik negyedévben az elemzék. A Bloomberg altal megkérdezett
elemzbék 8 szazalékos eredménybdviilést varnak az S&P500 tekintetében a harmadik negyedévre. Habar a
gyorsjelentési szezon indulasanak az Alcoa negyedéves eredményének kdzzététele szamit, a valésagban
mar néhany kisebb cég is jelentett, 6sszesen 26 az 500-bdl. Ezek Osszesitett eredménye 0,5 szazalékos
csokkenést mutat, ami 3,6 szazalékos pozitiv meglepetésnek felel meg. Vagyis eddig az eredmények enyhén
jobbak a varakozasoknal. Mindenesetre a gyorsjelentési szezon j6 okot ad a félelemre, amelyet tegnap
lathattunk is a piacon. Ma reggel viszont j6 hireket lathattunk. Példaul a kinai jegybank tovabbra is onti a
pénzt a piacra, s az ESM is megalakult tegnap este, raadasul nagyon jo mindsitést kapott a hitelmin&sitoktdl.
Vagyis most mar van pénz, paripa és fegyver. Indulhat a csata, amely ma valésziniileg a bikak gy6zelmével
végz6édhet. Ugyanakkor a habort még folyik, vagyis érdemes 6vatosnak lenni, még annak ellenére is, hogy
mi a bika seregek végsé gyézelmében hiszunk.

_'“HW Markers

Professzionalis grafikonrajzolé a NetBrokerben! > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/markers.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

Kilkereskedelmi mérleg - eurd (augusztus, elézetes, tény) Magyarorszag 09:00 431,0 millié 575,1 millio

IBD/TIPP gazdasagi hangulat index (oktéber) USA 16:00 51,8 50

Alcoa (EPS Q3 2012) USA piaczaras utan 16 cent -0,1 cent

Chevron (EPS Q3 2012) USA 23:00 3,67 dollar 3,059 dollar
USA, Eurépa:

- Nemzeti Gnnep volt tegnap Amerikaban, ennek ellenére nyitva tartottak a piacok, a hangulat azonban
negativ volt, eséssel zartak az indexek. Fontos makro adatokat tegnap nem publikaltak a
tengerentulon (Dow -0,19%, Nasdaq -0,77%, S&P500 -0,34%).

- Angela Merkel német kancellar ma utazik Athénba, a latogatas és a megszoritasok ellen azonban
tobb ezer ember tiltakozott tegnap Goérdgorszagban. Ma délutanra Ujabb tiltakozasokat terveznek az
orszagban.

- A Moody’s hitelmingsit6 ismét lépett, ezuttal Ciprus besorolasat rontotta egyszerre harom fokozattal
az eddigi ,Ba3"-rél ,B3"-ra, igy asz orszag még mélyebbre sillyedt a spekulativ kategdriaban.
- Pozitiv hir is érkezett a hitelmin8siték feldl, a Fitch Ratintgs ,AAA” besorolast adott az ESM-nek.

- Ma kezddédik a gyorsjelentési szezon a tengerentulon, szokas szerint az Alcoa publikalja szamait
piaczaras utan, az elemzék 0,1 centes veszteséget varnak. A Chevron szintén ma jelent.

- Az eurdézédna pénzigyminisztereinek talalkozéjan (eurogorup) az addssagvalsag volt a f6 téma. A
gorog segélycsomag kovetkez6 részletérdél novemberben donthet a csoport, de elétte még meg kell
mutatnia az orszagnak, hogy komolyan gondolja a reformintézkedéseket.

- A spanyolok is széba kerlltek az Ulésen, és a varakozasok szerint az orszag csak az oktéber 21-i
tartomanyi valasztasok utan fordulhat segitségért, ha egyéltalan megteszi.
- Tegnap dutjara indult az ESM is, Luxemburgban megalakult az intézmény kormanyzétanacsa,

amelynek elndke Jean-Claude Juncker lett. Az alap tlizereje a kdvetkezé masfél évben 500 milliard
eurodra bdvilhet.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:
- Az arany arfolyama 1780,5 dollarrél a 20 napos mozgdatlagig csdkkent, azonban onnan fordulni
tudott és az arfolyam 1744,95 dollarig emelkedett vissza, azonban igy is 5 dollart meghaladé mértéka
esést produkalt.

- Az olaj arfolyama 89,85 dollarrdl 89,33 dollarra csdkkent. A csdkkenésben a globalisan kedvezétlen
hangulat mellett az is kdzrejatszott, hogy a Financial Times informacidi szerint az irani olajexport a
tordk, kinai és dél-koreai kereslet kdvetkeztében Ujra emelkedett. Ezzel 6sszhangban emelkedés
lathaté a szeptemberi irani becsiilt olajkitermelés terén is. A tengeri olajszallitas fejlesztésének
érdekében Iran folyamatosan néveli tankerinek kapacitasat.

Devizak:
- Aforint arfolyama csak minimalis mértékben valtozott a tegnapi nap folyaman. Az EUR/HUF arfolyam
283,36-rol kismértékben 283,54-re emelkedett.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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- A dollar a tegnapi nyité 1,3049-as arfolyamrdl er6sddni tudott és a kereskedést 1,2968-as arfolyam
mellett fejezte be. A tegnapi nap folyaman iranyaddé makro adatok hianyaban hangulatalapu
kereskedés jellemezte a piacokat.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 1,06%-ot veszitett értékébdl ma reggel, ugyanakkor a Shanghai index értéke 1,81%-ot
emelkedett, a Hang Seng index pedig 1,12%-0s emelkedést tudott felmutatni.

- A kinai jegybank szerepét betdltd People’s Bank of China ujabb 41,2 milliard dollar értékd likviditast
biztositott repo formajaban a bankrendszer szamaéra a likviditasi kondiciok enyhitése érdekében.

- Az Ujabb gazdasagélénkitd Iépések eredményeként f6ként a bankok arfolyama emelkedett
jelentésen.

- Japanban a vallalati cs6dok emelked® szamardél szamoltak be.

- Jelentdsen, 15%-kal zuhant a Sharp arfolyama, miutan a hét végén a Goldman Sachs eladasra
mindsitette le a papirt, illetve miutan egy potencialis befektetd arrdl beszélt, hogy szétvalasztana az
LCD panelek gyartasat.

Hataridés piacok:
- A pozitiv tartomanyban tartézkodnak ma reggel a hataridds részvényindexek.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgoatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
19.500 29

18.000

Erték (pont)

16.500
270

265 -

15.000 L 260 T T T
jun. 27. jul. 26. aug. 27. szept. 25. jul. 6. aug. 7. szept. 6. okt. 8.

Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 19.032 19.033 18.913 18.966 EUR/HUF 283,19 283,71 283,16 283,30

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.584 0,2% 22,3% WIG 20 2.401 -0,4% 9,6%
Nasdaq Composite 3.112 0,8% 25,5% PX 986 -0,0% 3,7%
Nasdagq 100 2787 0,9% 26,5% Hang Seng 21.039 1,0% 18,8%
FTSE 100 5.842 0,5% 10,2% Russell 2000 838 -0,5% 27,8%
RTX 2.146 -1,0% 15,5% Nikkei 8.770 -1,1% 1,9%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 66,13 -1,2% 40,1% E.On 18,37 -0,8% 6,2%
Arcelormittal 11,22 -1,5% -15,0% Fiat 4,29 -4,2% 0,9%
Axa 11,79 -1,5% 6,8% Infineon 514 -0,9% -9,6%
Banco Bilbao 6,17 0,9% -0,9% Linde 132,91 -1,4% 26,7%
Banco Santander 5,99 -1,2% 5,8% Lufthansa 10,83 -1,2% 12,8%
BASF 65,52 -1,5% 33,6% Nokia 2,04 0,0% 53,7%
Bayer 68,26 0,9% 68,0% Siemens 78,85 -1,5% 10,4%
BMW 60,10 -1,2% 19,0% Telefonica 10,51 -1,0% 29,7%
BNP Paribas 38,67 -1,8% 22,6% Thyssenkrupp 17,36 -1,8% -10,4%
Commerzbank 1,41 -3,0% -20,3% Total 38,29 -1,1% 8,4%
Daimler 38,28 2,3% 13,4% Unicredit 342 -3,1% -39,7%
Deutsche Bank 32,08 1,7% 22,7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

A Nabucco részvényesei hamarosan megallapodhatnak a lehetséges gazforrasként szamon tartott
azerbajdzsani Shah Deniz konzorciummal annak a vezetékprojektben torténé tulajdonszerzésrél. A MOL
részesedése a kozelmultban 16%-r6l 2%-ra csdkkent a projektben, mivel nem vett részt a
tékeemelésben.

Az E-Star kdzzétette szokasos havi helyzetjelentését. A legnagyobb gond tovabbra is a cég likviditasa,
hiszen kbzeleg az oktéber 24-i kotvénylejarat. A beszallitok még a kotvénylejarat elétt érvényesiteni
szeretnék koveteléseiket. Ugyanakkor az E-Star is fel kivanja mondani a nem fizetd 6nkormanyzatok
szerz8déseit, még a fltési szezon kezdete, oktdber 15 elétt. A E-Star készpénzallomanya a lengyel
leanyvallalatban van, igy az nem hasznalhaté a lejard kotvények kifizetésére. A cég tehat tovabbra is
kritikus likviditasi helyzetben van. A vallalat 193 ezer eurds EBITDA-t ért el szeptemberben.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

Az IMF vilaggazdasagi kilatasokat bemutatd legfrissebb jelentésében idén 1,0%-o0s visszaeséssel, jovore
pedig 0,8%-0s ndvekedéssel szamol hazankban. A kormany napokkal ezel6tt vizsgalta felul ndévekedési
kilatasainkat, igy jovore a korabbi 1,6% helyett 1,0%-0s ndvekedést, idénre pedig 0,1%-0s ndvekedés
helyett 1,2%-0s visszaesést var.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 432 -02% -37,8% 208 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.940 -02%  15,7% 2.708 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 446 72% -93,4% 73.734 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 478 00%  -7,0% 7.414 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 417 21% -19,7%  3.298.220 Tartas 2012.06.19 470
MOL 18.500 -1,6%  17,1% 27.864 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.160 02%  31,9%  1.246.976 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 600 -0,8% -10,3% 5.304 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 38.850 -05%  20,7% 6.418 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 -01%  35,7% USA 10 éves 1,71% -3,7 -37,0
Tavkozlés 47 -0,7%  27,3% EMU 10 éves 1,48% -4,5 -52,7
Olaj 1.259 -01%  17,8% Magyar 10 éves 7,20% -6,0 -77,0
Gybgyszer 378 -01%  24.2% Japan 10 éves 0,77% -0,3 -21,5
Szallitmanyozas 5.057 02%  16,0% USA 5 éves 0,64% -3,5 -44.2
Félvezet6 68 -1,3% 4,4% EMU 5 éves 0,54% -2,6 -71.1
Kozszolgaltatd 37 02%  10,2% Magyar 5 éves 6,66% -10,0 -88,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,20% -0,4 -15,1
Hadiipar 1.582 -0,5% 7,5% EMU 3 honapos 0,02% -4,2 -51,8
Magyar referenciahozamok
8,0%
3 hénapja
1 hete
7,5% - o S
7,0% -
Jelenlegi
6,5% -
6,0% ‘ ‘ \ \
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,50 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.10.08 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 56.473,68 -0,95% -1,37% 19,38%
ESPA Stock Global 18.280,28 -0,84% -1,48% 16,32%
ESPA Stock Europe Active 33.599,16 5,42% 3,87% 16,55%
ESPA Stock Japan 16.464,41 -14,98% -16,02% -6,01%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.162,31 4,41% -2,59% 18,29%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.591,79 -2,84% 6,10% 10,30%
ESPA Stock Europe Properties 56.682,15 1,75% 6,08% 10,37%
ESPA Stock Brick (EUR) 96,00 0,04% 6,51% 11,32%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,06 0,55% 1,01% 2,20%
ESPA Bond Intemational 6.386,64 -5,42% -0,06% 0,86%
ESPA Bond Euro Corporate 46.528,01 0,47% 0,12% 6,38%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.531,54 3,13% 4,62% 12,59%
ESPA Bond Europe (EUR) 136,23 1,82% 3,96% 8,56%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,48 -0,59% 2,72% 1,87%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171,73 3,24% 6,83% 12,07%
ESPA Cash Corporate Plus 35.533,82 0,50% -1,82% 2,23%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,20 0,20% 0,19% 0,40%
ESPA Cash Emerging Markets 35.748,79 0,64% -2,43% 0,85%
ESPA Stock Adriatic 919,25 1,75% -11,61% -12,91%
ESPA Stock Agricultural 243530 -3,55% -3,42% 13,21%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.863,95 -3,05% -8,45% 10,39%
ESPA Stock Commodities 30.657,57 0,37% -3,16% 9,39%
ESPA Stock Istanbul 109.367,70 -0,74% 4,08% 20,06%
ESPA Stock Pharma 33.715,13 -1,50% 5,57% 19,24%
ESPA Stock Russia 1.994,06 3,56% -10,25% 12,06%
ESPA Stock Techno 8.080,88 0,10% -3,14% 17,59%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.514,75 -4,85% -5,86% -28,84%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,0794 1,69% 3,43% 6,41%
ERSTE Ingatlan 1,9615 1,90% 3,91% 7,78%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2078 2,81% 6,01% 9,83%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1574 3,44% 4,57% 1,83%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1521 10,56% 3,36% 10,10%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13510,0 1,64% 3,45% 6,64%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,5295 5,41% 14,09% 12,55%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8748 10,18% 5,15% 5,83%
ERSTE Révid Kétvény 2,5668 3,94% 8,47% 11,76%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1021 0,49% 1,10% 2,30%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0778 0,57% 1,22% 2,35%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,472333 1,53% 3,12% 6,01%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1735 1,06% 2,20% 4,55%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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