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BUX 19.060 0,7% MOL 18.950 2,0% Commerzbank 1,4 03% EUR/HUF 284,76 -0,7% Olaj ($) 91,7 4,1%
DAX 7.305 -0,2% Richter 38.830 -1,7% BMW 59,9 35% EUR/USD 1,3018 0,9% Arany ($) 1.790 0,7%
S&P 1461 0,7% OTP 4.090 1,0% Nokia 2,0 -1,3% USD/HUF 218,74 -1,5% 10Y hozam 7,39 2,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Emelkedett tegnap a tengerentuli piac

- Nagyot emelkedett az olaj, de az arany is jol teljesitett
- Nagyot er6sddoétt tegnap az eurd a dollarral szemben

- Valtozatlanul hagytak a japan alapkamatot

- Tovabbra is felfelé tarthat az index

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Ugyan sok a beszéd mind a politikusok, mind a jegybankarok, mind az IMF részérdl, de a piac mintha
mindezzel nem to6rédne. Csinalja a maga dolgat. Végignézve a vezetd indexeken, semmi kilénds nem
torténik. Le a 20 napos mozgdatlagra, majd fel onnan. Most éppen a ,fel onnan” mozgasnak kellene jonnie.
Ez igaz a DAX, a Dow, az S&P500 és a Nasdaq esetében is. Ehhez igyekszik csatlakozni a BUX, amely
viszonylag révidebb ideje ugyan, de hasonld kottat kdvet. Az index ma a lokalis maximum altal generalt
szinttel, 19.164 ponttal kildhet meg. Ebben jelent6s szerepe lehet a MOL-nak, amelynek finomitéi arrése,
magasan all, olyan szinten, amelyre példa az elmult 12 évben csak négyszer volt, s a valsag kitdrése ota,
azaz az elmult 6t évben pedig egyaltalan nem. Ez, és a torok-szir konfliktus is pozitiv a részvény
arfolyamanak tekintetében. Ugyanis az utébbi kdzelebb hozhatja a szir rendezést, amelynek készdénhetéen,
Ujra indulhatna az INA termelése az orszagban, amely a teljes MOL csoport termelésének tébb mint 10
szazalékara rug. Vagyis optimistak vagyunk a mai nap tekintetében is.

I Markers

Professzionalis grafikonrajzolé a NetBrokerben! > Részletek


http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/markers.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

Ipari termelés (augusztus, év/év, elézetes) Magyarorszag 09:00 -2,2% -1,5%

Ipari rendelésallomany (augusztus) Németorszag 12:00 -4,5% 4,3%

Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (szeptember) USA 14:30 96 ezer 115 ezer

Feldolgozoéipari foglalkoztatottak valtozasa (szeptember) USA 14:30 -15 ezer Oezer

Munkanélkiiliségi rata (szeptember) USA 14:30 8,1% 8,2%
USA, Eurépa:

Enyhe emelkedéssel folytatddott tegnap a kereskedés a tengerentulon, f6ként a nap elején lodultak
meg az indexek, majd zarasig mar csak oldalazast lathattunk (Dow 0,6%, Nasdaq 0,44%, S&P500
0,69%).

A vartndl kedvez6bb makro adatok is segitették a piacokat, az ipari megrendelések 5,2%-kal estek
vissza a juliusi 2,8%-0s emelkedés utan, mikdzben a piac ennél nagyobb, 5,9%-0s csdkkenést vart.

A friss segélykérelmek is jol alakultak az el6z6 héten, a vart 370 ezer helyett 367 ezren fordultak
ujonnan kérelemért.

A Facebook arfolyama 0,5%-kal kertilt felijebb, a hirek szerint a kdzdsségi oldal aktiv felhasznaldinak
a szama elérte az 1 milliard f6t.

A Google 0,7%-ot emelkedett, a cég azt jelentette be, hogy 340 millié dolldros egyszeri koltsége
keletkezett a harmadik negyedévben a Motorolandl tértént elbocsatasok kdvetkeztében.

Az Eurdpai Kdzponti Bank tegnap valtozatlanul 0,75%-on hagyta az irdnyadd ratat, ami megfelel a
varakozasoknak.

Draghi elmondta, hogy az inflacio 2% felett maradhat idén, de jévére mar fokozatosan a jegybanki
inflacios cél kdzelébe csuszhat.

A jegybank készen all a koétvényvasarlasi program (OMT) bevetésére, de az EKB csak a feltételek
teljesitése esetén lép.

AZ EKB a szabalyok szerint csak azt kdvetden tud megjelenni a spanyol kdtvénypiacon, ha az orszag
hivatalosan is segitséget kér.

Ma fontos munkapiaci adatokat publikalnak 14:30-kor: nem-mezdgazdasagi foglalkoztatottak
szamanak valtozasa, feldolgozdipari foglalkoztatottak szamanak valtozasa, munkanélkiliségi rata.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

" o Erste Arany Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

Véget ért a pihenés az arany piacan, és a tobb napos oldalazast emelkedés valtotta fel. Az 1.780
dollaros ellenallas attérésével 1.790 dollarig emelkedett a kurzus, ami 0,7%-os pluszt jelent.

A szerdai esés utan tegnap hatalmasat emelkedett a kéolaj arfolyama. 88 dollaron indult a
kereskedeés, és 92 kodzelébe rallyzott a kurzus, ami kdzel 4%-o0s emelkedést jelent.

Geopolitikai feszlltségek javara irhaté a tegnapi rally, mert a t6rék parlament felhatalmazta a
kormanyt, hogy sziikség esetén vessen be katonai eréket Sziria ellen, mert par nappal ezel6tt 5 térok
allampolgar valt bombazas aldozatava. A befekteték ezért most a torok-szir konfliktustol félnek,
hiszen a térség meglehetésen gazdag olajban.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Devizak:

- Tegnap jelentds eurd erdsddés volt tapasztalhatd a dollarral szemben. Az arfolyam a nyitd 1,2905-6s
arfolyamrol egészen 1,3018-ig emelkedett a vartnal jobb amerikai munkaerd piaci adatok ellenére is.
A Bank of England és az EKB is valtozatlanul hagyta az alapkamat nagysagat. Draghi szavai
azonban er6sitették az eurdt, ugyanis beszédében méltatta a spanyol és portugal koltségvetési
kiigazitasokat is.

- A tegnapi kedvez6 nemzetkdzi hangulatban a forint er6sddni tudott, és az arfolyam a 286,52-rél
284,76-ra valtozott. A forint arfolyamara jotékonyan hatott, hogy Irina Ivaschenko tegnapi
nyilatkozatabol azt lehetett kiolvasni, hogy az IMF nem var el Ujabb megszoritasokat. Ez pedig felveti
egy hamarosan megkdtendé megallapodas lehetfségét is.

Tavol-Kelet:

- Emelkedés volt tapasztalhaté a hét utolsé kereskedési napjan Azsidban. A Nikkei jelentds napon
belili mozgas utan 0,22%-ot, a Hang Seng index pedig 0,26%-ot emelkedett.

- Hétfén Kinaban véget ér az egyhetes nemzeti tinnep és Ujra elkezdédik majd a kereskedés is.

- A japan jegybank valtozatlanul hagyta az alapkamatot és Ujabb eszkdzvasarlasi programot sem
jelentett be.

- Azsia tobbi részérél nem jelent meg fontosabb gazdasagi adat, igy az emelkedés leginkabb a
kedvezd befektetdi hangulatnak kdszdnhetd.

- Indidban a pénzigyi szektort is érinté reformok indultak. Elsé lépésben megndveltéek a kulféldi
befektetk altal tulajdonolhaté maximalis részesedés aranyat. A miniszterelndk tovabbi, a pénzigyi
szektort is érint6 reformokra tett igéretet.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek nagyrészt a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatiag - -- 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
9.500 o 30

295
290 -
18.000 A

285 -

280 -

Erték (pont)

275
16.500

270 A

265 -

15.000 - - 260 T T T
jun. 22. jul. 23. aug. 22. szept. 20. jul. 3. aug. 2. szept. 3. okt. 3.

Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 19.004 19.081 18.915 19.060 EUR/HUF 284,86 284,99 284,59 284,84
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.575 0,6% 24,1% WIG 20 2.370 -0,8% 10,5%
Nasdaq Composite 3.149 0,5% 28,0% PX 969 0,5% 7.7%
Nasdagq 100 2.829 0,3% 29,6% Hang Seng 20.968 0,3% 29,0%
FTSE 100 5.828 0,0% 14,2% Russell 2000 845 0,7% 28,3%
RTX 2129 0,4% 251% Nikkei 8.845 0,2% 5,5%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas véltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 65,64 2,0% 44,6% E.On 18,57 -0,6% 10,9%
Arcelormittal 11,24 0,7% -10,3% Fiat 4,44 2,1% 10,1%
Axa 11,68 -0,0% 20,4% Infineon 5,08 1,5% -7,2%
Banco Bilbao 6,02 0,6% 1,2% Linde 134,45 -0,4% 37,1%
Banco Santander 5,87 0,1% 8,0% Lufthansa 10,93 0,3% 14,9%
BASF 65,72 -1,5% 40,3% Nokia 2,02 -1,3% 51,2%
Bayer 67,21 0,5% 67,5% Siemens 79,10 0,1% 15,4%
BMW 59,91 3,5% 26,8% Telefonica 10,43 -0,7% 28,1%
BNP Paribas 38,05 0,6% 29,0% Thyssenkrupp 17,38 2,2% -3,3%
Commerzbank 1,44 0,3% -19,1% Total 38,33 -1,0% 15,3%
Daimler 38,52 1,5% 17,7% Unicredit 3,40 0,9% -351%
Deutsche Bank 32,52 0,7% 23,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

MOL.: Aldott Zoltan, az INA elndk-vezérigazgatdja elmondta, hogy fokozzak tengeri furasaikat az Adriai-
tenger északi és déli részén. A dél-adriai tertleten az INA 25 éves moratorium utan kezdene furni. A cég
6sszesen 3 milliard kunat (400 millié eurdt) szeretne elkdlteni 2015-ig az orszagban.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

Gerry Rice, az IMF kilkapcsolatokeért felel6s igazgatdja elmondta, hogy még nincs kitlizve a targyaldsok
kovetkezd forduldjanak idépontja. Irina Ivaschenko, a Valutaalap magyarorszagi képvisel6je elmondta,
hogy az IMF nem var el tovabbi intézkedéséket azon felll, amit a kormany altal vallalt 2,2%-os hianycél
elérése szilkségesse tesz. Tovabbra is eltéréek az allaspontok a GDP ndvekedést illetéen.

A kormany ma kuldi el a kdltségvetést az Eurdpai Unidnak, melyben biztositania kell, hogy jovére és az
elkdvetkezd években a hiany 3% alatt marad.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 440 21% -38,5% 346 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.935 05%  18,7% 2.681 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 393 21% -94,0% 3.229 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 479 04%  4,0% 30.565 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 424 05% -17,7% 754.601 Tartas 2012.06.19 470
MOL 18.950 20% 18,5% 84.607 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.090 1,0% 29,8% 1.311.974 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 605 03%  9,6% 6.820 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 38.830 7%  14,9% 8.764 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 1,5%  35,0% USA 10 éves 1,67% -0,5 -22,0
Tavkozlés 47 09%  30,3% EMU 10 éves 1,45% -0,0 -28,0
Olaj 1.263 1,1%  19,0% Magyar 10 éves 7,39% 2,0 -107,0
Gyobgyszer 377 08%  25,3% Japan 10 éves 0,77% 0,1 -19,4
Szallitmanyozas 5.013 09%  15,8% USA 5 éves 0,63% -0,3 -31,7
Félvezet6 69 0,6% 7,7% EMU 5 éves 0,51% -0,0 -50,8
Kozszolgaltatd 37 06% 12,6% Magyar 5 éves 6,86% 3,0 -111,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,20% -0,0 -14,0
Hadiipar 1.584 0,1% 9,0% EMU 3 honapos 0,02% 0,1 -37,1
Magyar referenciahozamok
8,0%
3 honapja
7,5% -
Jelenlegi  _-~— . ____

7,0% -

6,5% -

6,0% ‘ ‘ ‘ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,50 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.10.04 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 57.374,08 2,03% 0,20% 24,61%
ESPA Stock Global 18.500,75 1,44% -0,29% 20,56%
ESPA Stock Europe Active 33.542,45 6,08% 3,69% 20,43%
ESPA Stock Japan 16.688,19 -11,71% -14,88% -5,96%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.514,47 5,34% -1,53% 23,16%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.542,52 0,73% 4,14% 15,98%
ESPA Stock Europe Properties 56.793,67 3,68% 6,29% 17,72%
ESPA Stock Brick (EUR) 96,73 1,31% -5,80% 17,12%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,05 0,57% 1,00% 2,11%
ESPA Bond Intemational 6.534,39 -0,60% 2,25% 1,45%
ESPA Bond Euro Corporate 47.037,89 3,43% 0,97% 6,39%
ESPA Bond Emerging-Markets 52.014,57 5,80% 5,60% 13,95%
ESPA Bond Europe (EUR) 136,34 2,27% 4,04% 7,63%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,13 0,23% 3,24% 1,46%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,04 3,95% 7,02% 11,59%
ESPA Cash Corporate Plus 35.896,21 2,86% -0,82% 2,89%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,20 0,22% 0,19% 0,40%
ESPA Cash Emerging Markets 36.173,96 2,63% -1,27% 3,63%
ESPA Stock Adriatic 927,76 4,33% -10,79% -10,64%
ESPA Stock Agricultural 2.459,70 -1,24% -2,46% 18,66%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.901,33 1,67% 6,61% 15,66%
ESPA Stock Commodities 31.016,89 2,34% -2,03% 17,42%
ESPA Stock Istanbul 111.362,43 3,00% 5,98% 24,03%
ESPA Stock Pharma 34.123,73 1,26% 6,85% 21,68%
ESPA Stock Russia 2.024,46 3,66% -8,88% 16,62%
ESPA Stock Techno 8.278,23 3,36% 0,77% 23,37%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.768,60 -2,38% 4,70% -25,43%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,0780 1,70% 3,44% 6,41%
ERSTE Ingatlan 1,9599 1,90% 3,92% 7,77%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2067 2,82% 5,95% 9,75%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1539 2,76% 4,30% 1,26%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1408 7,64% 2,52% 16,01%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13503,0 1,66% 3,47% 6,65%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,5195 4,37% 13,03% 14,05%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8598 8,77% 4,00% 8,64%
ERSTE Révid Kétvény 2,5634 4,04% 8,33% 11,68%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1019 0,50% 1,09% 2,29%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0776 0,58% 1,23% 2,35%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,47139 1,54% 3,12% 5,99%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,173 1,07% 2,21% 4,55%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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