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BUX 18.928 1,0% MOL 18.580 0,6% Commerzbank 14 -05% EUR/HUF 286,65 0,1% Olaj($) 881 4,1%
DAX 7.322 0,2% Richter 39.490 1,2% BMW 57,9 04% EUR/USD 1,2905 -0,1% Arany ($) 1.778  0,2%
S&P 1451 0,4% OTP 4.050 2,0% Nokia 2,0 -0,8% USD/HUF 222,06 0,2% 10Y hozam 7,37 1,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Enyhe emelkedés, j6 makro adatok a tengerentulon
- Hatalmasat zuhant tegnap az olaj arfolyama

- Tovabb gyengdlt a forint

- Emelkedés Azsiaban

- Emelkedd arakra szamitunk ma a BET-en

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Szépen araszolgatunk felfelé a 20 napos mozgodatlagokon. Kdzben pedig végre elkezdiek a jo hirek is
csordogalni. (i) Jobbak lettek mind az amerikai, mind az eurdpai beszerzési menedzser indexek. (i) A
portugalok is sikeresen adtak el 3 éves kotvényeket, raadasul egészen j6 hozammal, s nem is keveset,
hanem 3,7 milliard eurd értékben. Szoéval valamiféle javulas lathatd, ami kissé visszaszorithatja az elmult
napok karogé varjuit. igy annak ellenére folytatédhat az emelkedés, hogy még mindig korrekcids fazisban
vannak az indexek. llyen erét régen tiikrozott a piac, pedig a negativ hangokbdl van elég. igy az enyhén
pozitiv nemzetkdzi hangulatban tovabbi emelkedést varunk, pedig az EU-s forrasok esetleges részleges
elapadasanak rémkeépe uUjra el6térbe kerllhet az elkdvetkezd napokban. Az pedig, ha az Eurdpai Bizottsag az
eredeti tervek szerinti befagyasztana a forrasokat érzékeny, tébb mint 0,5 szazalékos negativ hatast valtana
ki a GDP-re nézve. Mar most latszik, hogy szadmos izgalmas eseményben lehet résziink a hénap soran.

| Kbvesse az arfolyamokatminden pillanatban!

Erste MobilTézsde > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_mobiltozsde.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

EKB kamatdontés (oktdber 4) Eurézona 13:45 0,75% 0,75%

Friss munkanélkiilisegély kérelmek (szeptember 29) USA 14:30 359 ezer 370 ezer

Tartés munkanélkilisegély kérelmek (szeptember 22) USA 14:30 3271 ezer 3275 ezer

Ipari cikkek rendelésallomanya (augusztus) USA 16:00 2,8% -5,9%
USA, Eurépa:

Enyhe emelkedést lathattunk tegnap a tengerentulon, 6sszességében azonban ismét egy oldalazé
kereskedési nap van a hatunk mogoétt, pedig kedvezd adatok lattak tegnap napvilagot (Dow 0,09%,
Nasdaq 0,48%, S&P500 0,36%).

A Dow kosar leggyengébben teljesité tagja a Hewlett Packard volt, a papir tiz éve nem latott
mélységbe zuhant, miutan a tarsasag vezérigazgatoja negativ kilatasokat fogalmazott meg a jové évi
eredménnyel kapcsolatban.

Az ADP foglalkoztatottsagi jelentésének oriiltek tegnap a befekteték, mert a vart 140 ezer helyett 162
ezerrel nétt a foglalkoztatottak szama a maganszektorban.

Az ISM szolgaltatéipari beszerzési menedzser index szeptemberi értéke a vart 53,4 helyett 55,1
pontra ugrott.

Az eurd zbna szolgaltatéi beszerzési menedzser indexe az el6z6 havi és a vart 46-rél 46,1-re
emelkedett szeptemberben.

Az EBA jelentése szerint az eurdpai bankok megfelelnek a hatésag altal elirt kdvetelményeknek. A
pénzintézetek nagy része teljesiti a 9%-os t6kemegfelelési kdvetelményeket.
A Financial Times birtokaba jutott dokumentum szerint az euré zéna tagorszagainak kilén-kilén
kellene megallapodast kotnie Brisszellel, a fiskalis reformokkal kapcsolatban.

AZ IMF vezérigazgatoja Christine Lagarde tegnap elmondta, hogy a szervezet kész segitséget
nyujtani a spanyoloknak, ha az orszag tamogatast kér.

Ma 13:45-kor EKB kamatdontés lesz, az USA-ban pedig a szokasos heti munkapiaci adatokat
publikaljak 14:30-kor. 10:30-kor pedig 2, 3 és 5 éves spanyol kétvényaukcidk lesznek.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

Az arany arfolyama tovabbra is mozdulatlan, tegnap is az 1.780 pontos szint alatt oldalazott a kurzus,
a reggeli 6rakban azonban minimalisan az ellenallas félé kapaszkodott. Tovabbra is kitorés el6tti
csend lathato.

Nagyot zuhant tegnap a kdolaj arfolyama, 91,6 dollarrél a 90 dollaros tamasz torésével 88,1 dollarig
zuhant a kurzus, ami kdzel 4%-o0s veszteséget jelent.

Az Amerikai Energiahivatal tegnap bejelentette, hogy 11.000 horddval néveli kitermelést, igy 6,52
millié hordéra emelkedett a napi kitermelés, ami 1996 6ta nem latott szintet jelent.

Devizak:

Kétnapnyi emelkedés utan korrekcio volt tapasztalhatd tegnap az eurd-dollar keresztarfolyamban. Az
arfolyam 1,2920-r6l 1,2905-re valtozott. Az euré gyengllése annak ellenére kdvetkezett be, hogy
Eurépaban a varakozasoknak megfeleléen alakult a szolgaltaté szektor PMI értéke és az


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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elérejelzéseknél

Tavol-Kelet:

Panorama

kisebb meértéki
értékesitésekben. Azonban a nagyon j6 amerikai makro adatatok hatasara er6sédni tudott a dollar.

- Aforint tovabb gyengult az euréval szemben és az arfolyam 286,21-r6l 286,65-re emelkedett.

csokkenés

volt csak

- A Nikkei 1,09%-ot a Hang Seng pedig 0,08%-ot emelkedett.

- Indidaban a szolgaltatéi szektor PMI indexe 55,0-rél 55,8-re emelkedett.

- Jelentdsen, 84,3%-kal emelkedett a Dél-Koreaba bearamlo kilfdldi mikodé téke (FDI) nagysaga.

- Ausztraliaban a vartnal rosszabb makro adatok jelentek meg. A kiskereskedelmi értékesités hé/hé
alapon a vart 0,4% helyett csak 0,2%-0s bdévilést tudott felmutatni. A kiadott épitési engedélyek

szdma év/év alapon a vartnal nagyobb mértékben csdkkent. Az elbrejelzés 15,4%-0s visszaeseést
mutatott, ehhez épest a tényadatban 15,4%-0s csdkkenés lathato.

- A japan autogyartok jelentds emelkedést tudtak felmutatni. A Honda 3,69%-ot, a Toyota 3,66%-t, a
Nissan pedig 5,26%-ot emelkedett. Az exportald vallalatok ugyanis lélegzethez juthattak a jen
dollarral szembeni gyengtilésének kévetkeztében.

Hataridés piacok:

- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab)

19.500

——20 napos mozgoéatlag  —-- 30 napos mozgdatlag

18.000

Erték (pont)

16.500

15.000 -

tapasztalhatd a

2012. oktober 4.

kiskereskedelmi
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—-- 30 napos mozgoatlag
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aug. 1.

aug. 31. okt. 2.

jun. 21. jul. 20. aug. 21. szept. 19. jal. 2.
Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.758 18.992 18.719 18.928 EUR/HUF 286,52 286,64 285,89 286,18

Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.495 0,1% 24,8% WIG 20 2.389 -0,4% 14,3%
Nasdaq Composite 3.135 0,5% 30,4% PX 964 0,3% 8,1%
Nasdagq 100 2819 0,7% 32,4% Hang Seng 20.901 0,1% 28,6%
FTSE 100 5.826 0,3% 17,8% Russell 2000 839 -0,2% 29,3%
RTX 2137 -1,1% 254% Nikkei 8.844 1,1% 4,6%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 64,33 0,7% 46,4% E.On 18,68 0,1% 17,5%
Arcelormittal 11,32 0,8% -3,1% Fiat 4,35 0,5% 18,7%
Axa 11,68 0,7% 31,0% Infineon 5,01 -0,9% -4.4%
Banco Bilbao 6,06 -1,3% 6,6% Linde 134,93 -0,2% 39,7%
Banco Santander 5,87 -1,2% 11,2% Lufthansa 10,90 0,2% 19,1%
BASF 66,71 0,3% 50,8% Nokia 2,05 -0,8% -48,6%
Bayer 67,56 0,2% 70,4% Siemens 79,00 0,5% 19,9%
BMW 57,91 0,4% 28,8% Telefonica 10,50 -0,4% 25,4%
BNP Paribas 37,81 0,3% 39,1% Thyssenkrupp 17,00 0,9% -0,4%
Commerzbank 1,43 0,5% -15,5% Total 38,74 -0,8% 20,0%
Daimler 37,96 0,9% 22,0% Unicredit 3,37 1,4% -31,1%
Deutsche Bank 32,30 2,5% 31,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az Europai Bankhatésag (EBA) altal 60 bankra elvégzett tékepozicids vizsgalat eredménye szerint az
OTP teljesiti a 9%-os Tier 1 rata kdvetelményét, all a bank tegnapi kézleményében. A hir kedvez6, de
varhaté volt.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- Megérkezett az IMF valaszlevele, melyben a magyar kormany altal felajanlott 350 milliard forintos
kiigazitason felll a Valutaalap még tovabbi 100 milliardot var télink. A levélben az IMF szamos tgyben
tovabbi pontositast kér. Kézben az Eurdpai Bizottsag is megfogalmazta valaszat, de el még ne kuldte.
Varga Mihaly oktdber 14-én taldlkozik az IMF képvisel6ivel.

- Varga Mihaly a Heti Valasznak elmondta, hogy

A kormanynak oktober 5-ig, vagyis holnapig kell bemutatnia, hogy milyen intézkedéseket tervez az
allamhaztartasi hiany 3% alatt tartasara. Az Europai Bizottsag ez alapjan dont arrél (akar mar
oktéberben), hogy felfliggeszti-e a Magyarorszagnak folyésitott unidés tamogatasokat.

- A gazdasagi novekedést varhaté mértékét masként itéli meg a kormany és az IMF, mig a kabinet
300-350 milliardos hiannyal, addig a Valutaalap ennél magasabbal szamol a jov6 évre vonatkozdan.

- A Valutaalappal torténé megallapodas segitene csdkkenteni a kockazati prémiumot, és elésegitené a
névekedést.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 431 -02% -38,3% 690 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.845 -0,0%  21,0% 1.287 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 385 -6,1% -94,1% 24.973 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 477 1,3%  1,2% 10.490 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 422 -02% -154%  1.900.285 Tartas 2012.06.19 470
MOL 18.580 06%  23,9% 41.466 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.050 20% 34,8% 1.617.645 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 603 0,0% -10,0% 5.313 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 39.490 12%  27,8% 5.395 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 09%  35,0% USA 10 éves 1,63% 1,7 -18,9
Tavkozlés 47 08%  29,2% EMU 10 éves 1,45% -1,0 -36,9
Olaj 1.249 -12%  21,7% Magyar 10 éves 7.,37% 1,0 -90,0
Gyobgyszer 374 02%  25,4% Japan 10 éves 0,77% 0,7 -21,8
Szallitmanyozas 4.966 12% 17,8% USA 5 éves 0,61% 0,8 -29,5
Félvezet6 69 -0,6% 9,9% EMU 5 éves 0,51% -1,7 -58,8
Kézszolgaltatd 37 05% 12,0% Magyar 5 éves 6,83% 2,0 -91,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,20% 0,5 -14,7
Hadiipar 1.582 -03%  10,6% EMU 3 honapos 0,02% 4,0 -36,8
Magyar referenciahozamok
8,0%
3 honapja

7,5% -

7,0% A

6,5% -

6,0% ‘ ‘ ‘ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,50 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.10.03 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 57.031,63 2,57% 0,85% 27,45%
ESPA Stock Global 18.467,25 2,14% -0,29% 20,80%
ESPA Stock Europe Active 33.580,71 6,64% 2,15% 18,23%
ESPA Stock Japan 16.828,95 -9,78% -14,00% -6,22%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.657,21 6,85% -1,63% 19,05%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.526,94 1,92% -3,54% 15,03%
ESPA Stock Europe Properties 56.711,23 4,15% 5,13% 15,52%
ESPA Stock Brick (EUR) 96,74 2,16% -5,50% 14,08%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,03 0,56% 0,99% 2,03%
ESPA Bond Intemational 6.533,16 -0,17% 3,17% 2,53%
ESPA Bond Euro Corporate 46.895,77 3,73% 1,29% 6,70%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.930,73 6,03% 6,08% 13,87%
ESPA Bond Europe (EUR) 136,33 2,39% 3,84% 7,59%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,15 0,24% 3,47% 1,45%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171,91 3,89% 6,95% 10,73%
ESPA Cash Corporate Plus 35.805,13 3,00% -0,46% 3,25%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,20 0,22% 0,19% 0,40%
ESPA Cash Emerging Markets 36.096,76 2,65% -0,89% 3,82%
ESPA Stock Adriatic 920,65 3,57% -11,12% -11,52%
ESPA Stock Agricultural 2.490,32 1,40% -0,52% 20,18%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.892,76 2,84% -5,93% 12,34%
ESPA Stock Commodities 31.179,03 3,92% -1,68% 17,63%
ESPA Stock Istanbul 112.318,83 4,92% 7,02% 19,99%
ESPA Stock Pharma 33.958,12 1,67% 7,29% 21,63%
ESPA Stock Russia 2.041,43 6,15% -9,09% 12,88%
ESPA Stock Techno 8.214,34 3,60% -1,04% 25,51%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.757,43 -1,58% 4,42% -26,92%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,0777 1,70% 3,43% 6,40%
ERSTE Ingatlan 1,9595 1,91% 3,94% 7,77%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2063 2,84% 5,96% 9,69%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1509 2,46% 3,99% 0,97%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1300 6,23% 0,61% 15,47%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13500,0 1,66% 3,47% 6,64%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,5213 4,82% 12,81% 13,21%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8587 8,68% 2,45% 7,88%
ERSTE Révid Kétvény 2,5624 4,09% 8,31% 11,50%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1019 0,51% 1,10% 2,30%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0775 0,58% 1,23% 2,34%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,471159 1,54% 3,12% 5,99%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1729 1,07% 2,22% 4,56%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

