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BUX 18.786 1,1% MOL 18.645 1,5% Commerzbank 1,4 26% EURHUF 28596 0,2% Olaj($) 925 0,3%
DAX 7.327 1,5% Richter 39.060 0,7% BMW 57,3 02% EUR/USD 1,2888 0,2% Arany ($) 1.775 0,2%
S&P 1444 0,3% OTP 3.938 1,1% Nokia 21 42% USD/HUF 221,83 -0,0% 10Y hozam 7,31 7,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A nap eleji optimizmus zarasra alabbhagyott a tengerentulon
- Emelkedés a nyersanyagok piacan is

- Er6s6doétt az eurd

- Vératlan kamatvagas Ausztraliaban

- Tovabbi emelkedésre szamitunk ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Emelkedéssel inditottak a hetet az eurdpai piacok. Ez alél a magyar borze sem volt kivétel, bar az elsd
o6rakban még bizonytalan volt a hangulat, de zaras el6tt megérkeztek a vevdk, és a magasba tornasztak az
arfolyamot. igy t6bb mint egy szazalék tébbletet sikeriil &sszehozni a nap végére. Fontos momentum, hogy a
20 napos mozgodatlagrol fordult pozitiv iranyba a BUX, igy folytatédhat az emelkedé trend. A pozitiv technikai
képet erésiti, hogy egy elnyeld vételi gyertyaalakzat is kirajzolédott a grafikonon, ami egy erés fordulds jelzés.
A képet azonban arnyalja, hogy az oktdber altaldban a korrekciordl szdél, de a grafikon alapjan a hazai piac
inkabb felfelé folytathatja az utjat.

_,HHT}I Markers

Professzionalis grafikonrajzolé a NetBrokerbenl > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/markers.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

Kilkereskedelmi mérleg - eurd (julius, végleges, tény) Magyarorszag 09:00 457,5 millié 431,0 millié

Termel6i arindex (augusztus, év/év) Eurézéna 11:00 1,8% 2,6%

Teljes gépjarmiértékesités (szeptember) USA 23:00 14,46 millié 14,50 millié

Belfoldi gépjarmiértékesitések (szeptember) USA 23:00 11,54 millié 11,40 millié
USA, Eurépa:

Vegyesen telt a kereskedés a tengerentuli piacon. A nap emelkedéssel kezd6dott, de az elsd
6rakban latott j6 hangulat gyorsan alabbhagyott, és zarasig tartott a lejtmenet, de még igy is pluszban
maradt az indexek tdbbsége (Dow 0,58%, Nasdaq -0,07%, S&P500 0,23%).

A szektorok vegyes képet mutattak, a technoldgiai (-0,3%) a negativ oldalon zart, az energia (0,6%)
és a pénzugy (0,4%) pedig a pozitiv oldalon.

Pozitiv meglepetést okozott tegnap az ISM index, a mutaté értéke 49,6 pontrél 51,5 pontra
emelkedett, mikdzben a konszenzus 49,8 pont volt. Az index utoljara majusban volt 50 pont felett.

Ben Bernanke Fed elndk tegnap Indianapolisban beszélt a monetaris politikardl, ahol elmondta, hogy
a jegybank stratégidja tovabbra is valtozatlan, és addig nem fognak kamatot emelni, amig a
gazdasag nem stabilizalodik kellé mértékben. Bernanke szerint az inflaciés varakozasok stabilak.

A chicagoi Fed elndk azt mondta tegnap, hogy a monetaris lazitas addig tart, amig munkanélkiliségi
rata a jelenlegi 8,2%-rol le nem csékken 7%-ra.

Spanyolorszaggal kapcsolatban azt lehetett olvasni, hogy jové hét végéig mégis kiilsé segitséghez
folyamodnak, de a németeknek ez nem tetszik, jobban szeretnék, ha a gorog, a ciprusi és a spanyol
segélycsomag egyszerre kerulne a Bundestag elé.

A vartnal jobb lett az uniés, a spanyol és az olasz PMI index is. Olaszorszagban a vartnal
alacsonyabb lett a munkanélkdliség.

Ma délelétt termeldi arindexet publikalnak az euré zénabdl, az esti érakban pedig gépjarmi
ertékesitési adatokat lathatunk az USA-bdl.

Olaj, arany:

Tegnap Amerikabdl és Eurdpabdl is kedvezd makro adatok érkeztek, ezért nem is meglepd, hogy a
nyersanyagok piacan is emelkedés volt tapasztalhaté.

Az arany unciankénti arfolyama 1771,2 dollarrél 1775,3 dollarra emelkedett a kedvezé gazdasagi
hangulatban.

Az olaj is emelkedni tudott a kedvezd adatok hatdséra, az arfolyam 92,15 dollarrél 92,48 dollarra
emelkedett. Az olaj arfolyamanak emelkedését segitette az is, hogy a brazil Petrobras munkavallal6i
megfenyegették a cég vezetbségét, hogy ha nem allapodnak meg az Uj bérkdvetelésekrdl, akkor
oktdber 11-én az egész orszagra kiterjedd sztrajkba kezdenek. Jelenleg Brazilia a vilag 15.
legnagyobb olajkitermel6je. A Petrobras olajkitermelése napi kétszazezer hordd szénhidrogeén
egyenértékes, ami jelentds, de nem paotolhatatlan kisest jelentene globdlis szinten.

> Részletek

Devizak:

Tegnap a kedvez8 nemzetkdzi hangulatban er6sédni tudott az eur6 a dollarhoz képest. Az arfolyam
1,2857-r61 1,2888-ra valtozott. Az eurd er6sddésének hatterében a tegnap megjelend, varakozasokat
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felilmulé eurdpai makro adatok allnak. Ezek kozul is kiemelendd, hogy a vartnal jobb lett az Eurdpai
Unidéra szamitott, a spanyol és az olasz PMI index is, illetve a vartnal alacsonyabb lett
Olaszorszagban a munkanélkuliség is.

- A kedvezd nemzetkdzi hangulat ellenére sem tudott a forint tegnap er6sddni, sét kismértékben még
gyengllt is az euréval szemben. Az arfolyam 285,4-r6l 285,95-re valtozott. Ennek oka, hogy a
kormany a tegnapi rendkivili kormanyuléssel, majd az ezt kovet6 bejelentéssel, miszerint betiltjak a
jaték automatakat, némileg 0sszezavarta a befektetéket, akik komolyabb indokokat feltételeztek.

Tavol-Kelet:
- Kina és Hong Kong tovabbra is zarva tart, a Nikkei pedig 0,11%-ot tudott emelkedni a ma reggeli
orakban.

- Az ausztral jegybank vartalanul 25 bazisponttal, 3,25%-ra csOkkentette le az alapkamatot. A dontést
azzal indokoltdk, hogy az orszag gazdasagat a hazai kereslet élénkitésén keresztul szeretnék
megovni a romlo kulsé kdrulmények hatasaitol.

Hataridés piacok:
- Vegyes kép lathaté ma reggel a hataridés piacokon.

EUR/HUF (napi felbontas)

——-- 30 napos mozgoatlag

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag - -- 30 napos mozgoéatlag —— 20 napos mozgdatlag
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Nyitod Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.550 18.786 18.538 18.786 EUR/HUF 285,89 286,42 285,65 285,79
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.515 0,6% 23,8% WIG 20 2400 1,2% 9,6%
Nasdaq Composite 3.114 0,1% 28,9% PX 968 1,5% 3,6%
Nasdaq 100 27% 0,2% 30,6% Hang Seng 20.840 0,4% 18,5%
FTSE 100 5.820 1,4% 13,5% Russell 2000 840 0,3% 30,5%
RTX 2174 2,6% 16,3% Nikkei 8.802 0,1% 1,2%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 65,35 2,1% 42,3% E.On 18,47 -0,4% 13,0%
Arcelormittal 11,49 3,0% -4,9% Fiat 4,25 2,3% 3,8%
Axa 11,90 2,7% 20,2% Infineon 517 4,0% -7,0%
Banco Bilbao 6,08 1,1% 2,1% Linde 135,64 1,0% 34,3%
Banco Santander 5,88 1,4% 5,7% Lufthansa 10,67 0,6% 8,7%
BASF 66,95 1,8% 46,0% Nokia 2,09 4,2% 50,7%
Bayer 68,33 2,0% 64,7% Siemens 78,33 0,5% 15,5%
BMW 57,27 0,2% 15,0% Telefonica 10,42 0,4% 27,8%
BNP Paribas 38,27 3,5% 27,4% Thyssenkrupp 16,68 0,1% -9,3%
Commerzbank 1,43 2,6% -24,6% Total 39,28 1,8% 18,2%
Daimler 37,85 0,0% 12,9% Unicredit 3,34 3,3% -36,8%
Deutsche Bank 31,39 1,5% 19,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

Tegnap lezarult a Bohemia Realty és a Pap Oil julius 3-an bejelentett akvizicidja. A tranzakcioval a MOL
124 kuttal ndvelte csehorszagi haldzatat, és dsszesen 149 kiskereskedelmi allomassal kdzel 5%-os
részesedéssel bir a cseh kiskereskedelmi izemanyagpiacon. A hirnek nincs arfolyamhatasa.

A magyar kormany stratégiai megallapodast kétott a Richterrel. Arfolyamhatasra nem szamitunk.

" MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

A Monetaris Tanacs harom kilsé tagja (Bartfai-Mager Andrea, Gerhardt Ferenc és Kocziszky Gyorgy) azt
nyilatkozta, hogy a jegybank O&vatos kamatcsdkkentési periddusba kezdett, de folytatja inflacios
célkovetési politikajat.

Rendkivili kormanydlést tartottak tegnap reggel, mely utan furcsaméd a jatékgépek mikodtetetésének
teljes tiltasat jelentették be (a koncesszidban miikodd jatékkaszindk kivételével). A lépés 30 milliard
forintos lyukat Ut a jové évi koltségvetésben.

Varga Mihaly, IMF/EU f6targyald tegnap a parlamentben a kdvetkez6ket mondta:

- Az IMF szerint a j6v6 évi hiany 350 milliard forinttal nagyobb lehet a kormany altal szamitottnal.

- Nem tarthat6é a kormany jové évi 1,6%-0s ndvekedési prognoézisa.

- Ragaszkodni kell ugyanakkor ahhoz, hogy a jové évi hiany a GDP 3%-a alatt maradjon.

- A kormany kész az &fa szabalyok médositasara, ha az szikséges. Részleteket azonban nem arult el
réla.

A beszerzési menedzser index szeptemberi értéke 52,5 volt szemben az el6z6 hdnapban mért 49,5-tel.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 428 -1,8% -38,9% 6.025 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.880 16% 21,2% 6.206 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 400 -6,8% -94,2% 39.413 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 470 “11%  5,1% 35.498 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 427 05% -12,7% 905.519 Tartas 2012.06.19 470
MOL 18.645 15% 251% 56.830 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 3.938 11%  21,2%  1.139.457 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 596 -1,5% -11,0% 13.851 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 39.060 0,7%  30,4% 6.929 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 04%  32,6% USA 10 éves 1,61% -1,0 -30,1
Tavkozlés 46 -00%  26,1% EMU 10 éves 1,45% 0,8 -43,7
Olaj 1.263 04%  22,4% Magyar 10 éves 7,31% 7,0 -83,0
Gydgyszer 372 06%  23,2% Japan 10 éves 0,76% -0,6 -27,3
Szallitmanyozas 4.900 01%  17,0% USA 5 éves 0,62% -0,3 -33,5
Félvezet6 69 -01%  11,2% EMU 5 éves 0,54% 2,5 -63,5
Kézszolgaltatd 36 -0,5% 7,7% Magyar 5 éves 6,78% 6,0 -79,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% -0,2 -18,0
Hadiipar 1.593 1,0% 11,1% EMU 3 honapos 0,02% 0,1 -36,0
Magyar referenciahozamok
8,0%
3 hénapja
75% -
Jelenlegi _-— _ _ - ——————————+

7,0% -

6,5% -

6,0% ‘ ‘ ‘ \

0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,50 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.10.01 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 56.901,64 3,89% 0,50% 2527%
ESPA Stock Global 18.395,57 3,75% 0,00% 19,65%
ESPA Stock Europe Active 32.959,80 6,98% 0,94% 15,98%
ESPA Stock Japan 17.052,89 -7,15% -13,26% -2,96%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.010,52 8,00% -1,90% 14,54%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.489,23 4,39% -2,41% 12,96%
ESPA Stock Europe Properties 56.352,65 5,65% 4,05% 14,09%
ESPA Stock Brick (EUR) 97,07 6,13% 4,22% 9,40%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111,94 0,55% 0,96% 1,97%
ESPA Bond Intemational 6.542,36 -0,37% 2,72% 6,61%
ESPA Bond Euro Corporate 46.549,09 3,26% 0,16% 7,81%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.611,94 577% 5,19% 14,41%
ESPA Bond Europe (EUR) 136,11 2,63% 3,62% 8,58%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,00 0,29% 3,05% 2,23%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171,45 4,10% 6,11% 10,89%
ESPA Cash Corporate Plus 35.636,61 2,45% -1,23% 3,94%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,15 0,18% 0,15% 0,32%
ESPA Cash Emerging Markets 35.970,14 2,56% -1,14% 2,01%
ESPA Stock Adriatic 909,37 2,66% -12,75% -14,09%
ESPA Stock Agricultural 2.485,81 3,93% 0,24% 16,64%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.901,42 6,12% -4,70% 11,33%
ESPA Stock Commodities 31.069,79 6,23% -1,72% 14,97%
ESPA Stock Istanbul 110.413,34 4,67% 6,86% 20,55%
ESPA Stock Pharma 33.73519 2,32% 7,07% 22,18%
ESPA Stock Russia 1.992,64 8,62% 9,74% 6,54%
ESPA Stock Techno 8.224,27 5,39% -0,52% 24,40%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.767,35 0,49% -5,30% -26,93%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,0769 1,70% 3,44% 6,39%
ERSTE Ingatlan 1,9587 1,91% 3,94% 7,76%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2051 2,89% 5,97% 9,57%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1481 2,51% 3,78% 0,86%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkévetd Alap 1,121 6,10% -1,78% 12,72%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13496,0 1,66% 3,48% 6,64%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,528 5,65% 14,33% 12,34%
ERSTE Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8362 7,20% 0,43% 5,38%
ERSTE Rovid Kétvény 2,5595 4,18% 8,34% 11,19%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1018 0,51% 1,10% 2,32%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0774 0,58% 1,24% 2,35%
ERSTE To6kevédett Likviditasi Alap 1,470684 1,54% 3,13% 5,98%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1726 1,07% 2,21% 4,56%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

