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BUX 18,419 -1.4% MOL 18,400 0.0% Commerzbank 14 -47% EUR/HUF 28545 0.3% Olaj($) 90.0 -1.5%
DAX 7,277 -2.0% Richter 38,335 -2.0% BMW 57.7 -1.8% EUR/USD 1.2873 -0.2% Arany ($) 1,753 -0.4%
S&P 1,433 -0.6% OTP 3,800 -3.1% Nokia 2.0 -58% USD/HUF 221.75 0.5% 10Y hozam 7.24 6.0

el6z6 napi zar6 adatok

Piaci attekintés

- Folytatédik a korrekcié a tengerentulon

- Esett az olaj, napon belll nagyot esett az arany
- Tovabb folytatédé dollarer6sddés

- Emelkedés Azsiaban

- Emelkedd arakra szamitunk ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Rendesen adtdk a piacokat tegnap, els6sorban a bankokat, hiszen azok sokat emelkedtek, vagyis igazan
alkalmasak voltak arra, hogy a negativva valoé hangulatban profitot realizaljanak rajta. Azt lehetett sejteni,
hogy a mozgas, ami igen csak méretesre sikeredett, valdjaban csak korrekcid. Példaul a DAX vagy a BUX is
a 20 napos mozgoatlagig esett, amely természetes tamasz. Az innen valé elrugaszkodast reggelre sikerdlt
Kinanak is megsegiteni, a kézponti bank lazitasan, pénznyomtatasan keresztiil. igy emelkedést mutatnak az
hataridés indexek, mar ahol van, s szerintink a BUX is emelkedik majd, ezzel illeszkedve az altalanos
emelkedds hangulathoz.

Befektetéesi hitel euroban és forintban is!

éldi papirokkal napon tl, d > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Import arindex (augusztus, év/év, tény) Németorszag 08:00 1,2% 3,2%
Munkanélkiiliségi rata (szeptember) Németorszag 09:55 6,8% 6,8%
GDP - évesitett (2. negyedév) USA 14:30 1,7% 1,7%
GDP arindex (2. negyedév) USA 14:30 1,6% 1,6%
Személyi fogyasztas (2. negyedév) USA 14:30 1,7% 1,7%
Tartds cikkek rendelésallomanya (augusztus) USA 14:30 4,2% -5%
Tartos cikkek rendelésallomanya szallitmanyozas nélkil (aug.) USA 14:30 -0,4% 0,2%
Friss munkanélkilisegély kérelmek (szeptember 22) USA 14:30 382 ezer 375ezer
Tartés munkanélkilisegély kérelmek (szeptember 15) USA 14:30 3272 ezer 3288 ezer
Flggoében levo lakasértékesitések (augusztus, hé/ho) USA 16:00 2,4% 0,3%
Nike (EPS Q1 2013) USA 22:15 136 cent 112,5 cent
USA, Eurépa:

Tegnap is folytatddott a korrekcié a tengerentuli piacon, a vezet6 indexek napi mélypontjuk kozelében
fejezték be a kereskedést. A philadelphiai Fed elnék QE3-mal kapcsolatos eléz6 napi nyilatkozata
miatt sullyedtek a piacok (Dow -0,32%, Nasdaq -0,76%, S&P500 -0,6%).

Rossz volt a hangulat Eurépaban is, amely részben a gorog sztrajkkal és a spanyol tintetésekkel
magyarazhatd. Gyengén teljesitett a bankszektor, mert egy olyan hir latott napvilagot, hogy spanyol
és ir bankok nem kapnanak pénzt a valsagkezel6 alapbdl.

Tegnap jelent meg az Uj lakas-értékesitések adat, amely rosszabb lett a varakozasoknal. Evesitve
380 ezer helyett 373 ezer Uj lakast adtak el a tengerentulon augusztusban.

A mai kereskedésben szamos makroadatot publikalnak a tengerentilrdl: a szokasos heti munkapiaci
adatok mellett, a fligg&ben 1évd lakasértekesitések augusztusi értékét, GDP adatot, és a tartds cikkek
rendelésallomanyat koézlik a délutani érakban. A Nike 2013-as Uzleti évének elsé negyedéves
gyorsjelentését teszi kozzé

Az olaszoknal délel6tt 11 6rakor 5 és 10 éves allamkoétvény aukcidkat tartanak.

Olaj, arany:

Tovabb sillyedt tegnap a kéolaj kurzusa, a 90,8 dollaros nyitast kdvetéen 89 dollarig sillyedt az
arfolyam, ahonnan 90 dollarig korrigalt zarasra. A reggeli 6rakban nem volt érdekes mozgas az
olajban.

Tegnap publikaltak a készletadatokat, kdolaj terén 2,5 milli6 hordéval zsugorodtak a készletek,
mikézben a varakozas 1,9 milliés névekedés volt. Benzin 500 ezer hordés emelkedés helyett 480
ezer horddval zsugorodtak a készletek.

Eséssel indult tegnap az arany kereskedése, majd napkdzben a 20 napos mozgoéatlagrél (1.740
dollar) visszapattant az arfolyam, és 1.752 dollaron fejezte be a napot.

Devizak:

Az europai félelmek és a tovabb csokkend olasz kiskereskedelmi értékesitések hatasara tegnap is
tovabb folytatddott a dollar er6sédése az euréval szemben. Az EUR/USD arfolyam 1,2899-r6l 1,287 3-
ra valtozott, annak ellenére is, hogy Amerikabdl a vartnal gyengébb ingatlanpiaci adatok érkeztek.

A forint a tegnapi kedvez6tlen hangulatban 284,67-r6l 285,44-re gyengult. Mar nyitaskor 285,5 korili
szintre emelkedett a forint arfolyama, és Iényegében nap végéig itt is maradt.

™ Devizaravan sziiksége befektetéseihez?

| Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,49%-ot, a Hang Seng 1,45%-ot, a Shanghai index pedig 3,04%-ot emelkedett.

Az emelkedés annak ellenére zajlott le, hogy Kinaban tovabb csokkent az iparban elérhetd profit
nagysaga.

Az elmult 1-2 éraban kibontakozé emelkedés hatterében az all, hogy a People’s Bank of China rekord
méretl likviditasi tobbletet nyujt a kinai bankrendszernek. A héten netté 365 milliard jian, (44,9
milliard eurd) tobblet likviditast nyujtott a bankrendszer szamara, ami az eddigi legnagyobb a 2008-ig
visszanyulé adatsor szerint.

A megnodvekedett likviditas hatasara jelentésen csdkkentek a repo kamatok.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

Erték (pont)

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgoatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,549 18,558 18,328 18,419 EUR/HUF 285.43 285.59 284 .62 284.66

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13,414 0.3% 19.9% WIG 20 2,357 -1.0% 7.0%
Nasdaq Composite 3,094 0.8% 21.5% PX 944 -2.1% 1.0%
Nasdaq 100 2,782 0.8% 23.4% Hang Seng 20,701 0.8% 14.2%
FTSE 100 5,768 -1.6% 9.0% Russell 2000 834 -0.6% 22.6%
RTX 2,093 -3.8% 8.8% Nikkei 8,916 0.1% 3.6%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 64.94 0.7% 32.0% E.On 18.85 -1.1% 15.9%
Arcelormittal 11.56 4.4% -7.9% Fiat 4.32 -3.9% 4.5%
Axa 11.99 -3.9% 22.2% Infineon 497 -3.0% -19.0%
Banco Bilbao 6.20 4.8% 1.6% Linde 133.04 0.0% 27.5%
Banco Santander 5.92 -4.5% 3.0% Lufthansa 10.74 -1.2% 6.0%
BASF 66.78 -1.3% 41.3% Nokia 2.00 -5.8% 52.8%
Bayer 67.53 0.7% 60.3% Siemens 77.72 -1.5% 11.3%
BMW 57.74 -1.8% 6.9% Telefonica 10.71 -4.7% 24.9%
BNP Paribas 37.34 -5.5% 24.2% Thyssenkrupp 16.47 -1.7% -16.9%
Commerzbank 1.42 4.7% -28.5% Total 39.61 -2.8% 20.6%
Daimler 38.27 2.5% 10.6% Unicredit 3.32 -5.0% -34.6%
Deutsche Bank 30.84 4.9% 9.6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az INA igazgatésagi lilése tegnap visszadobta a horvat kormany altal delegalt tagok kezdeményezését a
heti rendszerességi Ulésezésrdl és az informaciok igazgatdésagon bellili szélesebb korli megosztasardl.
Tovabb élesedik tehat a vita, ami nem j6 a MOL-nak.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- Gyuris Daniel, az OTP vezérigazgato-helyettese 2012. szeptember 25-én 3.900 forintos atlagaron 14.705
darab OTP torzsrészvényt értékesitett. A tranzakciot kovetéen Gyuris Daniel nem birtokol OTP részvényt.

- Pierre Lefévre, az OTP felligyeld bizottsaganak tagja lemondott tisztségérdl.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 447 -0.7% -37.0% 7,950 Veétel 2011.03.07 1,010
Egis 17,285 -23% 15.2% 6,829 Vétel 2012.09.12 22,850
E-Star 449 -0.2% -93.5% 445 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 485 14%  22% 7,845 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 425 02%  9.2% 281,059 Tartas 2012.06.19 470
MOL 18,400 0.0% 24.7% 40,138 Felhalmozas 2012.08.27 19,500
OTP 3,800 -31% 16.6% 1,523,651 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 613 -16%  8.5% 4,809 Vétel 2009.12.11 1,228
Richter 38,335 -20%  29.5% 6,783 Vétel 2012.09.12 50,200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 15 -06%  26.4% USA 10 éves 1.63% 2.4 -33.8
Tavkozlés 47 -02% 24.7% EMU 10 éves 1.46% -12.8 -37.3
Olaj 1,253 -09%  15.7% Magyar 10 éves 7.24% 6.0 -97.0
Gyobgyszer 370 -0.6% 21.9% Japan 10 éves 0.78% -0.6 -22.5
Szallitmanyozas 4914 -01%  12.2% USA 5 éves 0.64% 3.5 -30.1
Félvezet6 68 -0.3% 3.2% EMU 5 éves 0.52% -8.6 -46.1
Kézszolgaltatod 36 0.2% 7.6% Magyar 5 éves 6.74% 7.0 -75.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.21% 0.8 -15.4
Hadiipar 1,579 0.3% 7.2% EMU 3 honapos 0.02% 0.1 -33.4

8.1% Magyar referenciahozamok

7.9% - 3 hénapja
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Alapkamatok (%): MNB 6.50 ECB 0.75 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.09.26 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 56,287.99 4.18% 0.15% 22.94%
ESPA Stock Global 18,375.40 5.30% 0.48% 20.48%
ESPA Stock Europe Active 33,550.88 11.32% 2.66% 20.53%
ESPA Stock Japan 17,340.97 -4.74% -11.40% 1.64%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,408.46 13.34% -2.29% 21.11%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,904.40 4.31% -3.55% 15.51%
ESPA Stock Europe Properties 57,075.71 9.80% 5.27% 19.36%
ESPA Stock Brick (EUR) 96.27 7.61% -6.62% 11.71%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111.92 0.57% 0.93% 1.85%
ESPA Bond Intemational 6,490.79 -1.84% 3.59% 4.75%
ESPA Bond Euro Corporate 46,413.09 2.20% 1.39% 8.11%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,266.97 5.01% 5.54% 15.55%
ESPA Bond Europe (EUR) 135.79 2.24% 3.65% 7.65%
ESPA Bond Dollar (USD) 130.77 -0.13% 2.66% 1.76%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 170.98 3.66% 5.74% 10.49%
ESPA Cash Corporate Plus 35,582.80 1.78% -0.16% 4.68%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.15 0.19% 0.14% 0.34%
ESPA Cash Emerging Markets 35,812.99 2.98% -0.62% 3.59%
ESPA Stock Adriatic 900.87 2.40% -11.80% -14.79%
ESPA Stock Agricultural 2,449.67 6.77% 1.77% 16.86%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,864.25 4.59% -5.82% 13.71%
ESPA Stock Commodities 31,044.37 9.18% -1.67% 16.11%
ESPA Stock Istanbul 112,213.29 9.36% 10.23% 28.76%
ESPA Stock Pharma 33,812.33 3.74% 8.18% 24.72%
ESPA Stock Russia 2,031.92 14.92% -10.45% 12.22%
ESPA Stock Techno 8,173.16 5.84% -0.28% 22.94%
ESPA WWF Stock Umwelt 20,810.87 2.67% 4.16% 25.24%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.0751 1.71% 3.44% 6.36%
ERSTE Ingatlan 1.9567 1.92% 3.96% 7.74%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2043 3.11% 5.95% 9.49%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.1492 3.55% 3.79% 0.88%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1269 9.43% -2.14% 19.90%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13485.0 1.67% 3.49% 6.63%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.5311 6.58% 13.43% 13.11%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8396 9.55% 0.12% 8.73%
ERSTE Révid Kétvény 2.5579 4.72% 8.33% 11.01%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1015 0.51% 1.11% 2.32%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0771 0.59% 1.25% 2.34%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.469493 1.54% 3.13% 5.97%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.172 1.08% 2.22% 4.57%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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