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BUX 18,672 -0.2% MOL 18,400 0.3%

-0.8%

EUR/HUF 284.70 0.8%

DAX 7,425 0.2% Richter 39,100 -0.2%

-1.5%

EUR/USD 1.2899 -0.2%

S&P 1,442 -1.1% OTP 3,920 -0.6%

Commerzbank 1.5
BMW 58.8
Nokia 21

0.9%

USD/HUF 220.70 1.0%

Olaj ($)
Arany ($)
10Y hozam

91.4
1,761
7.18

0.6%
0.2%
-6.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Lejtdre kertltek az indexek a tengerentulon

- Esik az olaj, stagnal az arany

- Ategnapi kamatvagas utan gyengult a forint

- Csokkenés Azsiaban
- 25 bazisponttal csdkkentett az MNB

- Csokkenésre szamitunk ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

¥ L B . . .
i e Dijmente: ii arfolyam ér

az Erste Marketen!

Erste kommentar

> Részletek

A Philadelphiai Fed kormanyz6 aggodalmai, a spanyol tiintetések, a gorog deficit mértékének varhatd tovabbi
névekedése (20 milliard eurdrdl 30 milliardra), na meg az elmérgesedd japan-kinai vita a zsebkend&nyi
szigetek korill (a Toyota ledllitia kinai termelését), mind elég rossz hirnek tnik. igy talan nem is meglepé,
hogy a piacok mind az USA-ban, mind Azsidban lefelé mozogtak tegnap este és ma reggel. S6t az sem
meglepd, hogy a DAX mintegy 1 szazalékos cstkkenéssel készll nyitni. Az viszont mar igen, hogy ennyi
rossz hir ellenére a piacok relative kicsi lefelé mozgast produkalnak. Ez viszont j6 hir, hiszen amugy
korrekcios fazis van. Mindenesetre ma tovabbi csdkkenést varunk a tegnapi kis csdkkenés utan a magyar
piacon. Ugy tlnik, hogy a BUX a nem tul tavoli jévében talalkozni akar a 20 napos mozgdatlaggal valahol

18.300 pont kdrnyékén, vagy folotte.

Profitaljon a devizapar mozgasabal!

Erste EUR/HUF Certifikatok

*> Részletek
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El6z6 Varakozas
Fogyasztéi arindex (szeptember, év/év, elézetes) Németorszag 14:00 2,1% 2%
Jelzaloghitel igénylések (szeptember 21) USA 13:00 -0,2% -
Uj lakas-értékesitések (augusztus) USA 16:00 372 ezer 380 ezer
Ké&olajkészletek (szeptember 21, hordo) USA 16:30 8534 ezer 1900 ezer
Benzinkészletek (szeptember 21, hordd) USA 16:30 -1407 ezer 500 ezer

USA, Eurépa:

- Negativ hangulattal folytatédott a hét masodik kereskedési napja, a nyitast kdveté enyhe optimizmus
gyorsan elszallt, és zarasig tartott a lejtmenet (Dow -0,74%, Nasdaq -1,35%, S&P500 -1,02%).

- Atechnoldgiai, a pénzigy és az alapanyag szektorok esetek a legtébbet, 1,6%-ot.

- Tegnap tobb adat is napvildgot latott a tengerentulrdl, amelyek 6sszességében jobbak lettek az
elézetes varakozasoknal. Az S&P/CaseShiller hazar index juliusi értéke a vart 143,7 helyett 144,61
lett. A Conference Board fogyasztéi bizalmi index szeptemberi értéke jelentésen felllmulta a
varakozasokat, 63,2 pont helyett 70,3 pont lett. A Richmond-i Fed index is szépen alakult, az el6zé
havi -5-r6l 9-re emelkedett a mutatd, mikdzben a varakozas -5 volt.

- Charles Plosser philadelphiai Fed elndk ujra kritizalta a QE3 programot, szerinte a program jelentds
kockazatokat hordoz magaban, és nem fogja segiteni a gazdasag ndovekedését.

- Mario Drgahi EKB elndk tegnap egy konferencian beszélt, ahol elmondta, hogy az eurdézoéna
gazdasaga jovére mar ndvekedhet, persze abban az esetben, ha folytatédnak a reformok. Az EKB
kotvényprogramjardl elmondta, hogy azt a piacok jol fogadtak.

- A gordg koltségvetési hiany nagyobb lehet a napokban jelzettnél, akar 30 milliard eurd koruli rés is
lehet az idei koltségvetésben. Mar hétvégén is olvashattuk, hogy a korabban tervezettnél kétszer
nagyobb, 20 milliard eurd koérlli lehet a hiany, és ezt most ujra felfelé mddositottak.

- Gorogorszagban ma sztrajkot tartanak, tegnap pedig a spanyoloknal csaptak 6ssze a tlinteték és a
renddrok.

- A spanyol miniszterelnék azt mondta tegnap, hogy foglalkoznak a segélykérés lehetéségével.

- Ma két fontos makroadatot publikalnak a tengerentulrdl, az Gj-lakas értékesitéseket és a jelzaloghitel
igényléseket. Németorszagbdl pedig a fogyasztoi arak alakulasarél kapunk képet délutan.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

" 4 Erste Arany Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

- Limitalt mértékben, de folytatédott az olaj arfolyamanak cstkkenése a tegnapi kereskedésben. Napon
belll egy széles savban, 90,5-93,2 dollar kézott mozgott a kurzus, végul 91,4 dollaron zarta a
kereskedést. A reggeli 6rakban 91 dollar ala tovabb esett a kurzus.

- Ma publikaljak a készletadatokat, kéolaj terén 1,9 milli6 hordés emelkedésre, benzin terén pedig 500
ezer hordds névekményre szamitanak.

- Az arany piacan folytatddik az oldalazas, tegnap egy rendkivul szlk savban (1.760-1.775 dollar
kozott) kereskedtek az instrumentummal,.

Devizak:
- Tegnap az MNB monetéris tanacsa 25 bazisponttal, 6,5%-ra csdkkentette le az alapkamatot. Mar a
kamatvagast megel6z8en is elkezdddott a forint gyengllése és ez a kamatddntés utan is tovabb
folytatodott. Az EUR/HUF arfolyam 282,7-r6l 284,67-re véltozott.
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Tovabb folytatta er6s6dését a dollar. Az EUR/USD arfolyam 1,2931-r6l 1,2899-re csdkkent. Szamos
tényezd befolyasolta a tegnapi kereskedést. Amerikaban a vartnal jobb lett a fogyasztéi bizalom és az
S&P/CaseShiller hazar index juliusi értéke is meghaladta a varakozasokat. Az euré gyengllése
azonban els6sorban nem a kedvez6 amerikai makro adatoknak tulajdonithatd, hanem annak, hogy a
vart 10 milliard eurd helyett 30 milliard eurd lehet a gérég koéltségvetési hiany és féld, hogy csak a
tervezett idépont utan tudja dnalléan finanszirozni magat Goérdgorszag. Ez tovabbi 10 milliard eurdval
lenne tébb, mint amirél hétvégén széltak az informaciok.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 1,74%-ot, a Hang Seng 0,81%-ot, mig a Shanghai index 0,8%-ot cstkkent a ma reggeli
kereskedés soran.

A nap egyik legnagyobb vesztese a Honda, melynek arfolyama 4,5%-ot esett, miutan a Deutsche
Bank vételrdl tartasra modositotta ajanlasat.

A Nissan 2017-ig 10 Uj modell bevezetését jelentette be az indiai piacra, melynek hatasara 2,2%-ot
emelkedett a részvények arfolyama.

Az azsiai piacok esése mogott a kedvez6tlen hangulaton tal az is all, hogy szamos vallalat esetében
ma volt az els6 kereskedési nap osztalékjog nélkul, ezért ezeknél a papirokndl a kdvetkez8 osztalék
értéke kidrazodott.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatiag - -- 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag

Erték (pont)

19,500
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260 T T T
jun. 13. jal. 12. aug. 10. szept. 11. jun. 22. jul. 24. aug. 23. szept. 24.

Nyitod Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,738 18,769 18,536 18,672 EUR/HUF 284.75 284 .87 284 .46 284.64

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13,458 0.7% 21.9% WIG 20 2,382 0.6% 12.6%
Nasdaq Composite 3,118 -1.4% 23.9% PX 964 0.4% 6.9%
Nasdaq 100 2,805 -1.4% 25.5% Hang Seng 20,530 -0.8% 17.9%
FTSE 100 5,860 0.4% 15.1% Russell 2000 839 -1.5% 26.1%
RTX 2,175 0.1% 18.7% Nikkei 8,929 -1.8% 6.6%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 65.38 1.1% 39.0% E.On 19.06 0.2% 24.7%
Arcelormittal 12.09 0.0% 4.5% Fiat 450 -2.3% 12.3%
Axa 12.48 1.0% 38.9% Infineon 513 -6.3% -10.1%
Banco Bilbao 6.52 0.8% 13.0% Linde 133.03 -0.6% 34.7%
Banco Santander 6.20 0.6% 12.7% Lufthansa 10.87 0.1% 13.4%
BASF 67.63 0.3% 49.8% Nokia 212 0.9% -46.7%
Bayer 68.00 0.4% 65.5% Siemens 78.90 0.1% 19.3%
BMW 58.77 -1.5% 15.8% Telefonica 11.23 -0.2% -18.8%
BNP Paribas 39.51 1.1% 50.1% Thyssenkrupp 16.76 -0.3% -9.4%
Commerzbank 1.49 0.8% 14.1% Total 40.74 0.5% 30.1%
Daimler 39.25 1.7% 22.4% Unicredit 3.50 2.0% -26.4%
Deutsche Bank 32.43 -1.0% 30.8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

Az INA igazgatésaganak harom horvat tagja igazgatésagi Ulés 6sszehivasat kezdeményezte tegnap,
mivel ugy érzik, hogy a fontos dontéseknél mellézik 6ket, azokat a MOL képvisel6i hozzak meg. A hir
alapvet6en kedvezétlen a MOL szempontjabdl, hiszen azt jelzi, hogy ismét élesedik az ellentét a MOL és
a horvat kormany képvisel6i kdzott. Kismértékl negativ arfolyamhatéasra szamitunk.

Az orosz jegybank szigoritana a céltartalékolasi kovetelményeket. Elsésorban a 30 napon tdli
késedelmes hitelek valhatnak szerintuk koénnyen nem teljesitévé. A hir kedvezétlen az OTP
szempontjabdl, bar a magyar bank a 90 napon tul késedelmes hitelek tobb mint 95%-ra képzett
céltartalékot.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tdl is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Ma megjelent angol nyelvi tavkozlési szektor elemzésinkben valtozatlanul, Tartason hagytuk Magyar
Telekom ajanlasunkat. Célarunk tovabbra is 470 forint.

Uj kutatas-fejlesztési beruhazast adott 4t tegnap az Egis Budapesten, melynek dsszkoltsége 7 milliard
forint volt. Az Uj K+F labor segitségével a cég megduplazza kisérleti gyartasi kapacitasat, és a korabbi 4-
5 helyett évente 8-10 generikus szert is piacra dobhat.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 450 -0.7% -35.3% 4,225 Veétel 2011.03.07 1,010
Egis 17,700 09%  19.6% 1,624 Vétel 2012.09.12 22,850
E-Star 450 -0.9% -93.1% 15,638 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 492 0.0% 4.9% 11,490 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 424 -05%  9.4% 915,969 Tartas 2012.06.19 470
MOL 18,400 03% 26.9% 24,783 Felhalmozas 2012.08.27 19,500
OTP 3,920 -06%  38.0% 1,228,373 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 623 03%  -7.3% 1,141 Vétel 2009.12.11 1,228
Richter 39,100 -02%  33.9% 11,684 Vétel 2012.09.12 50,200
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 16 -15%  27.8% USA 10 éves 1.67% 0.2 -23.2
Tavkozlés 47 -0.7%  26.7% EMU 10 éves 1.58% 2.5 -16.3
Olaj 1,265 -1.0%  18.7% Magyar 10 éves 7.18% -6.0 -114.0
Gydgyszer 372 01% 24.5% Japan 10 éves 0.79% -1.0 -19.6
Szallitmanyozas 4917 -09% 14.1% USA 5 éves 0.65% 0.5 -25.5
Félvezet6 68 -1.5% 6.0% EMU 5 éves 0.61% 3.6 -30.1
Kézszolgaltatd 36 -0.2% 7.7% Magyar 5 éves 6.67% -12.0 -92.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% -0.7 -14.7
Hadiipar 1,574 -1.0% 8.7% EMU 3 hénapos 0.02% 3.2 -34.1
8.1% Magyar referenciahozamok
0, |
7.9% 3 hénapja
7.7% -
7.5% 1 hete
7.3% - T —
71%
6.9% | Jelenlegi
6.7% -
6.5% ‘ ‘ \ \
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 6.50 ECB 0.75 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.09.24 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 56,771.55 5.08% 0.91% 27.81%
ESPA Stock Global 18,371.66 5.27% 0.47% 21.89%
ESPA Stock Europe Active 33,222.28 10.23% 1.30% 20.67%
ESPA Stock Japan 17,251.72 -5.23% -10.03% -0.89%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,218.29 12.67% -2.28% 21.52%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,982.90 4.49% -2.49% 15.04%
ESPA Stock Europe Properties 56,302.82 8.32% 4.54% 19.09%
ESPA Stock Brick (EUR) 96.85 8.26% -5.45% 12.00%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111.96 0.60% 0.94% 1.86%
ESPA Bond Intemational 6,445.35 -2.53% 2.83% 4.27%
ESPA Bond Euro Corporate 46,257.23 1.86% 1.39% 7.87%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,017.00 4.49% 5.29% 14.30%
ESPA Bond Europe (EUR) 135.94 2.36% 3.78% 7.63%
ESPA Bond Dollar (USD) 130.60 -0.26% 2.81% 1.11%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 170.70 3.49% 5.87% 9.49%
ESPA Cash Corporate Plus 35,416.93 1.31% 0.47% 4.42%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.15 0.19% 0.14% 0.32%
ESPA Cash Emerging Markets 35,552.68 2.23% 1.17% 2.95%
ESPA Stock Adriatic 896.52 1.91% -12.20% -15.15%
ESPA Stock Agricultural 2,457.66 7.12% -1.28% 16.14%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,860.92 4.40% 4.22% 9.61%
ESPA Stock Commodities 31,070.06 9.27% A.77% 17.39%
ESPA Stock Istanbul 110,379.88 7.58% 8.37% 26.67%
ESPA Stock Pharma 33,660.64 3.27% 8.01% 26.50%
ESPA Stock Russia 2,027.78 14.69% -9.70% 12.24%
ESPA Stock Techno 8,255.37 6.90% 0.96% 26.46%
ESPA WWF Stock Umwelt 20,880.23 3.02% -4.08% 24.16%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.0739 1.69% 3.41% 6.33%
ERSTE Ingatlan 1.9553 1.89% 3.93% 7.71%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2041 3.17% 5.94% 9.53%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.1496 3.79% 3.79% 0.97%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1289 10.25% -3.50% 20.07%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13477.0 1.64% 3.46% 6.60%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.5257 6.54% 13.69% 13.26%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8357 10.31% -0.54% 10.99%
ERSTE Révid Kétvény 2.5563 4.81% 8.23% 10.95%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1013 0.50% 1.10% 231%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0769 0.58% 1.24% 2.34%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.468761 1.53% 3.12% 5.94%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.1716 1.07% 2.22% 4.55%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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