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BUX 18,637 -0.3% MOL 18,315 -1.6% Commerzbank 1.6 1.2% EUR/HUF 281.92 -0.3% Olaj ($) 929 1.1%
DAX 7,452 0.8% Richter 39,525 -0.3% BMW 59.7 0.6% EUR/USD 1.2980 0.1% Arany ($) 1,773 0.3%
S&P 1,460 0.0% OTP 3,866 0.7% Nokia 21 -39% USD/HUF 217.28 -0.3% 10Y hozam 7.25 -4.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Negativ hangulatban zartak a hetet a tengerentuli piacok

- Esik az olaj, és arany is

- Mérsékelt arfolyam elmozdulas pénteken a piacokon

- Lemorzsolddas Azsiaban

- Rendkivuli kdzgydlést tart az E-Star

- Vissza nem téritend® tdmogatast nyert a PannErgy

- Csokkenésre szamitunk ma

> Részletek

Erste kommentar

Megint tal vagyunk egy hétvégén, amikor a politikusok nem tudtak a fenekiikdn GIni. Hiaba, megérkezett az
6sz. Jonnek a hirek a gorogok duplazé deficitjérél, a kinai GDP lassulas alja még nem, vagy csak nagyon
halovanyan latszik a mi olvasatunkban értelmezve a kinai jegybank tanacsadojanak szavait. Egyébként pedig
korrekcié van a piacokon. Talan a DAX az egyetlen kivétel a nagyobb indexek kéziil. Ugy tiinik, hogy mielétt
tényleg elkezdené a korrekciét, mégis megcsinalja a 7.600 pontos szintet. Ha a magyar piacra nézink,
valahogy a Magyar Telekom tlinik egyre szexibbnek. Ha &ttdrné a 435 forintos szintet, akkor jelentésebb tér
nyilna meg a részvény el6tt. Kilénben meg csdkkenést varunk mara.

| Kbvesse az arfolyamokatminden pillanatban!

Erste MobilTézsde

> Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://erstebroker.hu/hu/erste_mobiltozsde.html

®
ERSTE s Panorama szeptember 24.

BEFEKTETESI ZRT.

Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
GKI fogyasztdi bizalmi index (szeptember, tény) Magyarorszag 00:01 52,7 -49.5
Kiskereskedelmi forgalom (julius, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 -1,7% 2.6%
IFO Uzleti hangulat index (szeptember) Németorszag 10:00 102,3 102,5

USA, Eurépa:

- Negativ hangulat uralta a hét utolsé kereskedési napjan a vezet§ tengerentuli mutatékat, a pozitiv
nyitas utdn a nap végéig tartott a lecsorgas, és nulla kézelében zartak az indexek (Dow -0,13%,
Nasdaq 0,13%, S&P500 -0,02%).

- Pénteken nem voltak fontos gazdasagi adatok, és ma sem varhatéak piacmozgaté makro hirek a
tengerentulrél, az izgalmak a hét masodik felében kezdédnek. Ma 10 orakor német IFO
hangulatindex érkezik.

- Jovére 127%-ig duzzadhat az olasz GDP-aranyos adéssag, kdzolte az olasz kormany. Eddig 1,2%-
0s recessziora szamitott az olasz kabinet, ezt az elérejelzést azonban megduplazta, és jovére is
recessziora szamitanak (-0,2%), az eddig vart ndvekedés (+0,5%) helyett.

- A Der Spiegel informacioi szerint az eur6 zéna tagorszagai azt tervezik, hogy az ESM valsagkezeld
alap t6keattételesen miikddjon, igy az eredeti 500 milliard eurd helyett az alap mérete elérhetné a
2.000 milliard eurdt.

- Szintén a német lap ir arrdl, hogy a trojka szerint a gérdg koltségvetési hiany sokkal nagyobb lehet,
mint eddig hitték. A szakért6k szerint az eddig becsult kétszerese, 20 milliard eurd is lehet a hiany.
11,5 milliard eurdt kellene lefaragnia a kormanynak a hianybdl, hogy megkapjak a hitel kdvetkezd,
31,5 milliard euros részletét.

- A spanyol pénzigyminiszter azt nyilatkozta hétvégén, hogy orszaga nincs idészikében, igy nem
tudni mikor jelenti be a hitelkérelmét. A 2013-as koltségvetést pénteken mutatja be a korméany a
parlamentben.

- Az iPhone uj térképe (amely az iOS6 rendszerben a Google térképét valtja le) elég megbizhatatlanul
mikodik, és egyre tobb felhasznald panaszkodik. Az Apple javitani fogja a hibakat, de akar az
iPhone5 értékesitésére is negativ hatassal lehet a nehezen hasznalhaté alkalmazas.

Olaj, arany:

- Folytatédik az oldalazas az arany piacan, pénteken sikeril Ujabb csucsra (1.787 dollar) kapaszkodnia
az arfolyamnak, de zarasra 1.773 dollarig zuhant vissza a kurzus. A reggeli érakban enyhe
csOkkenés lathato, 1.762 dollarig esett az arfolyam. Tovabbra is az 1.750-1.780 dollar kézotti savban
mozog az arany.

- Az olaj arfolyama kissé korrigalt pénteken (93 dollarig), majd a reggeli 6rakban ismét csdkkenés
indult, és 92-ig esett vissza a kurzus.

¥ Devizara van szilksége befektetéseihez?

| Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

Devizak:
- Az EUR/USD arfolyam 1,2968-rél 1,2980-re valtozott, vagyis kismértékben gyengllt a dollar a
nemzetkozi piacokon a pénteki nap folyaman. Azonban ma reggel gyenglini kezdett az eurd, azokra
a talalgatasokra, hogy Gorégorszagban a koltségvetési hiany kétszerese a vartnak és ezért Ujabb az
veszteségleirasok sem zarhatéak ki.


http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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- A forint enyhén er6sodni tudott a pénteki nap folyaman. Az arfolyam 282,7-r6l 282,01-re valtozott. A
devizaarfolyamokat érdemben befolyasolé makro adat nem jelent meg a hét utolsé napjan.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,53%-ot, a Hang Seng 0,04%-ot veszitett értékébdl, mikdzben a Shnaghai index értéke
0,06%-ot emelkedett.

- A kinai jegybank egyik tanacsaddja arrdl beszélt, hogy még nem latszanak az ujjaéledés jelei.
Meglatasa szerint a befektetések nem fognak drasztikusan névekedni révidtavon, és 7,5% koruli éves
GDP novekedést tart realisnak az idei évre. Ugyanakkor az inflacié 2,7% lehet, ami a 4%-o0s célsavon
belul van.

- A kinai gazdasaggal kapcsolatos aggalyok elssorban a japan acélipart érintették érzékenyen, ahol
jelentés arfolyamcsdkkenés volt tapasztalhaté.

Japanban ma hoztak nyilvanossagra a legutobbi jegybanki Glés jegyz&konyvét.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek a negativ tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag
19,500 :

EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,775 18,811 18,634 18,637 EUR/HUF 281.87 282.56 281.57 282.41
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13,579 0.1% 26.1% WIG 20 2,380 -0.3% 13.3%
Nasdaq Composite 3,180 0.1% 28.1% PX 963 0.8% 11.5%
Nasdaqg 100 2,862 -0.0% 29.7% Hang Seng 20,709 -0.1% 17.2%
FTSE 100 5,853 0.0% 15.5% Russell 2000 856 0.5% 31.1%
RTX 2,190 0.2% 19.9% Nikkei 9,061 -0.5% 5.8%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 65.25 0.4% 37.5% E.On 19.12 0.3% 31.2%
Arcelormittal 12.39 0.2% 8.0% Fiat 449 -1.1% 12.3%
Axa 12.47 0.9% 50.2% Infineon 5.59 -0.7% -51%
Banco Bilbao 6.55 3.7% 17.9% Linde 135.13 1.0% 38.6%
Banco Santander 6.25 3.5% 17.3% Lufthansa 10.92 -0.5% 17.2%
BASF 67.85 0.8% 53.9% Nokia 211 -3.9% -46.1%
Bayer 67.48 2.5% 72.9% Siemens 79.22 -0.4% 21.0%
BMW 59.68 0.6% 13.8% Telefonica 11.35 1.5% 15.7%
BNP Paribas 39.67 1.9% 56.7% Thyssenkrupp 17.12 -0.3% -9.3%
Commerzbank 1.57 1.2% -3.8% Total 40.80 -0.0% 32.3%
Daimler 40.00 2.3% 22.8% Unicredit 3.46 0.8% 22.6%
Deutsche Bank 33.02 1.6% 42.5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Christopher Mattheisen, a Magyar Telekom elndk-vezérigazgatoja egy konferencian elmondta, hogy (i) A
cég még nem kezdte meg a nemrég elnyert frekvenciak hasznositasat, de azokra sziikség lesz az
okostelefonok tovabbi térhoditasa esetén. (ii) Biztos benne, hogy a tarsasag visszakapja a befizetett
koncessziés dijat. (ii) A hagyomanyos mobil telefon piaca egyre zsugorodik, igy az Uj szolgaltatasok
egyre fontosabbak.

Az OTP szeptember 20-an 650 darab sajat részvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében.
Emellett dsszesen 770 darab sajat részvényt vasarolt a BUX futures Ugyletekbdl eredd kockazatok
fedezése céljabdl. igy a bank tulajdonaban lévé OTP tdrzsrészvények allomanya 4.318.841 darabra
(1,54%) valtozott.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Oktober 22-re rendkivili kdzgydlést hivott 6ssze az E-Star. A 10 6rakor kezddd6 dsszejbvetel helyszine
a tarsasag székhelye. A napirendi pontok a kodvetkezék: (i) uj felligyel6 bizottsagi tagok valasztasa, (ii)
doéntés az audit bizottsagrol, (iii) dontés az alapszabaly moédositasarél. Ugy tiinik, hogy a rendkiviili
kbzgyllés 6sszehivasara azért van szikség, mert a kdzelmultban kritikus szintre csokkent az FB tagok
szama. Az alapszabaly modositasardl ugyanakkor nem tudunk meg részleteket a kdzgylési meghivobol.

Jacek Piotr Krawczyk, az E-Star igazgatdésagi tagja 2012. szeptember 19-i hatallyal lemondott
tisztségérdl.

Vissza nem téritendd tdmogatas nyert el a PannErgy leanyvallalata, a Miskolci Geotermia Zrt. Az 1
milliard forintnyi unids/allami tAmogatast a cég a palyazat masodik szakaszaban nyerte el. Korabban
ugyanezen palyazat elsé fazisaban 316 millié forintos tdamogatast nyert a cég. Bar valészinUsithetd volt,
hogy a masodik fazisban is nyertek, am ez csak részben arazédott be. A tamogatas értéke szamitasaink
szerint 46 forint részvényenként, am pénteken csak 8 forintot emelkedett a papir ara, igy tovabbi
arfolyamemelkedésre szamitunk.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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- A PannErgy egyik f6 tulajdonosa, a Lazarus j6vé szeptemberre tovabb kététte 675.000 darab PannErgy
részvenyre vonatkozo hatarids kontraktusat 721 forintos aron. A sajat részvenyeket is figyelembe véve a
Lazarus részesedése tovabbra is 14,77%. Arfolyamhatasra nem szamitunk.

- Varga Mihaly interjut adott a Magyar Nemzetnek. A f6bb pontok a kévetkezdk: (i) Novemberben lehet
megallapodas. (i) A kormany kész csdkkenteni a birokraciat, ha szikséges. (iii) 2-3 éves, 12-15 milliard
eurds készenléti hitelben gondolkozik a kormany. (iv) A kormany 1,6%-0os ndvekedést var a kévetkezd
évre. Ha az nem teljestlne, akkor egyéb forrasok utan nézne a kabinet. Ez negativ lehet bizonyos
cégeknek, de akar a haztartdsoknak is. Az interjubdl, meg a legutébbi nyilatkozatokbdl az tinik ki, hogy a
kormany torekszik a megegyezésre, ami pozitiv. Persze mar lattunk ilyet, habar akkor a hangulat mélyen
negativ volt, mig most jonak mondhato.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 462 27% -32.9% 26,572 Veétel 2011.03.07 1,010
Egis 17,765 09%  20.0% 4,405 Vétel 2012.09.12 22,850
E-Star 457 0.2% -93.0% 23,547 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 496 02% 11.5% 7,480 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 428 09%  9.9% 1,532,608 Tartas 2012.06.19 470
MOL 18,315 -1.6%  27.2% 82,505 Felhalmozas 2012.08.27 19,500
OTP 3,866 0.7%  38.2% 1,565,676 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 618 1.3%  8.2% 75,693 Vétel 2009.12.11 1,228
Richter 39,525 -0.3% 32.6% 16,330 Vétel 2012.09.12 50,200
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 16 -0.8%  35.5% USA 10 éves 1.74% -0.9 -89
Tavkozlés 47 05%  28.9% EMU 10 éves 1.60% 2.2 -17.6
Olaj 1,281 0.0% 24.7% Magyar 10 éves 7.25% -4.0 -79.0
Gyobgyszer 371 05% 26.0% Japan 10 éves 0.79% -1.2 -19.7
Szallitmanyozas 4911 -1.0%  16.4% USA 5 éves 0.66% -0.6 -20.6
Félvezet6 70 0.0% 9.9% EMU 5 éves 0.59% 1.2 -35.2
Kézszolgaltatd 36 -1.0% 7.8% Magyar 5 éves 6.79% -2.0 -53.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.20% -0.9 -15.1
Hadiipar 1,600 -02%  13.0% EMU 3 honapos 0.02% -0.0 -41.5

8.1% Magyar referenciahozamok

7.9% - 3 hénapja

7.7% -

7.5% - Jelenlegi

73% +--f---- e ————————

71% -

6.9% -

6.7% -

6.5% ‘ ‘ ‘ \

0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6.75 ECB 0.75 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.09.21 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 56,804.18 5.35% 0.72% 24.61%
ESPA Stock Global 18,404.05 4.64% 0.77% 17.60%
ESPA Stock Europe Active 33,148.26 7.56% 1.60% 13.76%
ESPA Stock Japan 17,171.83 -4.83% -13.69% -2.12%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,275.79 10.67% -1.51% 8.56%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,773.60 2.53% 4.38% 5.67%
ESPA Stock Europe Properties 56,625.68 7.60% 4.12% 13.11%
ESPA Stock Brick (EUR) 95.97 4.76% -6.48% 317%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111.95 0.63% 0.91% 1.84%
ESPA Bond Intemational 6,427.40 -1.73% 1.05% 4.56%
ESPA Bond Euro Corporate 46,266.49 2.36% 0.20% 6.72%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,090.58 4.70% 4.22% 11.06%
ESPA Bond Europe (EUR) 135.91 2.42% 3.76% 7.84%
ESPA Bond Dollar (USD) 130.35 -0.40% 2.73% 1.30%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 170.24 3.29% 5.79% 8.26%
ESPA Cash Corporate Plus 35,454.08 1.62% -1.45% 3.41%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.14 0.18% 0.14% 0.29%
ESPA Cash Emerging Markets 35,519.23 1.74% -1.86% 0.47%
ESPA Stock Adriatic 903.63 2.94% -13.14% -17.80%
ESPA Stock Agricultural 247578 8.70% 0.41% 10.45%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,849.75 2.84% 6.75% 1.60%
ESPA Stock Commodities 31,213.52 7.99% -1.25% 9.09%
ESPA Stock Istanbul 110,101.39 5.56% 8.56% 15.71%
ESPA Stock Pharma 33,485.35 2.95% 6.54% 23.89%
ESPA Stock Russia 2,033.88 12.18% -8.75% -2.67%
ESPA Stock Techno 8,299.81 7.40% 1.02% 24.84%
ESPA WWF Stock Umwelt 20,834.51 2.77% 4.59% -28.50%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.0739 1.71% 3.43% 6.37%
ERSTE Ingatlan 1.9553 1.91% 3.95% 7.76%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2034 3.26% 5.94% 9.46%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.1490 2.94% 3.79% 1.04%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1278 5.94% -2.87% 11.29%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13477.0 1.66% 3.48% 6.64%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.5223 6.03% 12.99% 11.52%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.837 8.86% 0.65% 3.41%
ERSTE Révid Kétvény 2.5569 5.00% 8.28% 10.81%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1013 0.51% 1.13% 2.34%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0769 0.59% 1.25% 2.35%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.468761 1.54% 3.14% 5.98%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.1716 1.09% 2.22% 4.59%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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