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BUX 18.741 -0,7% MOL 18.400 -1,0% Commerzbank 1,6 20% EUR/HUF 283,13 0,1% Olaj ($) 92,0 -3,5%
DAX 7.391 0,6% Richter 39.400 -0,6% BMW 61,2 1,6% EUR/USD 1,3049 0,0% Arany ($) 1.770  0,1%
S&P 1461 0,1% OTP 3.937 -1,1% Nokia 2,2 09% USD/HUF 217,03 0,1% 10Y hozam 7,27 -1,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Mérsékelt mozgasok a tengerentulon

- Jelentdsen esett az olaj arfolyama

- Elenyész6 elmozdulas a devizapiacon

- Csokkenés az azsiai piacokon

- 7 éves futamideji kotvényt bocsatott ki a MOL

- Ma csokkend arakra szamitunk

- Holnap nem jelenik meg az Erste Panorama, legk6zelebb szeptember 24-én hétfén jelentkeziink uj
kiadassal

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i B ;"1!"" Dijmentes, li arfolyam ér az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Ugy latszik, hogy a versenyauték motorjai ledlltak valahol a rajt és a cél kozétt, valahol a senki féldjén. S ugy
tlnik, hogy a japan flitéanyag nem igazan j6 ezekbe a versenyautdékba. Raadasul most valahogy inkabb a
viharfelhdket figyelik a befektetdk, amelyeket mind Kindban, mind Japanban a beszerzési menedzser index,
vagy a siralmas exportadatok képében lathatunk. Persze naivitas lenne azt gondolni, hogy élénkités utani
masodik napon mar javulé gazdasagi adatokat lathatunk, de a jo hireken tul vagyunk, a gazdasag pedig
valészinlileg csak késébb mutat életjeleket. Addig pedig maradhat az évatossag a piacokon. Mindenesetre
kissé furcsa, hogy a kocsik nem gurultak el a célig (a kdvetkezd ellenallasokig). Az altalanos gyengeségben,
negativ hangulatban pedig csékkenést varunk mara.

Befektetesi hitel euroban es forintban is!

. Tokeattételes kereskedés kulfoldi papirokkal napon tul, devizaban is. » Részletek


http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El626 Varakozas
Termel6i arindex (augusztus, év/év, tény) Németorszag 08:00 0,9% 1,6%
Ipari beszerzési menedzser index (szeptember, 0-dik becslés) Németorszag 09:30 447 452
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (szeptember, 0-dik becslés) Németorszag 09:30 48,3 48,5
Ipari beszerzési menedzser index (szeptember, 0-dik becslés) Eurézéna 10:00 451 455
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (szeptember, 0-dik becslés) Eurdézona 10:00 47,2 47,5
Friss munkanélkilisegély kérelmek (szeptember 15) USA 14:30 382 ezer 375ezer
Tartds munkanélkilisegély kérelmek (szeptember 8) USA 14:30 3283 ezer 3300 ezer
Philadelphia-i Fed index (szeptember) USA 16:00 =71 4.5
Leading indicators (augusztus) USA 16:00 0,4% 0,1%
Oracle (EPS Q1 2013) USA piaczaras utan 38 cent 53,3 cent
USA, Eurépa:

Enyhe pluszban zartak a kereskedést a tengerentuli piacok, az emelkedés azonban elég bizonytalan
volt, az utolsé 6raban mar lefelé tartottak az indexek (Dow 0,1%, Nasdaq 0,16%, S&P5000,12%).
Tegnap ingatlanpiaci adatokat publikaltak a tengerentilon. A megkezdett hazépitések a vartnal
gyengébben alakultak, 767 ezer helyett 750 ezer lakas épitését kezdték meg augusztusban.

A kiadott épitési engedélyek adat a vartnal jobb lett, 796 ezer helyett 803 ezer. A hasznalt
lakasértékesitések adat augusztusi értéke is j6 lett, a konszenzus 4,56 milli6 volt, a tény adat pedig
4,82 millié lett, ami 2010 majusa 6ta nem latott érték.

Az elmult hetek latvanyos zuhanasa utan tegnap kozel 14%-ot emelkedett a Groupon arfolyama,
miutan a cég bejelentette, hogy Apple termékekre optimalizalt fizetési szolgaltatast vezetett be.

Tobb elemzdi csoport is rontotta az elmult napokban a 2013-as német ndvekedési kilatasokat. A
korabbi 1,5-2%-rél 1%-ra csdkkentették a jové évi GDP bdvilést.

Az olasz kormany megemelte a 2012-es koltségvetési hiany elbrejelzését, a korabbi 1,7%-rél 2,2%-
ra.

Német sajtdhirek szerint Mario Draghi EKB elndk jové hét kedden taldlkozik Merkel német
kancellarral.

Ma tébb makroadat is borzolja a kedélyeket, az eur6zénabdl beszerzési menedzser adatokat
lathatunk, a tengerentulon a szokasos heti munkanélkiliségi adatok mellett a Philadelphia-i Fed index
szeptemberi értékét fogjuk délutan megtudni. Piaczaras utan az Oracle publikalja gyorsjelentését.

Ma 10:30-kor 3 és 10 éves spanyol allampapir aukcidk lesznek.

Olaj, arany:

Oriasi esés volt tapasztalhatd az olaj piacan a tegnapi kereskedés soran és ezzel tovabb folytatodott
az olaj lejtmenete. Az arfolyama 95,49-r61 91,98 dollarra valtozott.

Tegnap publikaltak az amerikai készletadatokat, melyeknél az olaj készletek jelentés bévilése volt
lathato. A vart 1 millié hord6 helyett 8,5 millié horddval névekedtek a készletek, azonban a benzin
esetében az 1 millid hordéra becsilt novekedés helyett 1,4 milli6 hordés csdkkenés volt
tapasztalhato.

Szaud-Arabia (az OPEC kitermelés 30%-at adja) jelentés mennyiségli kéolajat ajanlott fel eurdpai és
amerikai finomitoknak. Allitélag az eddigi napi 9,9 millié hordés szaudi kitermelés ma mar meghaladja
a 10 millié hordét is.

Az arany unciankénti arfolyama is kissé lefelé korrigalt. Az arfolyam 1772,05 dollarrél 1770,4 dollarra
csokkent.
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Devizak:

- Az EUR/USD és a forint piacan is csak minimalis elmozdulas volt tapasztalhaté a tegnapi kereskedés
soran. Az EUR/USD arfolyama 1,3048-rél 1,3049-re valtozott. Azonban ma reggelre elromlott a
hangulat és jelent6s dollarer6sédés volt tapasztalhato.

- A forint piacan is izgalmaktdl mentes napnak lehettiink szemtanui. Az arfolyam 282,86-rél 283,13-ra
valtozott.

Devizara van sziiksége befektetéseihez?

| Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek

Tavol-Kelet:

- Ategnapi emelkedés utan ma csokkenés volt tapasztalhat6. A Nikkei 1,33%-ot, a Hang Seng 0,6%-
ot, mig a Shanhhai index 1,25%-ot veszitett értékébdl.

- A Kinai PMI kismértékben ugyan, de névekedni tudott, azonban tovabbra is elmarad a vizvalasztonak
tekintett 50-es értéktdl.

- Japanban a vartnal is nagyobb mértékben csdkkend ipari aktivitasrél szamoltak be. A vart 0,5%
helyett 0,6% volt a visszaesés nagysaga.

- Avartnal kisebb lett a japan kllkereskedelmi hiany, ami elsésorban annak tudhaté be, hogy az export
a vartnal kisebb visszaesést mutatott. Az export esetében a vart 7,5%-0s visszaesés helyett a
tényadat 5,8%-0s csdkkenést mutatott. Az import pedig a vart 5,5% helyett 5,4%-kal csOkkent.

- A Nippon Telegraph & Telephone 7,08%-ot emelkedett, miutan a tarsasag részvény visszavasarlast
jelentett be, melynek keretében részvényeinek 3,4%-ot vasarolja vissza.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek a negativ tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag - -- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag --- 30 napos mozgdatlag
19.500 305

18.000

Erték (pont)

16.500

260 T T T
jun. 7. jal. 6. aug. 6. szept. 5. jun. 18. jul. 18. aug. 17. szept. 18.

15.000 -

Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.927 19.058 18.741 18.741 EUR/HUF 283,10 284,49 282,99 284,29



http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.578 0,1% 19,0% WIG 20 2417 0,5% 5,8%
Nasdaq Composite 3.183 0,2% 22,9% PX 966 -0,1% 6,5%
Nasdagq 100 2.864 0,2% 24,7% Hang Seng 20.726 -0,6% 9,0%
FTSE 100 5.888 0,3% 9,8% Russell 2000 856 -0,1% 24.1%
RTX 2.188 -1,7% 1,9% Nikkei 9.099 -1,4% 4,3%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas vaéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 65,40 0,9% 31,7% E.On 19,15 0,3% 21,9%
Arcelormittal 12,45 2,4% -3,0% Fiat 4,65 2,6% 7,9%
Axa 12,46 0,1% 37,2% Infineon 5,67 -0,8% -10,0%
Banco Bilbao 6,45 0,4% 11,7% Linde 132,76 0,0% 27,7%
Banco Santander 6,11 0,2% 11,1% Lufthansa 10,82 0,8% 4,9%
BASF 66,90 0,5% 40,0% Nokia 2,21 0,9% 49,2%
Bayer 65,33 0,4% 67,0% Siemens 79,00 -0,1% 12,8%
BMW 61,21 1,6% 6,6% Telefonica 11,40 0,2% -18,7%
BNP Paribas 39,53 0,0% 58,6% Thyssenkrupp 17,46 1,2% -16,4%
Commerzbank 1,62 2,0% -5,3% Total 41,47 1,1% 27,2%
Daimler 40,05 2,0% 9,3% Unicredit 3,54 -0,1% 24,7%
Deutsche Bank 32,89 1,2% 35,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A nemrég bejelentett 1 milliard dollaros kétvényprogramjanak részeként a MOL tegnap 500 millié dollar
értékben bocsatott ki 7 éves lejaratu papirokat. A kétvények kamata 6,25%, hozama 6,438%. Az 6sszeg
altalanos finanszirozasi célokat szolgal, és a MOL likviditasat 2,9 milliard euréra emeli. Arfolyamhatésra
nem szamitunk.

- 16,7%-rél 14,7%-ra csdkkent a MOL részesedése a Nabucco vezeték konzorciumaban, miutdn a magyar
olajcég nem vett részt a legutdbbi 3 millié eurds tékeemelésben. Mivel a MOL nem osztja a vezeték
megvaldsithatésagaba vetett hitet, valdszinl, hogy a jovébeli t6keemelésekbdl is kimarad, ezzel tovabb
csokkentve részesedését. A hir egyelére nem lesz hatassal a MOL-ra.

- Mosonyi Gyoérgy, a MOL feligyel6 bizottsaganak elndke 2012. szeptember 19-én 5.000 darab MOL

részvényt értékesitett 18.528 forintos atlagaron. A tranzakciét kdvetéen Mosonyi Gyorgy tulajdonaban
57.920 darab MOL részvény maradt.

ne. MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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- Az E-Star tegnap két részletben kényszerlikvidalta hataridés kontraktusait. 470 kontraktust 483 forintos
aron, mig a fennmaradé 321 kontraktust 449 forintos aron likvidalta a cég. A tranzakciét kovetéen az E-
Starnak nincs hatarid6s kontraktusa.

- AHVG interjut k6zo6lt Soos Csabaval, az E-Star elndk-vezérigazgatojaval.

- A cégnek egyelére nincs 1,5 milliard forintja az oktéberben lejaré kétvények kifizetésére, de még
targyalnak a bankokkal a refinanszirozasrél. Ha oktober 24-én nem tudnak fizetni, akkor az
elkovetkezd években esedékes kotvények is azonnal lejartta valnak, ez pedig mar 10 milliard forintra
rug.

- A cég 10 millié eurdt vesztett a 15 milliés romaniai (Marosvasarhely, Zilah) befektetéseken. Jelent6s
likviditasi problémat jelentenek a nem fizeté magyarorszagi 6nkormanyzatok is.

- A cégnek 1,5 millidrd forintnyi kintlévésége van, mik6zben az allami szektorbdl szarmazoé bevétel évi
2,7 milliard forint. Jelenleg 30-35 dnkormanyzattal van szerz8désuk, de ha egy telepilés nem fizet,
akkor ott oktdberben nem fogjak elinditani a fiitést. So6s Csaba tovabbi perekre is szamit.

- A vezérigazgato elmondta, hogy 8 is a sajtobdl értesilt arrdl, hogy felszamolast kezdeményez ellenik
az egyik alapitd és egyben részvényes, Makra Jozsef érdekeltségébe tartoz6é Grep Zrt.

Az interju Uj informaciét nem tartalmazott, de jelzi, hogy ha nem tudnak Uj hitelt felvenni, akkor csédbe
mehet az E-Star.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 445 0,7% -38,5% 2.101 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.800 1,7%  19,4% 17.560 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 466 -3,9% -93,3% 164.156 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 495 00%  6,1% 3.931 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 427 0,0% -11,2% 717.244 Tartas 2012.06.19 470
MOL 18.400 -1,0%  26,5% 39.385 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 3.937 -1,1% 9,2%  1.108.744 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 590 -1,5% -13,9% 5.949 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 39.400 -06%  22,3% 11.689 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 16 -01%  28,1% USA 10 éves 1,75% -2,6 -19,3
Tavkozlés 46 07%  22,9% EMU 10 éves 1,62% -1,5 -17,8
Olaj 1.279 -0,7%  13,2% Magyar 10 éves 7.,27% -1,0 -51,0
Gyogyszer 367 03% 20,1% Japan 10 éves 0,80% -2,0 -19,7
Szallitmanyozas 5.103 04%  12,9% USA 5 éves 0,67% -1,6 -17,3
Félvezet6 70 -1,4% 7,8% EMU 5 éves 0,64% -1,2 -32,0
Kézszolgaltatd 36 0,1% 5,7% Magyar 5 éves 6,79% -0,0 -34,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,20% -2,0 -13,8
Hadiipar 1.605 0,1% 7,8% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -41,0

8.3% Magyar referenciahozamok

8,1% 3 hénapja

79% -

7,7% -

75% -

7,3% - e ——— —

71% -

Jelenlegi

6.9% - g

6,7%

6,5% ‘ ‘ \ \

0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.09.19 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 56.514,92 2,41% 0,64% 18,04%
ESPA Stock Global 18.334,49 2,24% 1,25% 14,86%
ESPA Stock Europe Active 33.032,72 6,75% 1,28% 14,04%
ESPA Stock Japan 17.063,79 -4,27% -12,39% -4,90%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.800,14 10,43% -0,44% 10,09%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.841,91 1,20% -3,24% 3,14%
ESPA Stock Europe Properties 56.815,94 7,68% 4,66% 13,47%
ESPA Stock Brick (EUR) 96,23 3,42% -6,68% 1,24%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111,93 0,67% 0,88% 1,82%
ESPA Bond Intemational 6.390,41 -3,06% 2,32% 3,65%
ESPA Bond Euro Corporate 46.190,79 1,85% 1,61% 6,36%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.128,96 4,38% 5,61% 10,64%
ESPA Bond Europe (EUR) 135,44 2,52% 3,45% 7,25%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,18 -0,47% 3,01% 1,55%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 170,02 3,48% 6,10% 8,49%
ESPA Cash Corporate Plus 35.508,90 0,88% 0,13% 3,41%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,16 0,19% 0,16% 0,30%
ESPA Cash Emerging Markets 35.619,52 0,37% -0,66% -0,10%
ESPA Stock Adriatic 901,98 2,78% -12,43% -18,44%
ESPA Stock Agricultural 2.462,00 5,90% -0,80% 6,76%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.849,33 2,34% -6,64% 0,38%
ESPA Stock Commodities 31.248,63 5,37% -1,93% 5,47 %
ESPA Stock Istanbul 110.809,67 8,87% 10,93% 21,34%
ESPA Stock Pharma 33.126,32 1,60% 6,67% 21,59%
ESPA Stock Russia 2.073,41 9,85% -8,01% -1,73%
ESPA Stock Techno 8.259,60 4,53% 1,94% 21,34%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.949,66 2,63% -3,71% 27,67%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,0724 1,70% 3,43% 6,32%
ERSTE Ingatlan 1,9538 1,91% 3,96% 7,72%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2028 3,42% 5,95% 9,41%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1523 2,83% 4,01% 1,34%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1391 5,28% -3,32% 11,15%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13467,0 1,65% 3,48% 6,59%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,523 6,94% 12,32% 10,27%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8596 8,79% 1,19% 4,91%
ERSTE Rovid Kétvény 2,5544 5,12% 8,20% 10,70%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1012 0,53% 1,14% 2,34%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0766 0,58% 1,25% 2,33%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,467806 1,55% 3,14% 5,94%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1711 1,10% 2,23% 4,57%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

