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BUX 18.952 -0,8% MOL 18.550 -2,6% Commerzbank 1,6 39% EUR/HUF 283,22 0,7% Olaj ($) 96,6 -2,4%
DAX 7.404 -0,1% Richter 38.930 -1,0% BMW 61,7 -01% EUR/USD 1,3117 -0,1% Arany ($) 1.761  -0,5%
S&P 1461 -0,3% OTP 4.091 0,1% Nokia 2,3 -26% USD/HUF 21591 0,8% 10Y hozam 7,24 8,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Korrigaltak a tengerentuli piacok
- Nagyot zuhant tegnap az olaj

- Korrekcio a devizapiacon

- Feszilt a helyzet a Tavol-Keleten

- Ervénytelen a frekvenciatender

- Tovabbi esésre szamitunk ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Még egy kis geopolitikai feszlltség az irani mellé. Kina és Japan kozott tort ki a mosolysziinet néhany
lakatlan sziget miatt. Persze most mar van értelme az évszazados vitanak, hiszen allitélag jelentés
olajkészletek vannak a fold alatt. Egyelére csak néhany gyar (Panasonic, Canon) szintette be gyartast
Kinaban, de ha a vita tovabbgy(rizik, annak komoly hatasa lehet mind a két gazdasagra, ez pedig nem jo.
Egyelére a piac sem tulajdonit tul nagy jelentéséget neki. Ugyanakkor a korrekcid folytatédni latszik
gyakorlatilag az &sszes piacon. igy tovabbi csdkkenést varunk a BUX-ban és pl. a DAX-ban is. Ezt a
rovidtavu (6ras) indikatorok is alatamasztjak.

A piac informaciéiegy helyen!

Grafikonok és arfolyamadatok az Erste Marketen! » erstemarkethu



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstemarket.hu/
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Ma megjelend fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas
Atlagos bruttd béremelkedés (julius, év/év) Magyarorszag 09:00 4,1% 4%
ZEW gazdasagi hangulat index (szeptember) Németorszag 11:00 25,5 -20
ZEW gazdasagi hangulat index (szeptember) Eurdézona 11:00 21,2 -
Nett6 pénzaramlas a tékepiacokra (julius) USA 15:00 $16,7 milliard -
NAHB hazarindex (szeptember) USA 16:00 37 38
FedEx (EPS Q1 2013) USA 13:30 146 cent 140 cent
USA, Eurépa:

Négy nap emelkedést kdvetden tegnap korrekcié indult a tengerentuli piacon, szinte egész nap lefelé
tartottak az arfolyamok, de az utolsé fél éraban sikerilt a veszteség egy részét ledolgozniuk, de igy is
pirosban fejezték be a kereskedést az indexek (Dow -0,3%, Nasdaq -0,16%, S&P500 -0,33%).

A szektorok tObbsége pirosba fordult, a vesztesek kozlil az alapanyagokat (-1,5) és a pénzlgyet
(-1,1%) lehet kiemelni.

Az Apple Uj telefonja, az iPhone 5 eladasi rekordokat dontott, mert 24 éra alatt 2 millional is tobb
készuléket rendeltek a cégtél. A cég arfolyama tébb mint 1%-kal hizott tovabb.

Sok makroadat nem borzolta tegnap a befekteték kedélyét, egyedil a New York-i Fed index latott
napvilagot. A mutaté azonban sokkal rosszabb lett a varakozasoknal, -5,85 pontrél -10,4 pontra
csokkent, mikdzben a konszenzus -3 volt.

Az eur6z6ndbdl ma a ZEW index értékeit fogjuk meglatni 11 drakor, délutdn pedig NAHB hazarindex
érkezik az USA-bol.

Olaj, arany:

Hatalmasat zuhant tegnap a k&olaj arfolyama. Mar a mult hét pénteki kereskedésben megindult a
korrekcid, miutan felszurt 100 dollar félé a kurzus. Tegnap 99 dollarrél 94,65 dollarig zuhant a kurzus,
ahonnan 96,5-ig korrigalt vissza zarasra.

A spekulativ vételi poziciok fél éves csucsra emelkedtek a tegnapi esés elétt, ilyen magassagokban
mar varhato volt a korrekcié elindulasa. Az emelkedd trend azonban nem sérdlt.

Korrekcié indult az arany arfolyamaban is, az 1.780 dollaros lokalis maximumrol indult az esés, és
zarasra 1.761 dollarig zuhant az arfolyam. A reggeli kereskedésben folytatddik a korrekcio.

Devizak:

¥ Devizara van szilksége befektetéseihez?

Az elmult napok dollargyengllése utan egy korrekcié volt lathaté tegnap az EUR/USD arfolyam
esetében. A dollar kismértékben er6sddni tudott, ennek eredményeként asz arfolyam 1,3150-r6l
1,3117-re valtozott.

Korrekcié volt tapasztalhaté a forint esetében is. Az EUR/HUF arfolyam 281,13-r6l 283,22-re
valtozott. A forint arfolyamanak szempontjabdl kiemelten fontos lesz figyelni az IMF targyalasokkal
kapcsolatos hireket, ugyanis a magyar kormany a hét masodik felében fogja megkildeni
valaszlevelét a nemzetkdzi szervezetnek.

4 Erste NetBroker Devizavaltas > Részletek


http://erstebroker.hu/hu/netbroker_devizas_tranzakciok.html
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Tavol-Kelet:

A gazdasagi kapcsolatokra is atterjedni latszik a Kina és Japan kozti politikai konfliktus. A két orszag
kozti fesziltséget az valtotta ki, hogy a Rjukju-szigetek és Tajvan kdzott elhelyezkedd szigetek egy
részét a Japan allam maganszemeélyekt6l megvasarolta. A szigetcsoport birtokldsanak kérdése
els6sorban térténelmi okok miatt kényes kérdés az orszadgok szamara, ugyanis a szigetcsoport
ellendrzéséért folyd harc hosszu id6ére nyulik vissza. Raadasul jelentés mennyiségi olajkészletet
feltételeznek a szigetcsoport alatt.

A kialakult politikai helyzetben tébb Kinaban talalhaté japan gyarban is leallt a termelés, példaul a
Canon és a Panasonic gyaraban is.

Az egyik vezet6 kinai dontéshozd Japan ellenes szankcidkat helyezett kilatasba, ami érinthetné a
Japanba iranyulé exportot, beleértve az alapanyagok kereskedelmét is és a pénzigyi szektor
szolgaltatasait is. A kereskedelmi korlatozasok mindkét orszag szamara hatranyosak lennének, de
elsésorban Japant érintené érzékenyen.

Az azsiai piacok csokkenést mutattak ma reggel. A Nikkei 0,2%-ot, a Hang Seng 0,11%-ot, mig a
Shanghai index 0,51%-ot veszitett az értékébdl.

Indiaban év/év alapon 10,03%-0s inflaciot mértek augusztusban, a juliusi 9,86%-kal szemben.

Hataridés piacok:

Erték (pont)

19.500

18

A hatéaridés indexek tdbbsége a negativ tartomanyban van ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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jun. 6. jal. 5. aug. 3. szept. 4. jun. 15. jul. 17. aug. 16. szept. 17.
Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.936 19.054 18.830 18.952 EUR/HUF 283,18 283,44 282,99 283,33

Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas

Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.553 0,3% 17,8% WIG 20 2403 -0,6% 4,6%
Nasdaq Composite 3.179 0,2% 21,2% PX 970 -0,8% 2,0%
Nasdaq 100 2.856 0,0% 23,9% Hang Seng 20.634 -0,1% 6,1%
FTSE 100 5.894 0,4% 9,8% Russell 2000 859 -0,7% 20,2%
RTX 2276 0,7% 4,2% Nikkei 9.136 -0,3% 3,1%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 63,85 0,3% 29,8% E.On 19,18 -1,0% 22,2%
Arcelormittal 12,86 4,0% -3,7% Fiat 4,74 -2,1% 14,9%
Axa 12,95 0,1% 34,3% Infineon 5,94 -0,0% -4,6%
Banco Bilbao 6,67 0,1% 14,5% Linde 131,89 1,4% 27,5%
Banco Santander 6,24 0,8% 13,2% Lufthansa 10,66 -0,2% -4,7%
BASF 66,59 0,3% 40,2% Nokia 2,28 -2,6% A7,7%
Bayer 65,48 1,2% 65,8% Siemens 79,08 -0,3% 12,8%
BMW 61,65 0,1% 7,6% Telefonica 11,50 -0,7% -18,4%
BNP Paribas 40,20 0,5% 42,6% Thyssenkrupp 17,64 -4,1% -17,9%
Commerzbank 1,65 3,9% -7,3% Total 41,42 -1,0% 24,4%
Daimler 39,81 -0,6% 9,5% Unicredit 3,71 -1,1% 21,7%
Deutsche Bank 34,07 1,1% 35,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Hatalyon kivul helyezte a Févarosi Torvényszék azt a korabbi hatarozatot, mely alapjan a Magyar Posta
konzorciuma nyerte el a negyedik mobilszolgaltatéra kiirt 900 Mhz-es frekvenciatendert. Az indoklas
szerint az akkori szabalyok szerint allami cég nem indulhatott volna a palyazaton. A birésag
érvénytelenitette a jelenlegi mobilszolgaltatdéknak itélt frekvencia spektrumok kiosztasat is. Ugy tiinik,
hogy a tendert megismétlik, hiszen idékdzben a szabalyozas akként valtozott, hogy mar allami cég is
indulhat a palyazaton. Ha ismét a Magyar Posta nyer, ami nagyon valészin{, akkor egy éves késéssel,
2014-ben kezdheti meg a szolgaltatast. A hir egyrészt kedvezd a Magyar Telekomra nézve, ugyanakkor
a cégnek itélt frekvenciakat is elveszik. A hatas kismértékben pozitiv.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tdl is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 430 -25% -39,4% 71.716 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.315 -1,9%  14,1% 10.466 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 516 9,8% -92,9% 99.175 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 500 06%  -12% 33.422 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 429 24% -12,8% 3.867.875 Tartas 2012.06.19 470
MOL 18.550 -26%  22,8% 86.433 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.091 0,1% 9,4%  1.420.080 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 600 -02% -12,9% 2.775 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 38.930 -1,0%  19,8% 13.957 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 16 -09%  25,0% USA 10 éves 1,81% -3,0 -23,6
Tavkozlés 46 03%  20,7% EMU 10 éves 1,67% -3,4 -19,1
Olaj 1.296 -1,0%  12,8% Magyar 10 éves 7,24% 8,0 -35,0
Gyogyszer 365 04%  19,2% Japan 10 éves 0,82% 1,4 -19,5
Szallitmanyozas 5.140 -1,4%  10,2% USA 5 éves 0,70% -1,8 -20,9
Félvezet6 72 -1,4% 8,0% EMU 5 éves 0,67% -3,9 -34,3
Kézszolgaltatod 36 -0,6% 6,9% Magyar 5 éves 6,76% 3,0 -16,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,23% 3,8 -12,2
Hadiipar 1.606 -0,4% 6,6% EMU 3 hénapos 0,02% -0,0 -453

8.3% Magyar referenciahozamok

’ 3 honapja

8,1% -

79% -

7,7% -

7,5% -

7,3% -

71% -

6.9% | Jelenlegi

6,7% -

6,5% ‘ ‘ \ \

0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.09.17 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 56.126,98 0,17% -0,43% 20,68%
ESPA Stock Global 18.367,02 1,74% 0,44% 18,01%
ESPA Stock Europe Active 33.067,42 6,67% -0,09% 15,23%
ESPA Stock Japan 16.925,25 -6,89% -13,53% 0,77%
ESPA Stock Europe-Emerging 33.245,52 10,81% -2,59% 12,57%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.667,36 0,19% -5,05% 4,88%
ESPA Stock Europe Properties 56.848,15 6,43% 3,48% 15,67%
ESPA Stock Brick (EUR) 96,22 4,69% 9,20% 0,49%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111,93 0,64% 0,94% 1,90%
ESPA Bond Intemational 6.405,98 -5,07% 1,84% 7,40%
ESPA Bond Euro Corporate 45.958,54 -1,14% 1,27% 8,53%
ESPA Bond Emerging-Markets 50.987,78 1,90% 4,98% 12,25%
ESPA Bond Europe (EUR) 135,06 2,02% 3,27% 7,81%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,90 -0,84% 2,50% 2,00%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169,34 3,11% 5,36% 8,80%
ESPA Cash Corporate Plus 35.388,39 -1,05% 0,42% 5,23%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,14 0,19% 0,17% 0,28%
ESPA Cash Emerging Markets 35.580,63 -0,46% -1,13% -0,31%
ESPA Stock Adriatic 898,99 0,40% -12,12% -17,92%
ESPA Stock Agricultural 2.459,49 6,10% -1,75% 9,10%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.840,38 1,10% -8,64% 1,55%
ESPA Stock Commodities 31.331,64 4,94% -3,52% 7,31%
ESPA Stock Istanbul 110.637,48 8,17% 8,36% 25,90%
ESPA Stock Pharma 32.600,97 -0,99% 4,60% 22,75%
ESPA Stock Russia 2.114,60 10,28% -10,71% -0,72%
ESPA Stock Techno 8.184,17 2,56% 0,92% 25,66%
ESPA WWF Stock Umwelt 20.962,21 2,29% 4,81% -26,96%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,0713 1,72% 3,43% 6,33%
ERSTE Ingatlan 1,9525 1,91% 3,94% 7,74%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2008 3,51% 5,93% 9,19%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1556 3,67% 4,36% 1,70%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1524 9,54% -3,00% 9,08%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13459,0 1,65% 3,48% 6,61%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,5273 9,16% 12,56% 9,68%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8805 11,06% 0,50% 4,07%
ERSTE Rovid Kétvény 2,5473 5,43% 8,06% 10,15%
ERSTE € Pénzpiaci 1,101 0,52% 1,13% 2,35%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0765 0,59% 1,27% 2,35%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,467091 1,55% 3,14% 5,96%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1707 1,12% 2,23% 4,58%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.



®
ERSTE s Panorama 2012. szeptember 18.

BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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