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BUX 19.112 4,0% MOL 19.040 8,5% Commerzbank 1,6 05% EUR/HUF 281,28 -0,0% Olaj ($) 99,0 0,7%
DAX 7.412 1,4% Richter 39.310 09% BMW 61,7 22% EUR/USD 1,3130 1,1% Arany ($) 1.770  0,2%
S&P 1466 0,4% OTP 4.088 3,5% Nokia 2,3 49% USD/HUF 214,21 -1,1% 10Y hozam 7,16 -13,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Fogydéban a bika ereje a tengerentulon

- Tovébb emelkedett a nyersanyagok arfolyama
- Tovabb gyengllt a dollar

- Vegyes kép Azsiaban

- E-Star havi helyzetjelentés és interju

- Esésre szamitunk ma a tézsdén

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i e Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Heves heteken vagyunk tul. Nagy szaguldasokat lathattunk a német alkotmanybirésadg és Fed dontései
nyoman, de ma mar inkabb a megpihenés jelei mutatkoznak a piacokon, pedig sem a DAX, sem a BUX nem
érte el az ellenallas szintet. Az elébbinél 7.600 pont a szint, mig az utébbinal 19.400. igy a mai, és talan az
elkovetkezd napok korrekcioja csak relative kicsi lesz. Ugyanakkor, ha letekintlink a technikai képtél, akkor
mar egy kicsit mas a kép. Megjéttek a j6 hirek, mentek ra a piacok, jéhet a korrekcid. igy nézve vegyes a kép.
Ugyanakkor tovabbra is igaz az, hogy az indexek nincsenek nagyon messze a nem oly rég attért tamaszoktol.
Mindenesetre mara a piac kis korrekciojat varjuk.

Befektetéesi hitel euroban és forintban is!

> Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelen6 fontos adatok Id6pont El6z6 Varakozas

Folyé fizetési méreg - eurd (julius) Eurézéna 10:00 12,7 milliard --

New-Y orki feldolgozéipari index (szeptember) USA 14:30 -5,85 -2
USA, Eurépa:

A Fed bejelentése pénteken is hajtotta a piacokat, de a kezdeti gyors emelkedés utan a nap masodik
felében lefelé csorogtak az indexek, de igy is sikerult a pozitiv oldalon zarniuk.

A pénteki makrogazdasagi adatok nem mozgattak meg latvanyosan az arfolyamokat, bar az ipari
termelés rosszabb lett a vartnal. Az elemz&k stagnalasra szamitottak, ehelyett 1,2%-kal csokkent a
termelés volumene az USA-ban.

A Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi indexe 74,3 pontrél 79,2 pontra emelkedett, pedig az
elemz6k csak 74 pontra szamitottak.

A kiskereskedelmi forgalmi adatot is pénteken publikaltdk, amely a vart 0,8%-nal valamivel jobb,
0,9% lett. Az inflaciés adat megfelelt a varakozasoknak, az augusztusi adat 1,7% lett éves
viszonylatban.

Rendelheté az Apple Uj késziléke, az iPhone 5, és egyes hirek szerint az elsd készletek mar el is
fogytak.

A hétégi Ecofin talalkozén a kdzds eurdpai bankfelligyelet életbe Iépésével kapcsolatban nem sikerdilt
egyezségre jutni a pénzigyminisztereknek.

Az EKB korabbi elndke, Jean-Calude Trichet azt nyilatkozta, hogy az uj kétvényprogram nem oldja
meg a valsagot, csak atmeneti megoldast jelent a tagdllamoknak, hogy legyen idejik a
kormanyoknak a koltségvetési kiigazitdsokra.

A napokban mar nem lesz olyan adatdémping, mint amit az elmult hetekben lathattunk. Ma egy
adatot publikdlnak a tengerentulon, a New-Yorki feldolgozoipari index szeptemberi értékét. Szerdan
ingatlanpiaci adatok latnak napvilagot, csutortékon pedig a szokasos heti munkanélkiliségi adatokat
tudhatjuk majd meg.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

" 4 Erste Arany Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

A pénteki kereskedés soran jelentds arfolyam emelkedés volt megfigyelhetd az olaj piacan. Pénteken
a kereskedés 98,04 dollaros arfolyamon kezdddoétt és 99,06 dollaron fejez6dott be, azonban a nap
kdzbeni maximum meghaladta a 100 dollart is.

Az arany is folytatta az emelkedést és 1767,23-rol 1770,4-re valtozott. Az emelkedés hatterében a
gyengulé dollar és a javulé gazdasagi kilatasok allnak.

Devizak:

A csutortoki jelentés dollargyenglilést Gjabb kovette pénteken, mely soran az EUR/USD arfolyam
1,2991-r61 1,3130-ra emelkedett betdltve az 1,3069 és 1,3084 kozotti rést is. A dollar gyengulése
mogott tovabbra is a QE3 bejelentése all, semmint a vegyes amerikai makro adatok.

A pénteki kedvezd hangulatban er8sddni tudott a hazai fizet6eszkdz és ez EUR/USD arfolyam a nyité

281,4-es érték utan 281,28-ra valtozott a kereskedés soran. Az arfolyam a 30 napos mozgodatlagot
érintve fordult és kezdett ismételten emelkedni.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Tavol-Kelet:

- A japan piac ma nemzeti Unnep miatt zarva tartott, mig a tébbi tavol-kelti piacon vegyes kép
rajzoldédott ki. A Hang Seng index 0,28%-ot emelkedett, mig a Shanghai index 0,98%-ot csdkkent.

- Ausztraliaban év/év alapon 6,4%-kal emelkedett a gépjarmivek értékesitése.

- Indidban a repo kamatszint valtozatlan maradt, ugyanakkor varatlanul 4,75%-rél 4,5%-ra
csokkentették a tartalékratat.

- Hongkongban még pénteken a jelzalogpiaci hitelezést csdkkentd intézkedéseket jelentettek be,
ennek keretében 30 évben maximalizaltdk a jelzaloghitelek futamidejét és a jelenlegi
jovedelemaranyos torlesztd részlet maximumat az eddigi 50%-rél 40%-ra csokkentették az uj hitelek
esetében.

Hataridés piacok:
- Ma reggel csbkkenést mutatnak a hataridés té6zsdeindexek.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

B Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgéatlag - -- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag --- 30 napos mozgdatlag
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jun. 6. jal. 5. aug. 3. szept. 4. jun. 15. jul. 17. aug. 16. szept. 17.
Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18.876 19.164 18.789 19.112 EUR/HUF 281,13 283,34 280,66 281,93

Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas

Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.593 0,4% 18,1% WIG 20 2417 2,7% 5,2%
Nasdaq Composite 3.184 0,9% 21,4% PX 978 2,5% 2,9%
Nasdaq 100 2.855 0,8% 23,8% Hang Seng 20.677 0,2% 6,3%
FTSE 100 5916 1,6% 10,2% Russell 2000 865 1,0% 21,1%
RTX 2292 6,6% 4,8% Nikkei 9.159 1,8% 3,3%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 64,05 0,6% 30,2% E.On 19,38 -1,4% 23,4%
Arcelormittal 13,39 9,2% 0,3% Fiat 4,84 2,2% 17,3%
Axa 12,96 2,7% 34,4% Infineon 5,94 2,6% -4,6%
Banco Bilbao 6,68 2,6% 14,7% Linde 130,04 -0,8% 25,7%
Banco Santander 6,29 2,5% 14,1% Lufthansa 10,68 -0,5% -4.4%
BASF 66,39 1,2% 39,8% Nokia 2,34 4,9% -46,3%
Bayer 64,70 -1,5% 63,8% Siemens 79,33 0,7% 13,1%
BMW 61,70 2.2% 7,7% Telefonica 11,58 2,3% -17,9%
BNP Paribas 39,99 4,4% 41,8% Thyssenkrupp 18,38 4,7% -14,4%
Commerzbank 1,58 0,5% -10,8% Total 41,84 2,3% 25,6%
Daimler 40,04 1,8% 10,2% Unicredit 3,76 1,6% 20,8%
Deutsche Bank 33,70 2,8% 33,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Az E-Star kozzétette augusztusi helyzetjelentését:

Lehivtak a BZ WBK 36 milli6 zlotys hitelét, melybdl 12 millié zlotyt a mieleci gazmotorokkal
kapcsolatos hitelek visszafizetésére hasznaltak. A tébbi a cég készpénzallomanyat javitja, igy a
juliusi 2,1 millié eurdrél 6,3 millié euréra nétt augusztus végére az E-Star készpénzallomanya.
Azonban a szallitéi kovetelések kiegyenlitése miatt a cég ebbdl az 6sszegbél nem tud az oktéberben
lejard kotvények visszafizetésére elklloniteni.

Uj beruhazast augusztusban sem kezdett a véllalat.

Tovabbra is szeretnének megallapodni az ©nkormanyzatokkal, de harom (Hodmezévasarhely,
Nagydobos, Szamosszeg) ellen mar peres eljarast kezdeményeztek.

Tovabb folyik a marosvasarhelyi és a zilahi projektek felszamolasa, Romaniaban csak a gyergyoi
projekt folytatodik.

Lengyelorszagban augusztusban befejezték a gazmotorok karbantartasat, és Ujraindulhat a hé- és az
aramszolgaltatas.

Ugy szamolunk, hogy a Bank Zahchodni hitele nélkiil tovabbi 1,5 millié euréval csdkkent volna a cég
készpénzallomanya. Bar a helyzet némileg javulhat szeptemberben, még mindig 1 millié eurds csdkkenés
varhato. A szallitoi tartozasok és az oktdberi kdtvénylejarat tovabb sodorhatja az E-Start a cséd felé.
Amennyiben sikerlil haladékot kapni a szallitoktdl, és eredményesek az Onkormanyzatokkal
(Hodmezévasarhely, Sarospatak, valamint Fejér és Veszprém megye) folytatott targyalasok, akkor
megmenekilhet a cég, de erre kevés az esély.

augusztus (ezer euro) Kozpont Magyarorszag Romania Lengyelorszag Osszesen
Arbevétel 0 1.915 32 2.338 4.286
Brutté fedezet 0 678 -7 499 1.169
EBITDA 172 534 -115 -25 222
januar- augusztus (ezer euro) Kozpont Magyarorszag Romania Lengyelorszag Osszesen
Arbevétel 0 16.843 4232 24121 45.196
Brutté fedezet 0 5.570 1.044 7.226 13.842
EBITDA -2.219 4118 -262 2982 4619

Forras: E-Star


http://www.erstemarket.hu/
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- A Napi Gazdasagban interju jelent meg So6s Csabaval, az E-Star elndk-vezérigazgatéjaval:

- A szallitéi tartozasokat ki kell fizetni, igy a 20 millié zlotyt nem, vagy csak részben tudjak felhasznalni
az oktdberi kétvénylejarat kiegyenlitéseére.

- A cég targyalasokat folytat a RES (Raba) refinanszirozasara.

- Az elmult fél évben a kévetkezd hiteleket fizette vissza a cég: 400 millié forint a Takarékbanknak, 500
millié forint a Commerzbanknak és 300 millié forint a Raiffeisen Banknak. A cég 400 millié forint
veszteséget konyvelt el a hataridds kontraktusokon.

- Az E-Star targyalni kivan a kétvénytulajdonosokkal, ha nem sikerl kifizetni a lejaré kotvényeket.

- Rovid tavon tovabbi perek varhatok a nem fizetd dnkormanyzatokkal szemben, de elsédleges cél a
peren kivili egyezség.

- Az E-Star mindent elkévet, hogy elkertilje a cs6dot.

Az interjubdl kiderul, hogy nagy a baj, és a tovabbra is kérdéses, hogy a vallalat ki tudja-e fizetni a

hamarosan lejaré kotvényeit.

- Az S&P BB+ besorolast adott a MOL uj kétvényprogramjanak. A hitelminésité 530 milliard forintos
EBITDA-val szdmol idén, mig az Erste el6rejelzése 587 milliard forint.

- Magyar Telekom: Ma donthet a birésag a negyedik mobilszolgaltatordl. A hatésag varhatdéan szabad utat
ad, igy szamitdsaink szerint jov6 év kdzepén indulhat a szolgaltatas.

- A Montenegréi Ertékpapir Bizottsdg 2012. szeptember 10-én jévahagyta az OTP altal a Crnogorska
komercijalna banka részére nyujtott, 7.999.673 eurd Osszegl alarendelt kolcsontéke részvénnyé
konvertalasat. A CKB jegyezett tékéje 126.875.551 eurdra valtozott.

- Az OTP 2012. szeptember 14-én 19.290 darab tdrzsrészvény értékesitett javadalmazasi politikaja
keretében, igy a bank sajat tulajdonaban |1évé OTP torzsrészvények allomanya 4.333.113 darabra
(1,55%) valtozott.

- Ezzel egyidejlileg a bank vezérigazgatd-helyettesének, Gyuris Danielnek az OTP részvény-tulajdona
14.705 darabbal, 6sszesen 14.705 darabra (0,01%) nétt.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- Varga Mihaly, az IMF targyalasokeért felelés miniszter elmondta, hogy a kormany a hét kézepéig megkuildi
javaslatait a Valutaalapnak. Részleteket nem arult el, de elmondta, hogy a kormany tartja a 2013-as
célokat, jovdre és az elkOvetkezd években is 3% alatt marad a koéltségvetési hiany. Varga hangsulyozta,
hogy a kormany rugalmas lesz a targyalasokon.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 441 26% -37,9% 38.248 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.650 1,7%  16,3% 10.018 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 470 1,5% -93,5% 40.896 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 497 21%  -1,8% 61.040 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 419 -05% -14,8%  4.193.218 Tartas 2012.06.19 470
MOL 19.040 85%  26,1% 353.234 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 4.088 3,5% 9,3%  3.101.904 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 601 0,7% -12,8% 6.407 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 39.310 09%  21,0% 15.029 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 16 08%  26,2% USA 10 éves 1,87% 14,3 -11,8
Tavkozlés 46 “1,7%  20,3% EMU 10 éves 1,71% 15,2 -17,2
Olaj 1.309 1,1%  13,9% Magyar 10 éves 7,16% -13,0 -50,0
Gydgyszer 364 11%  18,8% Japéan 10 éves 0,80% -2,3 -19,3
Szallitmanyozas 5216 03% 11,8% USA 5 éves 0,71% 71 -17,0
Félvezetd 73 1,6% 9,5% EMU 5 éves 0,71% 11,4 -32,1
Kézszolgaltatod 37 -0,7% 7,5% Magyar 5 éves 6,73% -13,0 -40,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,19% -3,8 -15,5
Hadiipar 1.613 0,4% 7,0% EMU 3 honapos 0,02% 3,4 -46,2

9.0% Magyar referenciahozamok

8,5% - 3 hénapja

8,0% -

75% - 1hete  __________ -

7,0% Jelenlegi

6,5% ‘ ‘ \ \

0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.09.14 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 57.196,00 2,32% 0,76% 23,32%
ESPA Stock Global 18.426,17 2,41% 0,30% 17,94%
ESPA Stock Europe Active 32.791,71 5,74% -0,55% 14,79%
ESPA Stock Japan 17.242,05 -5,25% -12,40% 1,73%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.229,47 8,72% -5,96% 8,51%
ESPA Stock Global Emerging-Market 4544213 0,57% 6,27% 3,40%
ESPA Stock Europe Properties 56.667,07 7,11% 4,41% 16,05%
ESPA Stock Brick (EUR) 95,58 5,82% -10,51% -0,31%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111,95 0,71% 0,97% 1,89%
ESPA Bond Intemational 6.485,65 -4,42% 2,62% 6,65%
ESPA Bond Euro Corporate 46.268,45 -0,84% 1,66% 8,11%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.223,56 2,21% 5,47% 11,47%
ESPA Bond Europe (EUR) 135,84 3,25% 3,61% 8,09%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,52 -0,22% 2,93% 2,19%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169,55 3,52% 5,64% 8,61%
ESPA Cash Corporate Plus 35.483,65 -1,38% 0,15% 4,54%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,14 0,22% 0,18% 0,27%
ESPA Cash Emerging Markets 35.503,53 -0,80% -1,43% -0,71%
ESPA Stock Adriatic 902,99 0,57% -11,82% -17,88%
ESPA Stock Agricultural 247045 6,89% -1,00% 8,92%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.845,74 1,45% -9,45% 0,46%
ESPA Stock Commodities 31.147,58 5,23% 4,06% 6,64%
ESPA Stock Istanbul 110.619,48 7,64% 9,09% 25,13%
ESPA Stock Pharma 33.461,85 1,06% 6,66% 25,08%
ESPA Stock Russia 2.007,60 7,03% -15,77% -6,44%
ESPA Stock Techno 8.288,79 4,53% 1,38% 27,34%
ESPA WWF Stock Umwelt 21.140,83 3,34% -3,96% -25,99%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,0703 1,73% 3,47% 6,29%
ERSTE Ingatlan 1,9511 1,90% 3,98% 7,68%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2003 3,53% 5,88% 9,20%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1420 2,36% 3,13% 0,57%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkévetd Alap 1,1115 8,00% 6,44% 6,26%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13452,0 1,65% 3,52% 6,57 %
ERSTE XL Kétvény Alap 1,5184 8,94% 11,90% 9,46%
ERSTE Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8412 9,56% -1,60% 3,80%
ERSTE Rovid Kétvény 2,5446 5,51% 7,95% 10,19%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1008 0,53% 1,15% 2,34%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0763 0,59% 1,29% 2,33%
ERSTE To6kevédett Likviditasi Alap 1,466368 1,55% 3,18% 5,92%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1703 1,13% 2,26% 4,57%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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