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BUX 18.382 -1,4% MOL 17.550 -1,7% Commerzbank 1,6 04% EUR/HUF 281,37 -0,6% Olaj($) 983 1,3%
DAX 7.310 -0,5% Richter 38.945 -1,4% BMW 60,4 -0,3% EUR/USD 1,2991 0,7% Arany ($) 1.767 21%
S&P 1460 1,6% OTP 3.950 -1,9% Nokia 2,2 09% USD/HUF 216,63 -1,2% 10Y hozam 7,29 2,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Megoriiltek a Fed dontésnek a piacok tegnap

- Az arany és az olaj arfolyama is rallyzott tegnap
- Nagyot gyengult a dollar

- Kitor6 lelkesedés a Tavol-Keleten

- Emelkedésre szamitunk ma

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. 2] Dijmente: ii arfolyam ertesi az Erste Marketen!

> Részletek

Erste kommentar

Meglocsolta a Fed a piacokat, havi 40 milliard dollarnyi jelzalogkdtvenyt vasarol. Ezzel alacsonyan tarja a
jelzalog hozamokat, vagyis ,olcsébban” (kisebb kamattal) lehet ingatlanokat venni. igy az ingatlanpiac
segitésén keresztiil, meg a tobbletként megjelend pénz segitségével stimulalja a gazdasagot egészen addig,
amig a munkaerd piacon a javulast nem latja. Egyes piaci szakért6k szerint a Fed addig onti a piacra a pénzt,
amig a most 8,1%-0s munkanélkiliségi rata 7% ala nem csodkken. A Iényeg az, hogy ez egy nagyon er8s
Iépés, elég erbs tamasz a gazdasagnak, amelynek vége raadasul a gazdasagi fellendilés kezdetéhez
kapcsolddik. Most akkor mit varunk a piacon? A DAX esetében elsé kdrben a 7.600 pont korlli lokalis csucs
tesztelését néhany napon belil, onnan johet egy esetleges korrekcid, amelyben a 7.200 pont a természetes
tamasz. A BUX esetében a 19.400 pontos szint tesztelését tartjuk valdészinlinek, onnan varhat6 egy korrekcid,
amelyben a természetes tdamasz 18.500 pont koérul van. Ez persze nem feltétlenll jelenti azt, hogy a fent
emlitett tdmaszokig visszaesnek az indexek. Mindenesetre szerintink egyre kdzelebb kerulink a valsag
megoldasahoz, ami azt jelenti, hogy visszatérhetnek a valsag elbtti arazasok. Azok pedig joval magasabban
vannak, mint a jelenlegi szintek.

Profitaljon a devizapar mozgasabal!

Erste CHF/HUF Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Ma megjelené fontos adatok Idépont El6z6 Varakozas
Ipari termelés (julius, év/év, végleges) Magyarorszag 09:00 -2,2% --
Fogyasztéi arindex (augusztus, év/év) USA 14:30 1,4% 1,7%
Maginflacié (augusztus, év/év) USA 14:30 2,1% 2%
Kiskereskedelmi forgalom (augusztus) USA 14:30 0,8% 0,8%
Kiskereskedelmi forgalom gépjamuivek nélkil (augusztus) USA 14:30 0,8% 0,7%
Ipari termelés (augusztus) USA 15:15 0,6% 0%
Michigani Egyetem fogyaszt6i bizalmiindex (szeptember, elézetes) USA 15:55 74,3 74
Uzleti raktarkészlet allomany (julius) USA 16:00 0,1% 0,3%
USA, Eurépa:

A kezdeti stagnalas utan lendiletes emelkedés bontakozott ki a tengerentulon, miutan a Fed ujabb
monetaris lazitast (QE3) jelentett be. Az indexek nagyot emelkedtek zarasig (Dow 1,55%, Nasdaq
1,34%, S&P500 1,63%).

A Fed tegnap ujabb eszkdzvasarlasi programot jelentett be. A program szerint havi szinten 40 milliard
dollar értékben vasarol majd a jegybank jelzalog fedezetli (MBS) értékpapirokat. Bernanke azt is
mondta, hogy az alacsony kamatpalya 2015 kdzepéig fennmaradhat, eddig 2014 végérél beszéltek a
jegybankarok. A QE3 futamidejét nem jeldlte meg a jegybank, ezért az értékpapir vasarlasokat addig
folytatjak, amig nem élénkil kell6 mértékben a gazdasag.

Az Operation Twist nevl program is életben maradt, melynek keretében 667 milliard dollar értéki
rovid kotvényt cserél hosszu lejaratira. Mindezt azért, hogy a hosszu futamideji hitelek kamatai
tovabb mérséklédjenek.

A gazdasagi kilatasokat is javitotta a Fed, 2013-ra a korabbi 2,2-2,8% helyett 2,5-3%-0s gazdaséagi
ndvekedést var a jegybank.

Az 6sszes szektor pluszban zarta a kereskedést, a nyertesek a pénzigy és az alapanyag (2,6%)
szektorok voltak tegnap.

Mult héten 382 ezerre emelkedett a frissen regisztrald allaskeres6k szama, ami rosszabb a
varakozasoknal, mert az elemz6k 370 ezerre szamitottak.

Ma is lesznek fontos makroadatok a tengerentulon, az ipari termelés augusztusi értékét, a Michigani
Egyetem fogyasztoi bizalmi indexének szeptemberi, és a fogyasztdi arindex juliusi értékét publikaljak
a délutani érakban.

Ma kezd6dik a két napos Ecofin tlés Cipruson.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

Az olaj arfolyama felrobbant tegnap, a nap elején a 200 napos mozgdatlagig sillyedt a kurzus,
ahonnan elrugaszkodott felfelé és 1,34%-kal 98,3 dollarig emelkedett a 97 dollaros nyitast kbvetéen.
A reggeli 6rakban is tovabb emelkedett a kdéolaj, tdbb mint 1%-kal kerllt feljebb és 99,3 dollarig
emelkedett.

Harom nap oldalazast kdvetéen kitort felfelé az arany arfolyama, és tdbb mint 2%-kal 1.767 dollarig
emelkedett 1.730 dollarrdl. A reggeli orakban is tart az emelkedés, 0,5%-kal 1.776 dollarig menetelt
felfelé a kurzus.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
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Devizak:

- Bernanke bejelentette a QE3 gazdasagélénkitd programot, melynek keretében havonta 40 milliard
dollar értékben fog a Fed jelzalog fedezetli értékpapirokat vasarolni, raadasul a programnak nem
szabtak konkrét idékorlatot, hanem a munkaerépiac allapotahoz kototte azt Bernanke. A monetaris
lazitas jotékonyan hat a gazdasagra és a t6zsdékre, de gyengiti a dollart. Az EUR/USD arfolyama a
nyitdé 1,2900-r6l 1,2991-ig emelkedett tegnap, és a ma reggeli 6rakban is tovabb folytatta az
emelkedést, reggel 8 érakor 1,3039 volt az arfolyam.

- A forint er6sédni tudott a tegnapi nap folyaman. Az EUR/HUF arfolyam csdkkenése a délutani
orakban kezd6dott és a nyitd 282,89-es értékrél 281,37-re valtozott a kurzus.

Tavol-Kelet:

- Azsidban is jelentés emelkedés indult a régéta vart QE3 bejelentésére. A Nikkei 2,11%-ot, a Hang
Seng 2,87%-ot, mig a Shanghai index 0,69%-ot emelkedett.

- Elsésorban a technolégiai cégek teljesitettek j6l a kereskedésben. A Canon és a Sony is egyarant
3,68%-ot, a Toshiba pedig 3,54%-ot emelkedett.

- A Nintendo 2,04%-ot emelkedett, miutan bemutatta az uj Nintendo Wii jatékkonzolt.

Hataridés piacok:
- Pozitiv tartomanyban vannak a hatéridds indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgéatlag - -- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag - -~ 30 napos mozgdatlag
19.500

18.000

Erték (pont)

16.500

260 T T T
jun. 1. jal. 2. jal. 31. aug. 30. jun. 12. jul. 12. aug. 13. szept. 12.

15.000 -

Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.602 18.602 18.344 18.382 EUR/HUF 281,40 281,64 280,65 281,14

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 13.540 1,5% 20,4% WIG 20 2.354 0,3% 6,5%
Nasdaq Composite 3.156 1,3% 22,7% PX 954 -1,1% 0,9%
Nasdaq 100 2.831 1,4% 25,7% Hang Seng 20.638 2,9% 8,4%
FTSE 100 5.820 0,7% 11,3% Russell 2000 856 1,3% 21,6%
RTX 2.149 0,3% -1,7% Nikkei 9.174 2,0% 7,7%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 63,67 0,3% 29,0% E.On 19,65 0,6% 37,1%
Arcelormittal 12,27 2,1% -4.8% Fiat 4,73 0,4% 21,3%
Axa 12,61 -1,3% 35,6% Infineon 5,79 0,5% -71%
Banco Bilbao 6,51 -1,8% 19,8% Linde 131,05 0,2% 28,5%
Banco Santander 6,14 -1,8% 17,1% Lufthansa 10,73 -0,0% -2,5%
BASF 65,58 0,1% 38,6% Nokia 2,23 0,9% -48,6%
Bayer 65,67 0,1% 66,5% Siemens 78,81 0,7% 16,1%
BMW 60,38 0,3% 7,9% Telefonica 11,32 -0,9% -16,0%
BNP Paribas 38,31 -1,6% 42,4% Thyssenkrupp 17,56 1,5% -17.4%
Commerzbank 1,58 0,4% -3,0% Total 40,89 -0,4% 25,1%
Daimler 39,35 0,4% 12,8% Unicredit 3,70 -3,0% 22,6%
Deutsche Bank 32,77 0,5% 38,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Masodik szakaszaba lepett a MOL Uj kozpontjanak kialakitasa, ugyanis a cég 80 szakértSi poziciot
hirdetett meg. Arfolyamhatasra nem szamitunk.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- Gerry Rice, az IMF kilkapcsolatokért felels igazgatéja Washingtonban azt mondta, hogy még nincs
pontos datum a magyar hiteltargyalasok folytatasara.


http://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat
http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
Allami Nyomda 430 05% -41,5% 40.917 Veétel 2011.03.07 1.010
Egis 17.350 -0,8%  20,4% 25.922 Vétel 2012.09.12 22.850
E-Star 463 29% -93,5% 35.373 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 487 -04% -13,3% 38.619 Tartas 2012.02.06 550
Magyar Telekom 421 0,0% -12,8% 801.763 Tartas 2012.06.19 470
MOL 17.550 7%  18,7% 59.767 Felhalmozas 2012.08.27 19.500
OTP 3.950 -1,9% 8,2%  1.743.790 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 597 -05% -11,4% 2.715 Vétel 2009.12.11 1.228
Richter 38.945 -1,4%  15,1% 3.890 Vétel 2012.09.12 50.200
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 16 26% 282% USA 10 éves 1,74% 1,7 -24,4
Tavkozlés 47 12% 24,8% EMU 10 éves 1,55% -6,3 -24,0
Olaj 1.294 21%  14,9% Magyar 10 éves 7,29% 2,0 -11,0
Gyogyszer 368 1.0% 21,4% Japéan 10 éves 0,81% -2,0 -19,0
Szallitmanyozas 5.202 05%  13,1% USA 5 éves 0,65% 1,0 -23,2
Félvezet6 72 0,6% 8,9% EMU 5 éves 0,60% -4,5 -34,7
Kézszolgaltatd 37 1,4% 9,8% Magyar 5 éves 6,86% -2,0 5,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,20% -3,4 -15,1
Hadiipar 1.606 0,7%  10,4% EMU 3 honapos 0,01% -3,3 -49,9

9.0% Magyar referenciahozamok

85% 3 honapja

8,0% -

7.5% - 1 hete S

Jelenlegi
7.0% - g
6,5% ‘ ‘ ‘ \
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 6,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2012.09.13 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 56.441,37 2,11% -1,03% 23,56%
ESPA Stock Global 18.332,65 2,48% -0,90% 19,19%
ESPA Stock Europe Active 32.781,63 5,62% -1,34% 17,42%
ESPA Stock Japan 17.085,34 -5,75% -12,94% 1,04%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.254,36 8,93% -6,80% 10,07%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45.132,86 -0,35% 8,11% 2,74%
ESPA Stock Europe Properties 56.727,19 8,15% 3,88% 16,89%
ESPA Stock Brick (EUR) 95,35 4,07% -11,51% -0,32%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 111,93 0,72% 0,97% 1,82%
ESPA Bond Intemational 6.486,02 -4,33% 1,65% 7,64%
ESPA Bond Euro Corporate 46.076,84 -0,83% 0,36% 8,67%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.173,82 2,70% 4,36% 12,29%
ESPA Bond Europe (EUR) 135,61 3,04% 3,31% 7,42%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,47 -0,28% 2,97% 2,15%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169,32 3,34% 5,61% 8,42%
ESPA Cash Corporate Plus 35.426,50 -1,20% -1,00% 5,64%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,13 0,19% 0,17% 0,26%
ESPA Cash Emerging Markets 35.443,51 -0,74% -2,16% -0,39%
ESPA Stock Adriatic 898,63 -0,17% -12,23% -17,32%
ESPA Stock Agricultural 245210 6,25% -1,44% 9,29%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.842,62 0,05% -11,12% -0,01%
ESPA Stock Commodities 30.791,60 4,14% -5,99% 6,68%
ESPA Stock Istanbul 112.127,69 9,55% 10,94% 26,14%
ESPA Stock Pharma 33.249,37 1,31% 4,92% 26,18%
ESPA Stock Russia 2.004,20 6,77% -17,01% -5,24%
ESPA Stock Techno 8.186,90 3,74% -0,45% 28,27%
ESPA WWF Stock Umwelt 21.105,09 3,61% -3,92% -24,40%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,0703 1,73% 3,47% 6,29%
ERSTE Ingatlan 1,9511 1,90% 3,98% 7,68%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2001 3,55% 5,87% 9,11%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1461 2,79% 3,50% 0,73%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1253 8,70% -5,28% 8,50%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13452,0 1,65% 3,52% 6,57 %
ERSTE XL Kétvény Alap 1,519 8,84% 11,95% 8,01%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8425 9,80% -1,53% 4,91%
ERSTE Rovid Kétvény 2,5435 5,48% 7,90% 9,87%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1008 0,53% 1,15% 2,35%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0763 0,59% 1,29% 2,33%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,466368 1,55% 3,18% 5,92%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1703 1,13% 2,26% 4,57%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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